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Tento dokument pfedstavuje zakladni prospekt (dale jen ,Zakladni prospekt“) pro dluhopisy vydavané v ramci druhého
dluhopisového programu (dale jen ,Dluhopisovy program‘) spolecnosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o., se sidlem
Platnéiska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 089 01 155, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
Praze, oddil C, sp. zn. 327266 (déle jen ,,Emitent"). Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist (dale jen ,,Emise dluhopisG“ nebo ,Emise”). Celkova
jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych dluhopisi v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zadnému
okamziku pfekrocit 1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda pét set milion( korun ¢eskych), nebo jeji ekvivalent v cizi méné (dale
jen ,Dluhopisy“). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mlze Emitent vydavat jednotlivé Emise, €ini 5 let.
Dluhopisovy program byl zfizen v roce 2023.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129, o prospektu,
ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirli k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice
2003/71/ES (dale jen ,Nafizeni 2017/1129°) a nafizenim Evropské Komise v pfenesené pravomoci (EU) &. 2019/980, kterym se
doplriuje Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu,
ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni
Komise (ES) ¢. 809/2004 (dale jen ,Nafizeni o formatu a obsahu prospektu®). Tento Zakladni prospekt je zakladnim
prospektem pro retailové nekapitalové cenné papiry ve smyslu €l. 8 Nafizeni 2017/1129, a €l. 25 Nafizeni o formatu a obsahu
prospektu.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 31. 1. 2024 a Udaje v ném jsou platné pouze k tomuto dni. Zakladni prospekt byl
schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*) &. j. 2024/014385/CNB/650 ze dne 1. 2. 2024, které nabylo
pravni moci dne 2. 2. 2024. Zakladni prospekt pozbude platnosti dne 2. 2. 2025. Povinnost doplnit Zakladni prospekt
v piipadé vyznamnych novych skuteénosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni po datu
uplynuti platnosti prospektu.

CNB schvalila tento Zakladni prospekt jako pfislusny organ podle Nafizeni 2017/1129 pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy
tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni 2017/1129. CNB schvalenim Zakladniho prospektu
nepotvrzuje kvalitu Emitenta ani kvalitu Dluhopisti. CNB schvalenim Zakladniho prospektu neposuzuje hospodarské vysledky ani
finan¢ni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit
vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopis. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu.

Pro kazdou Emisi dluhopisti vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent dopinék spolenych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (déle jen ,Dopinék dluhopisového programu").

Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového
programu, je uvedeno v kapitole ,Spole¢né emisni podminky Dluhopisi" vtomto Zakladnim prospektu (dale jen ,Emisni
podminky").

Pro kaZdou Emisi urCenou k vefejné nabidce nebo pfijeti Emise k obchodovani na regulovaném trhu pfipravi Emitent zvIastni
dokument (dale jen ,Koneéné podminky“), ktery bude obsahovat kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢&l. 8 Nafizeni
2017/1129 a bude se skladat z Doplfiku dluhopisového programu, a rovnéz podminek vefejné nabidky Dluhopisu (,dale jen
»Podminky nabidky“), pfipadné informaci nezbytnych pro pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, jakoZ i dalSich
informaci o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou vyZadovany obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, Ci jinymi
zavaznymi predpisy vztahujicimi se k dané Emisi tak, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily
prospekt pfislusné Emise.

V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urCena jmenovita hodnota a pocet Dluhopistl tvoficich danou Emisi, ISIN,
datum emise Dluhopisu a zpUsob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynos( Dluhopis(
a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal$i podminky Dluhopist dané Emise, které nejsou upraveny
v ramci spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu, jejichZ znéni je uvedeno v kapitole Spole¢né emisni podminky
dluhopist v tomto Zakladnim prospektu.

Emise dluhopist v rdmci tohoto Dluhopisového programu jsou zajistény (i) ruitelskym prohlaSenim rucitele (déle jen ,Ru€itelské
prohlaseni®), kterym je spoleénost EAG SE, zalozena podle prava Ceské republiky jako evropska spolednost, se sidlem
Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC 291 26 169, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v
Praze, oddil H, vlozka 886 (dale jen ,Rucitel), a (i) zastavnim pravem zfizenym k 100% podilim ve spole¢nostech 90Venture
s.r.0., JS Share s.r.o. a PK Share s.r.o. (jak jsou specifikovany dale) (dale jen ,Zastavni pravo®, spolecné s Rucitelskym
prohlaSenim dale jen ,Zajisténi“). Zastavni pravo bylo zfizeno ve prospéch Viastnik( dluhopisu (jak jsou definovani nize) na
zakladé pisemnych smluv o zfizeni zastavniho prava uzavfenych mezi viastniky téchto podilli, tj. pany Pavlem Svoreném,

3



PORTIVA

AUTOMOTIVE FINANCE

Jakubem Sultou a Petrem Kratochvilerp jako zastavci a CYRRUS CORPORATE SOLUTIONS, s.r.o., se sidlem Na Florenci
2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 079 11 084, zapsana v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. C 309674 vedena u Méstského
soudu v Praze jako agentem pro zajisténi a zastavnim véfitelem (dale jen ,Agent pro zajisténi)

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti kterékoliv Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirl k datu
vydani nebo Ze budou Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, budou Kone¢né podminky obsahovat téz Podminky
nabidky tak, aby spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt pfislusné Emise. V pfipadé, Ze Emitent rozhodne o vefejné
nabidce Dluhopist nebo o piijeti Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirli aZ po jejim vydani, rozsifi
Emitent Doplnék dluhopisového programu uvefejnény nejpozdéji k datu emise o Podminky nabidky, pfipadné o informace o piijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, poté, co rozhodne o takové formé umistovani Dluhopist nebo o takovém pfijeti Emise
Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirl. Kone¢né podminky nabidky budou uvefejnény a sdéleny
Emitentem Ceské narodni bance (dale také jen ,CNB*) co nejdFive od okamziku veFejné nabidky Dluhopisti a pokud mozno pred
zapocetim vefejné nabidky, resp. bude-li to mozné, pfed pocatkem vefejné nabidky a pfed pfijetim Dluhopisii dané Emise
k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Vefejna nabidka Dluhopist mize pokracovat po skonceni platnosti zakladniho prospektu, na jehoz zakladé byla zahajena, pokud
je nasledny zakladni prospekt schvalen a uvefejnén nejpozdéji v posledni den platnosti pfedchoziho prospekiu.

Formular pro koneéné podminky, ktery je relevantni pro trvajici nabidku na zakladé zakladniho prospektu schvaleného
rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 1. 2. 2024 pod &. j. 2024/014385/CNB/650, které nabylo pravni moci dne 2. 2.
2024, je zaclenén do tohoto Zakladniho prospektu formou odkazu. Pro trvajici nabidku na zakladé zakladniho prospektu
jsou Koneéné podminky pfislusné Emise uveiejnény na webovych strankach Emitenta www.portiva-af.cz, v sekci Pro
investory.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, ale jesté pfed ukon¢enim vefejné nabidky nebo zahajenim obchodovani na
regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdéji, k vyznamné skute¢nosti, podstatné chybé nebo podstatné nepfesnosti tykajici
se informace uvedené v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopis(, bude Zakladni prospekt aktualizovan,
a to formou dodatki k Zakladnimu prospektu v souladu s ¢l. 23 Nafizeni 2017/1129 (dale jen ,Dodatek k zékladnimu
prospektu®). Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB a uvefejnén tak, aby emise Dluhopisii byla nabizena na zakladé
aktualniho Zakladniho prospektu.

Tento Zakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zajemce o koupi Dluhopistl by mél sva
investiéni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé pfipadnych
Dodatk( zakladniho prospektu a Koneénych podminek pfislusné Emise. Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho
vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaeni
Ci zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledku, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi zcela nebo
z€asti na okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Zajemci o koupi Dluhopist by méli provést vlastni analyzu
jakychkoli vyvojovych trendd nebo vyhledl uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pfipadné provést dal§i samostatna Setfeni
a své investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz a Setfeni.

Emitent miZe poZadat o pfijeti pfislusné Emise dluhopist k obchodovani na Burze cennych papirli Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP*).
Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto kétovany, bude upfesnén v pfislusnych
Kone¢nych podminkach. Kone¢né podminky mohou rovnéZ stanovit, ze Dluhopisy pfislusné Emise budou obchodovany na jiném
regulovaném trhu cennych papird nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovany na zadném
regulovaném trhu cennych papir, resp. mnohostranném obchodnim systému.

Zakladni prospekt, Dodatky k zakladnimu prospektu, Kone¢né podminky, vSechny vyroéni zpravy Emitenta uverfejnéné po datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i véechny dokumenty uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu budou
k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.portiva-af.cz, v &asti ,Pro Investory* a dale také na
pozadani bezplatné v provozovné Emitenta na adrese Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno, Ceska republika, v
pracovni dny v dobé od 9.00 do 16.00 hod. Informace uvedené na webovych strankach Emitenta, vyjma auditované éetni
zavérky Emitenta za rok 2021, auditované cetni zavérky Emitenta za rok 2022, auditovaného pfehledu o penéZnich tocich za
obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 a mezitimni zavérky Emitenta za rok 2023, nejsou soucasti Z&kladniho prospektu a nebyly
zkontrolovany ani schvéleny CNB. Informace uvedené na webovych strankach Rucitele, vyjma auditované udetni zavérky
Rucitele za rok 2021, auditované Ucetni zavérky Rucitele za rok 2022, mezitimni zavérky Ruéitele za rok 2023, nejsou soucasti
Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny pravnimi pfedpisy.
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.  OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise dluhopis, pficemz celkova jmenovita
hodnota vSech nesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci Dluhopisového programu nesmi k Zadnému okamziku prekrodit
1.500.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda pét set miliond korun &eskych), nebo jeji ekvivalent v cizi méné. Doba trvani
Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci Dluhopisového programu, ¢ini 5 (pét) let.
Dluhopisovy program schvalil jediny spoleénik v ptsobnosti valné hromady Emitenta dne 22. 12. 2022.

Pro kazdou Emisi dluhopist vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent doplnék spole¢nych emisnich
podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi — Doplnék dluhopisového programu. V Dopliiku dluhopisového programu
bude zejména urCena jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zpUsob jejich vydani,
vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynos( z Dluhopist a datum splatnosti jmenovité hodnoty, jakoz
i dalSi specifické podminky Dluhopist dané Emise.

V pfipadé vefejné nabidky nebo Zadosti o pfijeti na regulovany trh bude Doplnék dluhopisového programu vé. Podminek nabidky
a dalSich informaci nezbytnych pro pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu soucasti zvlastniho dokumentu
pfipraveného pro kazdou emisi Dluhopisti — Kone¢né podminky. Kone¢né podminky budou dale obsahovat konkrétni podminky
vefejné nabidky, pfip. pfijeti na regulovany trh. Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pfipadnych
dodatk() budou tvofit prospekt pfislu$né Emise.

Viynos Dluhopisi mize byt pevny, nebo na bazi diskontu, nebo pohyblivy. V pfipadé vynosu na bazi diskontu bude vynos
predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a niz8im emisnim kurzem Dluhopisu, za ktery vlastnik Dluhopisu Dluhopis
nabyl. Dluhopisy s pohyblivym Grokovym vynosem budou droéeny pohyblivou Urokovou sazbou, jejiz vypolet bude sestavat z
referenéni sazby a marze.

Dluhopisy jsou vydavany jako zajisténé. Dluhopisy jsou zajistény Rucitelskym prohl&d3enim. Rucitel je v postaveni Matefské
spole¢nosti Emitenta (kde se v tomto Zakladnim prospektu hovofi o Matefské spoleénosti je tim mySlen taktéz Rucitel). Dluhopisy
jsou dale zajistény Zastavnim pravem, které bylo dne 4. 5. 2023 zfizeno ve prospéch veskerych stavajicich i budoucich,
podminénych i nepodminénych, penézitych diuhd vzniklych z Dluhopisti do 31. 12. 2050 az do vySe 2.500.000.000,- KE. Zastavni
pravo bylo zfizeno na zékladé pisemnych zastavnich smluv uzavienych mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a
osobou poskytujici zajisténi (dale jen ,Zastavce®) (souhrnné dale jen ,Zastavni smlouvy” a jednotiivé dale jen ,Zastavni
smlouva“ a spole¢né s Ruditelskym prohlasenim dale jen ,Zajistovaci dokumenty®).

Emitent zajistil zfizeni nasledujicich Zastavnich prav:

(i) zastavni pravo ve prospéch Vlastnikd dluhopist na zékladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu
podilu uzaviené mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a panem Pavlem Svoreném, dat. nar. 17.
ledna 1990, bytem Zdrahalova 957/36, Cerna Pole, 613 00 Brno, jako zastavcem k 100% podilu ve spole¢nosti
90Venture s.r.0., se sidlem Délnicka 1628/9, HoleSovice, 170 00 Praha 7, ICO: 171 87 630, zapsané v obchodnim
rejstfiku pod sp. zn. C 367882 vedenou u Méstského soudu v Praze;

(i) zastavni pravo ve prospéch Vlastnik( dluhopist na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu
podilu uzavfené mezi Agentem pro zaji$téni jako zastavnim véfitelem a panem Jakubem Sultou, dat. nar. 3. kvétna
1988, bytem U Blazenky 2257/17, Smichov, 150 00 Praha 5, jako z&stavcem k 100% podilu ve spoleénosti JS
Share s.r.o., se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 171 87 583, zapsané v obchodnim
rejstfiku pod sp. zn. C 367881 vedenou u Méstského soudu v Praze; a

(iii) zastavni pravo ve prospéch Vlastnik( dluhopist na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu
podilu uzaviené mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a panem Petrem Kratochvilem, dat. nar. 12.
srpna 1985, bytem Jilovské 1157/55, Branik, 142 00 Praha 4, jako zastavcem k 100% podilu ve spole¢nosti PK
Share s.r.o., se sidlem Platnéiska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 17187281, zapsané v obchodnim
rejstfiku pod sp. zn. C 367883 vedenou u Méstského soudu v Praze;

(spole¢né dale jen ,Obchodni podily*) a (90Venture s.r.0., JS Share s.r.o. a PK Share s.r.0. spole¢né dale jen
,Spolecnosti‘).

Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi je upraven smlouvou s Agentem pro zajisténi (dale jen ,Smlouva s agentem pro
zajisténi®).
Dle tohoto Dluhopisového programu Ize v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovit, Zze v pfipadé prodleni se

splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisu ma Vlastnik dluhopisu pravo na vyménu za Vynosovy list v Matefské spoleCnosti
Emitenta.
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Podle tohoto Dluhopisového programu lze vydavat také podfizené a Amortizované dluhopisy. Status Dluhopisti vydavanych
v ramci jedné Emise bude ur¢en v Doplfiku dluhopisového programu dané Emise.

Pievoditelnost vlastnického prava k Dluhopisim neni omezena, paklize nebude v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu
stanoveno jinak.

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry. V pfipadé zaknihovanych cennych
papirt nebude forma uréena. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad.

Jednotlivé Emise dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k Gpisu v Ceské republice. Emitent
bude Dluhopisy pfipadné nabizet téz investorlim v zahranici za podminek, za nichz bude takové nabizeni a umistovani pfipustné
dle pfislusnych predpist platnych v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny, tzn. za podminek, za kterych Ize Dluhopisy
v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit prospekt cennych papir.

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo bydlistém na (izemi Ceské republiky a v zahraniéi. Kategorie
potencialnich investord, kterym budou cenné papiry nabizeny, mize zahrnovat jak kvalifikované, tak i jiné nez kvalifikované,
zejména retailové, investory.

Dluhopisy vydané v zaknihované podobé budou vydany jejich pfipsanim na majetkovy Ucet upisovatele/upisovatelli v Centralnim
depozitafi (jak je tento definovan nize) proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypofadani obchodu dojde prostfednictvim vyporadaciho
centra Centralniho depozitafe (jak je tento definovan nize). Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti vydat Dluhopisy,
které nebudou ke dni vydani upsany upisovateli, na svij majetkovy ucet v souladu s § 15 odst. 4 zakona o dluhopisech, a to az
do dosazeni celkové pfedpokliadané jmenovité hodnoty Emise dluhopist.

Dluhopisy vydané v listinné podobé budou vydany jejich pfedanim prvnimu upisovateli v€. vyzna€eni udajd identifikujici prvniho
upisovatele Dluhopisu proti zaplaceni Emisniho kurzu.

V pfipadé, ze v uréity den budou upsany Dluhopisy, jejichz souhrnna jmenovita hodnota spolu se souhrnnou jmenovitou hodnotou
vSech ostatnich Dluhopist vydanych ¢i G¢inné upsanych pred timto dnem pfevysi pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu
Emise, vyhrazuje si Emitent pravo kazdému z upisovatel(, ktefi v dany den upsali néktery z Dluhopisu, snizit pocet jim upsanych
Dluhopisu tak, aby (i) celkovy upsany objem Emise nepfevysil pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise DluhopisU
a (ii) pomeér vysledného poétu upsanych Dluhopist (tzn. poétu upsanych Dluhopist po snizeni) viéi pdvodnimu poétu upsanych
Dluhopisu byl u vSech upisovatell stejny s tim, ze vysledny pocet upsanych Dluhopistl se u kazdého upisovatele zaokrouhli dol

zbyte¢ného odkladu na ucéet uvedeny ve smlouvé o Upisu, nedohodnou-li se Emitent a pfislusny upisovatel jinak.
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Il. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopist by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem jako celkem. Informace, které Emitent v této
kapitole predklada pfipadnym zajemcim o koupi Dluhopist ke zvazeni, jakoZ i dal$i informace uvedené v tomto Zakladnim
prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o koupi Dluhopisi peclivé vyhodnoceny pfed ucinénim rozhodnuti o investovani
do Dluhopist. Nakup a drzba Dluhopistl jsou spojeny s Fadou rizik. Nize je uveden popis vyznamnych rizik specifickych pro
Emitenta, ktera mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopisu.

Viytézek konkrétni Emise muze byt Emitentem vyuzit pro poskytnuti Gvéru nebo zapujcky spolenosti ze Skupiny za ucelem
financovani konsolidace segmentu automobilového primyslu a vydaji Skupiny na vyvoj a inovace. Konkrétni spolecnost, ktera
od Emitenta takové financovani obdrzi, mize pouZit prostiedky pro financovani investiénich vydajl, vyvoje a inovaci a provozné
investi¢nich vydajl. Investiéni vydaje zahrnuji zpravidla akvizice a investice do (i) softwarovych FeSeni pro prodej novych i ojetych
automobilt véetné DMS (Dealer Management System) feSeni a jejich poskytovatelu, (i) dalSich softwarovych a datovych sluzeb
pro automobilovy primysl a jejich poskytovatell v tomto odvétvi, (iii) provozovateli dealerstvi, autosalond, autobazard,
autoservist, poskytovatell provadgjici certifikaci autopdjéoven a stanic technické kontroly a méfeni emisi véetné jejich viastnik(
a také (iv) veSkeré naklady souvisejici se samotnym procesem akvizice (napf. pravni sluzby, notafské sluzby, due diligence,
spravni poplatky apod.). Provozné investi¢ni vydaje zahrnuji provozné investi¢ni vydaje souéasnych i v budoucnu akvirovanych
spolecnosti jako napf. avSak ne vyluéné financovani skladovych zasob, ¢i refinancovani stavajicich dluhd. Vydaje na vyvoj a
inovace zahmuiji vydaje sou¢asnych ¢i v budoucnu akvirovanych spoleénosti jako napf. avak ne vylu¢né financovani zavedeni
arozvoj vlastniho softwarového feSeni. Z takto uvedeného jsou nize uvedena i rizika, které se pfimo nedotykaji ¢innosti Emitenta.
Rucitel je Matefskou spoleénosti Emitenta a Skupiny.

rizika ,vysoké*, ,stfedni, ,nizké“.

1. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Emitenta a Rucitele

Na Emitenta plsobi v souvislosti se zapGjckami a uvéry ve Skupiné pfedevsim niZe uvedena rizika zavislosti na podnikani
spolecnosti ve Skupiné, ktera vSechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splacenim
Jjmenovité hodnoty Dluhopist, respektive k jejich iplnému nezaplaceni. Rucitel Emitenta je Matefskou spolecnosti Skupiny, jehoZ
¢innost v ramci Skupiny spociva v poskytovani tvérd a podpofe ¢innosti Clenskych spolecnosti, a proto pusobi na Rucitele
obdobna rizika zavislosti na podnikani spolecnosti ve Skupiné jako na Emitenta:

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani spoleénosti ve Skupiné (riziko vysoké)

Ke dni vyhotoveni Zékladniho prospektu Emitenta eviduje Emitent zapQjéky vaéi spoleénostem ze Skupiny, konkrétné vici
Matefské spolecnosti. Emitent planuje nové nabyté financni prostredky ziskané emisi Dluhopis( dle tohoto Zakladniho prospektu
vyuzit k poskytovani Gvérd a zapujcek spoleénostem ve Skupiné. Emitent bude finanéni prostfedky poskytovat zejména Materské
spoleénosti. Emitent nevyluéuje, Ze bude pujéovat finanéni prostfedky také dalSim i v budoucnu zaloZzenym a pfidruzenym
spolecnostem ze Skupiny. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni Emitentem stanovena konkrétni spoleénost ze
Skupiny, které budou finanéni prostfedky ziskané z pfislusné Emise poskytnuty.

Ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu Emitenta eviduje Emitent zapQjcky vici Matefské spoleénosti ve vySi 1.198.587.960 K.

Splaceni dluht vici Emitentovi je poté zavislé na podstupovanych rizicich a hospodéafskych vysledcich konkrétni spole¢nosti ze
Skupiny, jiz bylo financovani poskytnuto. Niz&i, neZ planované vynosy spole¢nosti ve Skupiné mohou vést na strané Emitenta ke
snizeni vynosU z finanéni €innosti (tj. vynosovych uroku) a snizeni zisku. Emitent bude mit pfijem jen z urokovych vynosu, proto
je toto riziko vysokeé.

Riziko ovlivnéni podnikani Skupiny v dusledku vojenského konfliktu na Ukrajiné (riziko vysoké)

Automobilovy primysl nadale Celi pfekazkam vyvolanym rusko-ukrajinskym konfliktem a jeho negativnim vlivem na ceny
a dostupnost energii. Do$lo k strmému zvySeni cen ropy a plynu, a to pfedevsim v dlsledku sankci uvalenych na Rusko, které je
jednim z KkliGovych importérd surovinovych zdroju do Evropské unie. To v3e se nasledné promitlo do rekordnich nékladi na
energie, coz vyUstilo do zvySovani cen vstupl a nizSich objemu vyroby ve vétSing sektor(i, automobilového nevyjimaje. Ten se
v soucasné dobé stale potyka s vypadky v dodavkach nezbytnych komponentu, tj. baterii, katalyzator(, kabelovych svazki a také
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mikroCip a polovodi¢l, jejichz vyroba je silné zavisla na produkci neonu na Ukrajing. Z diivodu vysoké globalni zavislosti
hodnotového fetézce polovodicu i dalSich komponentl na velmi omezeném poétu aktér( v znacné slozitém geopolitickém
kontextu vydala Evropska komise v zafi 2023 tzv. ,Evropsky akt o &ipech®, jehoz cilem je posilit technologickou suverenitu,
konkurenceschopnost a odolnost Evropy v(¢i naruSeni dodavatelského Fetézce.! Pfiznivé vysledky této iniciativy se vSak projevi
az v delSim ¢asovém horizontu, v sou€asné dobé tedy na trhu pfetrvava nedostatek kli¢ovych komponentd. To vie méa negativni
dopad na objemy produkce vyrobct novych automobil(i. Tento obecny trend ovem ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu
nezpusobil negativni ovlivnéni hospodarského vysledku Skupiny ani dlouhodobé negativni ovlivnéni provozu a kvality ¢innosti
Skupiny, a to zejména vzhledem ke skuteénosti, ze Skupina se nezaméfuje pfimo na oblast vyroby vozidel.

Pokud budou dlouhodobé pretrvavat nepfiznivé dusledky ristu cen vstupl, naruSeni vyrobnich a dodavatelskych fetézcu
a vysoké inflace, méize toto negativné dopadat na automobilovy sektor v Ceské republice i celém regionu a zplisobovat zmény
ve spotebitelském chovani. V sou¢asné dobé se jiz projevuje snizeni soukromé spotfeby vé. snizeni spotfeby zbytnych statkd,
coz ma negativni vliv na poptavku po novych i ojetych vozidlech a souvisejicich ¢innostech Skupiny, ¢imz mize byt negativné
ovlivnén hospodarsky vysledek Skupiny. SniZzeni soukromé spotreby, a tedy i snizeni poptavky po ¢innostech Skupiny, mize mit
za nasledek, Zze Skupina bude generovat nizsi zisk, jelikoz by tim doSlo ke snizeni prodeji zbozi a sluzeb produkovanych
Skupinou. V pfipadé, Ze by doslo ke snizeni uvedenych prodeju zboZi a sluzeb Skupiny, resp. konkrétni spole¢nosti ze Skupiny,
které by byly poskytnuty finanéni prostfedky z vytézku dané Emise €i z finan¢ni podpory Rucitele mohlo by uvedené zplsobit, Ze
by tato spole¢nost ze Skupina nebyla schopna dostat svym zavazkim vaci Emitentovi a/nebo Rugiteli, a mélo by to vyznamny
nepfiznivy vliv na pfijmy Emitenta a na jeho schopnost splnit své zavazky z Dluhopisii ¢i Rucitele splnit své zavazky
z Ruditelského prohlaSeni.

Mezi nejvétsi rizika v automobilovém prdmyslu patfi riziko snizeni &i ztraty likvidity trhu, které mize byt zplsobeno zastavenim
¢i vyraznym omezenim obchodovani s osobnimi automobily a s tim spojené sniZeni ziskovosti segmentu, pozastaveni vyroby
a dodavek novych voz(. V pfipadé snizeni ¢i ztraty likvidity na trhu s automobily dochazi ke sniZeni obchodnich objem( na tomto
trhu vE. snizeni nakupl a prodeji vozu. To by mohlo zplsobit nedostateénou rychlost pfemény statkl a sluzeb poskytovanych
Skupinou na finanni prostfedky, a tedy i sniZeni trzeb Skupiny. SniZeni trzeb Skupiny, resp. konkrétni spole¢nosti ze Skupiny,
které by byly poskytnuty finanéni prostfedky z vytézku dané Emise ¢i finanéni podpory Ruitele, miize zpUsobit, Ze tato spoleénost
ze Skupiny nebude ke dni splatnosti zavazkd vici Emitentovi nebo Ruciteli dostatené likvidni, a tedy schopna svym zévazkim
vici Emitentovi nebo Ruditeli dostat Fadné a véas.

Ocenéni akviziCnich cild jsou zavislé na kvalifikovaném odhadu budouciho vyvoje trhu a jeho jednotlivych segmentd, coz je
v souCasné dobé vzhledem k pfetrvavajici nejistoté ztizené a existuje riziko, Ze urcité segmenty budou krizi dlouhodobé
poskozeny vice nez jiné.

| pfes skuteénost, Zze v prib&hu roku 2023 nedo$lo viivem vojenského konfliktu na Ukrajiné a souvisejicich konsekvenci
k negativnimu ovlivnéni hospodarského vysledku Skupiny, patfi automobilovy primysl s ohledem na vySe uvedené mezi
zasazené oblasti a uvedena rizika mohou v zavislosti na dobé, jak dlouho bude trvat ozZiveni ekonomiky, zplsobit, Ze dojde
k poklesu zisku jednotlivych spolecnosti ve Skuping, provedené akvizice na zakladé finan¢nich prostfedk( dané Emise nebudou
produkovat zisk, ¢imz dojde k poklesu hospodarského vysledku Skupiny. Zejména z divodu nejistoty a ztizenym predikcim
budouciho vyvoje je dané riziko oznageno za vysoké.

Riziko nesplnéni terminu realizace investice (riziko vysoké)

Riziko spodiva v tom, ze investice Emitenta, respektive ¢lena Skupiny, z neoCekavaného diivodu nezacne generovat vynosy
v pfedpokliddaném terminu. To by mohlo mit negativni vliv na podnikani ¢lena Skupiny, jeho ekonomické vysledky, finanéni situaci
a schopnost dostat svym zavazkim vaéi Emitentovi, ¢imz mize byt v koneéném disledku ohroZena schopnost Emitenta fadné
plnit své zavazky z Dluhopis, jakozto i v pfipadé Ruditele, jenz poskytl finanéni podporu této spoleénosti, pinit své zavazky
z Ruditelského prohlaseni. Zaroven, vzhledem k podminkam na trhu, mlze byt k dispozici nedostateCny pocet vhodnych
investi¢nich pfilezitosti.

Riziko zavislosti Ruéitele na pfijmech od dcefinych spoleénosti (riziko vysoké)

Rucitel je Matefskou spole¢nosti Emitenta a Skupiny s omezenym rozsahem vlastni podnikatelské Cinnosti. Pfevazna &ast jeho
aktivit se soustfeduje na spravu vlastnich majetkovych Ucasti, poskytovani Gvér( a podporu Einnosti spolecnosti ve Skupiné.

1 hitps://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/europe-fit-digital-age/european-chips-act_cs
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Schopnost Rugitele splnit svoje dluhy vicéi Emitentovi je do znaéné miry zavisla na pfijatych platbach od ¢lend Skupiny. Pokud
bude schopnost téchto osob provést platby (napfiklad ve formé dividend, uroku nebo v jinych podobach) ve prospéch Ruditele
omezena, napf. jejich aktualni financni nebo obchodni situaci, dostupnosti volnych zdroji zpUsobilych pro pfislusnou vyplatu,
pfisluSnou pravni nebo dafiovou upravou a/nebo smluvnimi dohodami, které pfislusny €len Skupiny uzavel, mize to negativné
ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci Rucitele, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit svoje dluhy vici
Emitentovi a vzhledem k tomu, Ze Emitent je taktéZ zavisly na plnéni zavazk( Rucitele vici Emitentovi z poskytnutych zapujcek,
i schopnost Emitenta pinit své zavazky z DluhopisU.

Ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu eviduje Rucitel pohledavky za spolecnostmi ve Skupiné v celkoveé vysi 894.987.491 KC.
Prehled pohledavek Rucitele za spolecnostmi ve Skupiné je uveden v kapitole IX. VYZNAMNE SMLOUVY A DOSTUPNE
DOKUMENTY a v kapitole X. ZARUKY, v ¢asti 14. Vyznamné smlouvy a dostupné dokumenty tohoto Prospektu.

Riziko pfijeti dalSiho dluhového financovani Rugitele (riziko stredni)

Rucitel nepfijal v souvislosti s Rucitelskym prohlaSenim z&dné zavazky tykajici se omezeni objemu a podminek jakéhokoliv
budouciho dluhového financovani Ruditele, zfizovani zajisténi k jeho majetku ¢i poskytovani zaruk. Navzdory pozadavkim na
dodrZovani urcitych finanCnich ukazatell, Rucitel v zdsadé miZe zvySit své zadluZeni nebo poskytnout zajisténi. Pfijeti
jakéhokoliv zajisténého nebo nezajisténého dluhového financovani mize v konecném dusledku znamenat, Ze v pfipadé
konkurzniho Fizeni budou pohledavky z Dluhopist nebo z Rucitelského prohlaseni uspokojené v mensi mife, nez kdyby k pfijeti
takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Rucitele také roste riziko, Ze se Rucitel mize dostat
do prodleni s pinénim svych zavazkd vici Emitentovi, ¢imz maze byt v koneéném dusledku ohrozena schopnost Emitenta fadné
pinit své zavazky z DluhopisU.

Rucitel eviduje ke dni 31. 12. 2023 cizi zdroje ve vysi 2.009.000.000 K.

Riziko outsourcingu (riziko stfedni az nizké)

Emitent vyuZiva outsourcingu sluZeb prostfednictvim Matefské spole¢nosti s tim, Ze Matefskou spole¢nosti jsou outsourcovany
administrativni, ucetni, dariové, pravni a technické sluzby. Emitent tedy podstupuje riziko nedostate¢né komunikace a riziko
snizeni (pfipadné az ztraty) kontroly nad danou outsourcovanou oblasti. Déle v pfipadé ukonceni poskytovani uvedenych sluzeb
by se tato skutenost mohla negativné projevit na finanéni situaci Emitenta, ¢imz mize byt v koneéném disledku ohroZena
schopnost Emitenta fFadné plnit své zavazky z Dluhopis.

Riziko likvidity Ruditele (riziko nizké)

Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedkd k uhradé splatnych dluhd, tzn. nerovnovahy ve
struktufe aktiv a pasiv v disledku rozdilné splatnosti dluht a rozdilnému portfoliu zdrojl financovani. V disledku nedostatku
likvidnich prostfedkd mize dojit k naruseni obchodnich vztahl a ztraté obchodnich partnerd, pfipadné k penalizaci a zvySenym
nakladim u spole¢nosti ve Skupiné. To mlze vést ke zvySeni provoznich nakladu (tj. nakladd na penalizaci a hledani novych
obchodnich partner(), a tim ke sniZeni zisku. Tato skute¢nost mize negativné ovlivnit Skupinu a vést ke snizeni schopnosti i
Uplné neschopnosti Rucitele pinit zavazky vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni.

Ke dni 31. 12. 2023 eviduje Rucitel kratkodobé pohledavky ve vysi 1.117.000.000 K¢, krétkodobé zavazky ve vysi
655.000.000 K¢.

K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu je riziko likvidity pfimo pusobici na Rucitele nizké, jelikoz disponuje odpovidajici vysi
likvidnich aktiv. Riziko se ovSem miize zvySovat v souvislosti s poskytovanim finanéni podpory spole¢nosti ze Skupiny a dale,
paklize by spolecnosti ze Skupiny nebyly schopny splacet dlouhodobé zévazky vici Ruciteli, mohlo by dojit u Rucitele
k nedostatku likvidity, a tim i k omezeni schopnosti dostat svym zavazkim z Rucitelského prohlaseni.

Riziko prodeje Emitenta jeho Materskou spolecnosti (riziko nizké)

Jedinym spolecnikem Emitenta je jeho Matefska spoleCnost. Emitent &eli riziku, ze v pfipadé rozdéleni ¢i pfevodu obchodniho
podilu Emitenta z Matefské spoleCnosti na tieti subjekt dojde k nepfedpokladanym rozhodnutim o €innosti Emitenta, coz by dale
mohlo ovlivnit obchodni vedeni Emitenta. Tato skuteCnost by se mohla negativné projevit na strategii poskytovani finan¢nich
prostfedkd spolecnostem ze Skupiny a vyuziti vytézku konkrétni Emise, ¢imZ by v kone¢ném dlsledku mohlo byt naruseno
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hospodareni Emitenta a tim i jeho schopnost dostat svym zavazkum plynoucim z DluhopisG. V pfipadé, Ze dojde k pfevodu
obchodniho podilu Emitenta z Matef'ské spolecnosti na tfeti subjekt, pfed okamZikem Upiného splaceni vSech Dluhopisd, je
investor opravnén, v souladu s €. 3.5 oddilu IV. SPOLECNE EMISNi PODMINKY tohoto Zakladniho prospektu, pozadat o odkup
dluhopist, nicméné jeho vynos z dluhopist muze byt nizsi nez predpokladany.

Na Emitenta pusobi v souvislosti se zapdjckami a Uvéry ve Skupiné pfedevsim niZe uvedena rizika v oblasti spotrebitelského
chovani, kterd vSechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopist, respektive k jejich dplnému nezaplaceni. V souvislosti s ¢innosti RuCitele v ramci Skupiny, ktera spociva
v poskytovani Gvéri a podpore Cinnosti Clenskych spoleCnost Skupiny, pusobi na Rucitele obdobna rizika v oblasti
spotfebitelskeého chovani:

Rizika spojena s rostoucimi preferencemi sdilené mobility (riziko stfedni)

Riziko spociva vtom, Ze dochazi ke zménam spotiebitelskych preferenci. Tedy mize dojit ke sniZeni potfeby viastnictvi
automobilu a vyuzivani sdilené mobility tzv. carsharing. Mobilitu jako sluzbu jiz nyni nabizi nékolik specializovanych spole¢nosti
jako je CardWay a.s., Klimek Motion s.r.0. s projektem AJO carsharing, Autonapl, druZstvo s projektem Autonaptl. Na trh
zacinaji vstupovat také samotné automobilky napf. s projektem HoppyGo provozovanou spole¢nosti HoppyGo s.r.0. Rychly rozvoj
sdilené mobility miZe vést ke snizenému odbytu i snizené poptavce nakupu novych i ojetych automobild, dale i po servisnich
sluzbach automobild. To mize vést ke snizeni hospodarského vysledku Skupiny, a schopnosti spolecnosti ze Skupiny, ktera
obdrzela finanéni prostredky z vytéZku Emise, dostat svym zavazkim vici Emitentovi z takto poskytnutych prostfedk, ¢imz by
mohlo dojit ke snizeni hospodarského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti dostat zavazkiim plynoucim z emise Dluhopis,
jakoZto i v pfipadé Rucitele, jenZ poskytl finan¢ni podporu této spoleénosti, pinit své zavazky z Ruditelského prohldSeni. Dané
riziko se vztahuje na nejisté spotfebitelské chovani v oblasti nakupu novych i ojetych vozidel a poptavce po servisnich sluzbach.
S ohledem na skute€nost, Ze Skupina v roce 2022 ani v roce 2023 nezaznamenala vyraznou zménu spotfebitelského chovani
smérem ke sdilené mobilité, avSak sdilena mobilita je rychle se rozvijejici oblast a tento rozvoj mize vést ke zvySeni zajmu
o sdilenou mobilitu, je uvedené riziko oznaceno za stfedni.

Prodej ojetych vozu autorizovanou dealerskou siti (riziko stredni)

Vzhledem k poklesu marzi u prodeje novych vozl se da pfedpokladat, ze se autorizovani dealefi zaénou v budoucnu vice
zaméfovat i na prodej ojetych vozu. Diky propojeni s vyrobcem aut a podporou, kterou mu poskytuje (napf. marketingova
kampan) a k vysoké reputaci dealerské sité (zejména v porovnani s niz8i reputaci tradiénich bazart) se mize stat, Ze budou
negativné ovlivnéni vichni prodejci ojetych voz(, ktefi se nemohou zastitit partnerstvim s konkrétni znackou vyrobce vozidla i
znackou prodeje certifikovanych ojetych vozu. Autorizované dealerstvi vozt mohou vyuzit programu certifikovanych ojetych vozd,
ktery splfiuje vyrobcem vozu dané kvality pro ojety viz. Neautorizovani prodejci voz( nemohou prodavat napf. nékteré typy
vozidel. Dané riziko se na Skupinu vztahuje v pfipadé, kdy dojde na zakladé poskytnutych finanénich prostfedki z vytéZku dané
Emise &i finanéni podpory ze strany Rucitele k akvizici se spolenostmi provozujici bazary, dealerstvi ¢i zprostiedkovavaji prode;
ojetych vozidel, které nebudou vazany na konkrétni znacku. Ke dni vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu nedoslo ze strany
Skupiny k provedeni akvizic se spoleénostmi, jeZ provozuji vySe uvedené ¢innosti. Vzhledem k nejistym preferencim spotfebitele
ohledné vybéru prodejce ojetych vozl, by v pfipadé vétSinové spotfebitelské volby autorizovanych dealerstvi zastiténych
konkrétni znackou, které by ovSem nebyly provozovany spole¢nosti ve Skupiné, mohlo dojit ke snizeni vynosu této spolecnosti
a zaroven Skupiny, coZ by mohlo ovlivnit i schopnosti dostat zavazkim vaéi Emitentovi z poskytnutych finanénich prostiedku
z vytéZku Emise, a i schopnosti Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopist, jakozto i Rucitele, jenz poskytl finanéni podporu
této spoleénosti, plnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni.

Rizika spojend s regulacemi pohybu naftovych vozidel a v oblasti emisnich limitt (riziko stfedni az nizké)

Diky hrozb& omezovani vijezdu do mést autim, ktera neplni emisni limity (nejéastéji EURO 52), zadina narlstat nejistota
spotebitell, ktefi odkladaji nakup novych vozl. Automobilky pfitom nestihaji dostateéné flexibilné reagovat na nové regulace,

2 EURO je zavazni emisni norma EU stanovuijici limitni hodnoty vyfukovych exhalaci pro motorova vozidla, které musi nové automobily pro
vstup na trh splfiovat, jinak jim bude znemoznén prodej. Pro zlepSeni kvality ovzdusi a spinéni meznich hodnot znecisténi je zejména nutné
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portfolio mohutné redukuji a s novymi a zatim vyrazné drazSimi modely teprve pfichazeji. Regulace EU, ktera vstoupila v platnost
od 1. ledna 2020, po vyrobcich automobilli vyZadovala plnéni novych limitd emisi CO, neboli spotfeby aut jednotlivych vozd. Dle
této regulace mély byt v roce 2025 emise u novych osobnich aut nizsi o 15 % nez v roce 2020 a v roce 2030 o dalSich 37,5 %.
Dne 28. bfezna 2023 Rada EU pfijala nafizeni, jimz se stanovuiji pfisnéjsi limity emisi CO,u novych automobilti i dodavek. V roce
2025 se nadale predpoklada snizeni emisi u novych osobnich automobild o 15 %, pro rok 2030 vSak plati novy cil, a to snizit
emise u novych osobnich automobilt 0 55 % ve srovnani s Grovnémi roku 2021. Od roku 2035 pak EU pocita se 100% snizenim
emisi.3 To miZe znamenat rozsahlejsi redukci stavajici nabidky jednotlivych modell, které nespliiuji pfisné limity. Jednotlivé
automobilky jsou pro splnéni emisnich norem nuceny vyrazné investovat do novych technologii pro nekonvenéni a hybridni
pohony nebo ¢isténi vyfukovych plynu. Tyto investice mohou zpUsobit rist cen automobild. Vzhledem k nizké marzi u téchto
vozidel a vysoké citlivosti zakaznika na cenu tim ovSem tato auta zdrazi na droven, kdy se mohou stat neprodejna. Kupni sila v
Ceské republice je totiZ ve srovnani se zemémi zapadni Evropy, kde jsou alternativni a hybridni pohony preferované i pies vy$si
cenu, vyrazné mensi.*

Vizhledem k nejistému spotfebitelskému chovani v této oblasti hrozi Skupiné riziko, Ze finanéni prostfedky na akvizice dealerstvi
novych vozl (autosalon() nebudou ve stfednédobém horizontu generovat zisk. To s ohledem na skuteénost, Ze pokud
spotiebitelské chovani nebude sméfovat k nakupu novych vozl s naftovym motorem a vozu, které nebudou splfiovat platnou
regulaci EU, popf. nakup voz( za vysSi trzni cenu, nebude poptavka a nabidka téchto autosalont v rovnovaze a dojde k pfevisu
nabidky nad poptavkou, a tedy stagnaci generovani zisku této spoleénosti. To mlze vést ke snizeni hospodarského vysledku
Skupiny, a schopnosti spole¢nosti ze Skupiny, ktera obdrzela finan¢ni prostiedky z vytéZku Emise, dostat svym zavazkidm vici
Emitentovi z takto poskytnutych prostfedku ¢imz by mohlo dojit ke snizeni hospodarského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti
dostat zavazkim plynoucim z emise Dluhopisu, jakoZto i Ruitele, jenz poskytl finanéni podporu této spoleénosti, pinit své
zavazky z Rucitelského prohlaseni. Dané riziko se vztahuje na nejisté spotfebitelské chovani v oblasti nakupu novych vozidel

Zavedeni nebo zvySeni poplatktl &i dani pro prodej ojetych vozu (riziko nizké)

V souvislosti se zavadénim opatfeni pro ochranu zivotniho prostfedi ¢i zvySeni bezpecnosti na silnicich mize EU ¢i dany stat
motivovat zakazniky, aby nekupovali ojeté vozy zavedenim nebo zvySenim konkrétnich poplatk( ¢i dani. Toto mize zahrnovat
napt. poplatky pro preshraniéni prodej ojetych voz(, specialni dan pfi prodeji ojetych voz( anebo dokonce pfimo zékaz dal$iho
prodeje urcitého typu vozu.

S ohledem na zaméfeni Skupiny uvedené riziko reflektuje i rizika na Uzemi primarnich zemi, na které se zaméfuje (Ceska
republika, Slovenska republika, Polsko a Belgie) a v ndvaznosti na dlouhodoby cil Skupiny stat se regionalnim leaderem zejména
v 8irSim stfedoevropském regionu také rizika v Némecku, Madarsku, Rakousku a Rumunsku.

Ke dni vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu musi zadatel v Ceské republice o prvni registraci nebo pi prvnim preregistrovani
ojetého vozidla zaplatit emisni poplatek podle zékona €. 542/2020 Sh., zakon o vyrobcich s ukonéenou Zivotnosti, v aktualnim
znéni, které nabylo ucinnosti dne 1. 1. 2021. Poplatek &ini 3.000 K& v pfipadé splnéni meznich hodnot emisi EURO 2, 5.000 K&
v pfipadé spinéni meznich hodnot emisi EURO 1 a 10.000 K¢ v pfipadé nesplnéni meznich hodnot emisi EURO 1. Tento poplatek
se neplati u vozidel, ktera spliiuji minimalné mezni hodnoty emisi EURO 3 a to z ekonomicko-sociélnich divodi. Vzhledem
k aktuélni novelizaci pojeti poplatki za registraci ojetych vozidel, neni ve stfednédobém horizontu pfedpokladano, ze dojde
k rozSifovani na vozidla plnici normy EURO 3 a vy3§i a zéroven, Ze dojde k navy3eni stanovené vyse poplatk.

Zadatel o registraci nebo preregistraci ojetého vozidla musi ve Slovenské republice zaplatit spravni poplatek dle zakona
€. 1451995 Z.z. a novely tohoto zakona €. 109/2023 Z.z., Narodnej rady Slovenskej republiky o spravnych poplatkoch ze dne 1.
7.2023. VySe poplatku za registraci ojetého vozidla, Ci preregistraci ojetého vozidla, se jiz neodviji pouze od véku vozidla, resp.
¢asového obdobi od prvni registrace nového vozidla, pficemz platilo, ze &im stari vozidlo, tim byl poplatek za registraci i

arabske Cislice. Normu EURO pouzivaji pouze zemé Evropské unie. V technickém prikazu vozidla je zaznamenan Udaj, kterou emisni normu
splfiuje. Pro ucely tohoto Zakladniho prospektu bude déle pro emisni normy pouzit termin ,EURO" s pfisludnou koncovkou tvofenou arabskymi
Cislicemi, dle pfisnosti dané emisni normy v ndvaznosti na konkrétni zaméfeni a pouziti terminu.

3 https://www.consilium.europa.eu/cs/press/press-releases/2023/03/28/fit-for-55-council-adopts-regulation-on-co2-emissions-for-new-cars-
and-vans/

4 https://www.czso.cz/csu/czso/evropsky_srovnavaci_program
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vypoctu poplatku tak vstupuje tzv. ekologicky koeficient vozidla, jehoz hodnota je dana emisni normou EURO. Pouze v pfipads,
kdy vozidlo nema pfidélenou emisni normu EURO, pouzije se pro Ucely vypottu ¢asové obdobi od prvni registrace vozidla.

vy

nebo naftovy pohon. Nova legislativa taktéz podporuje vyuzivani alternativnich paliv, jako je elektfina, vodik nebo zemni plyn.

Néklady pfi opétovné registraci ojetého vozidla v Polsku €ini 66,50 PLN pfi zachovani stavajici registracni znacky a bez vydani
docasného povoleni. U osobniho vozidla dovezeného ze zahraniéi Cini naklady 160 PLN. Takto nizké naklady na registraci jsou
vysledkem zmény zakona o silni¢nim provozu ze z&fi roku 2022, na jejimz zakladé se rusi povinnost zadat o vydani karty vozidla
a kontrolni nalepky. Od 1. ervence roku 2023 byl rovnéz zruSen registracni poplatek 0,50 PLN u opétovné registrace vozidla
registrovaného v Polsku a poplatek 1 PLN u registrace osobniho vozidla dovezeného ze zahranici.? Fyzické osoby nepodnikatelé
nejsou povinni platit enviromentalni poplatek dle ¢l. 289 Ustawy Dz.U. 2001 nr 62 poz. 627, zakona o ochrané Zivotniho prostfedi.
Prostfednictvim oznameni ministra Zivotniho prostfedi jsou na kazdy kalendaini rok stanovovany sazby poplatki podnikatelim
odstupfiované dle plnéni norem EURO, které je podnikatel povinen zaplatit zpétné vzdy k 31. 3. nasledujiciho kalendafniho roku,
za néjz je poplatek splatny. Sazby na rok 2024 jsou stanoveny v pfiloze D Ovwieszczenie Ministra klimatu, 2023, poz. 914,
w sprawie wysokosci stawek optat za korzystanie ze $rodowiska.®

V Belgii musi kazdy maijitel nového nebo ojetého vozidla pfi prvni registraci zaplatit jednorazovou registracni dan. VySe dané se
odviji od dopadu vozidla na zivotni prostfedi (emise CO,, emise jemného prachu, typ paliva, emisni norma EURO), stafi vozidla
a jeho vykonu vyjadieného ve zdanitelnych konskych silach (hp) nebo kilowattech (kW). Registraéni dan i souvisejici poplatky
jsou v kompetenci jednotlivych regiond, které tvofi Belgické kralovstvi, tj. Bruselsky region, Vlamsky region a Valonsky region.
Nékteré podminky zdanéni jsou ve vSech regionech stejné, jiné se liSi v zavislosti na pfislusné legislativé. Z dariové povinnosti je
vylouCena preregistrace stejného vozidla stejnym poplatnikem, napfiklad pfi vyméné staré registraCni znacky za evropskou
registraCni znacku. Vyjimku maji rovnéz vozidla na elektfinu a vodikovy pohon.”

Zadatel o registraci &i preregistraci ojetého vozidia musi v Némecku zaplatit poplatek za registraci pfiblizné ve vysi 30 EUR
(poplatky nejsou celostatné regulovany). Vlastnik vozidla je povinen zaplatit i daf z motorovych vozidel, kterou je povinen platit
kazdorotné, a to na zakladé spinénych emisnich norem a velikosti motoru. Dle novely zakona KraftStG
(Kraftfahrzeugsteuergesetz), o dani z motorovych vozidel, s uéinnosti od 1. 1. 2021 dochazi k dafiovym pobidkdm pro prvni
registraci vozidla se snizenymi emisemi a elektromobilitu.? V pfipadé registrace Ci pferegistrace ojetého vozidla v Rakousku je
sazba poplatku za tuto registraci shodna se sazbou u registraci novych vozidel. V pfipadé osobnich automobilli €ini poplatek za
registraci 195,50 EUR. Zadatel je pfi registraci povinen zaplatit registraéni daf. Registraéni daf je vypodtena na zakladé
spinénych emisnich norem.? Stejné jako v Rakousku je poplatek za registraci ojetych vozidel v Madarsku shodny s registraénim
poplatkem novych vozidel, a to ve vysi 12.000 HUF. Zadatel o registraci je povinen kromé registra¢niho poplatku zaplatit pfi
registraci registraéni dar. Castky odvadéné na zakladé registraéni dané se li§i v zavislosti na emisnich normach, typu
pouzivanych pohonnych hmot a zdvihového objemu motoru. Registraéni dan je shodna jak v pfipadé nového, tak i ojetého
vozidla. Registratni dan osobniho vozidla je snizena pro vozidla s hybridnim pohonem a nevztahuje se na vozidla s Cisté
elektrickym pohonem.®V pfipadé registrace Ci pferegistrace ojetého vozidla v Rumunsku je sazba registracniho poplatku ve vySi
RON 40, a tento poplatek je shodny jak pro nova, tak i ojeté vozidla. Enviromentalni dan v zavislosti na emisni normé je splatna
pouze pfi prvni registraci vozidla, tedy bud' v pfipadé prvni registrace nového vozidla, i prvni registraci dovezeného ojetého
vozidla."

V pfipadé nakupu a prodeje ojetych vozidel autobazarem, podléha tento autobazar se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie,
pokud je platcem DPH, riziku zmén sazeb DPH a regulacim ohledné uplatnéni bézného, nebo zvlastniho rezimu obchodnika
s pouzitym zbozim, a to dle smérnice Rady 2006/112/ES, o spoleném systému dané z pridané hodnoty, v aktualnim znéni. Ke

5 https://rankomat.pl/samochod/ile-kosztuje-rejestracja-samochodu

6 https://isap.sejm.gov.pliisap.nsf/download.xsp/WMP20230000914/0/M20230914.pdf

7 https://www.vlaanderen.be/belasting-op-de-inverkeerstelling/wanneer-is-de-belasting-op-inverkeerstelling-verschuldigd

8 https://www.iamexpat.de/expat-info/driving-germany/registering-vehicle; https://www.strassenverkehrsamt.de/artikel/kfz-behoerden-
gebuehren; https://www.rechtsportal.de/Verkehrsrecht/Gesetze/Gesetze/Steuerrecht/Kraftfahrzeugsteuergesetz-2002/3-d-Steuerbefreiung-
fuer-Elektrofahrzeuge a https://www.iamexpat.de/expat-info/driving-germany/motor-vehicle-tax-emissions-badges

9 https://www.acea.auto/files/ACEA_Tax_Guide_2022.pdf

10 hitps://www.magyarorszag.hu/szuf_ugyleiras?id=e4453a76-3f97-4a35-8cch-d1120bedc87a;
https:/iwww.acea.auto/files/ACEA_Tax_Guide_2022.pdf a https://regisztraciosado.hu/

1 https.//www.acea.auto/files/ACEA_Tax_Guide_2022.pdf
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dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu &ini sazba na nakup a prodej ojetych automobilii v Ceské republice 21 %. Zakladni
sazba uplatiiovana na nakup a prodej ojetych automobilt v Polsku €ini 23 %2, Slovenské republice €ini 20 %13, Belgii 21 %,
Némecku 19 %5, Rakousku 20 %76, Madarsku 27 %7, Rumunsku 19 %18.1® Pfi vyuZiti bézného reZimu je DPH vypoéteno na
vystupu z celkové prodejni ceny bez dané. Oproti tomu pfi vyuZiti zvlastniho rezimu je DPH vypocteno z obchodni pfirazky
snizené o dan z pfiraZzky. V pfipadé vyuZiti zvlastniho reZimu je kone€na cena pro spotfebitele zpravidla nizsi. To z divodu, Ze
pfipoCtena dan na zakladé zvlastniho rezimu je niz8i, nez dan na zakladé bézného rezimu. Nakup ojetého vozidla neplatcem
DPH je zpravidla vyhodnéjSi, pokud autobazar vyuziva zvlastniho rezimu obchodnika s pouzitym zbozim.

Pokud by doslo ke zvySeni emisniho poplatku v Ceské republice, &i jeho rozsifeni i na vozidla spliiujici limity EURO 3 a vyssi,
mohlo by dojit k tlaku na snizeni prodejni ceny ojetych vozidel, jelikoz pokud by byly emisni poplatky, pro ur€itou skupinu splfiujici
emisni normy, nepfiméfené prodejni cené ojetého vozidla, mohla by tato skutecnost vést ke zméné spotrebitelského chovani
smérem ke skupiné spliiujici vy38i emisni normu pfi snizené sazbé poplatku, popf. zachovani spotfebitelského chovani pfi
stavajici sazbé poplatku, ovsem soucasné za niz$i prodejni cenu ojetého vozidla. Takto uvedené mize zpUsobit snizeni poptavky
po nékterych typech vozl, spliujicich niz8i emisni normy, popf. nizSi vynosy z prodeje ojetych vozidel vzhledem ke snizené
prodejni cené. Uvedené plati i v pfipadé zvySeni registracniho poplatku v ostatnich uvedenych zemi, popf. zvySeni registracni
dané na ojeta vozidla.

Pokud by doslo k regulacim vztahujicim se na danovy rezim obchodniki s pouzitym zbozim (napf. znemoznéni vyuZziti zviastniho
rezimu), popf. k navySeni sazby DPH, byly by prodejci ojetych vozl tlaCeni na zvySeni celkové prodejni ceny, za kterou by
spotfebitelé nebyli ochotni ¢i schopni ojeté vozidlo koupit, popf. k zachovani stavajici celkové prodejni ceny za
soucasného snizeni obchodni marze. Cisty vynos? z prodeje ojetych voz(i by se snizil. Takovato skuteénost miize negativné
ovlivnit hospodareni Skupiny a tim i Emitenta a Ruditele. Emitent zde Celi pfimému riziku v pfipadé, kdy bude negativné ovlivnéna
schopnost spole¢nosti ze Skupiny, ktera obdrzela financni prostfedky z vytézku Emise, dostat svym zavazkiim vici Emitentovi z
takto poskytnutych prostfedkl a tim by mohlo dojit ke snizeni hospodarského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti dostat
zavazkdm plynoucim z emise Dluhopisu. Ruditel zde Celi pfimému riziku, ze nebude schopen, v pfipadé, kdy Rucitel poskytl
financni podporu spole¢nosti ze Skupiny, ktera byla timto zptsoben negativné ovlivnéna, dostat svym zavazkim z Rucitelského
prohlaseni.

Emisni poplatky v Ceské republice se vztahuji pouze na ojeta vozidla, a tedy nejsou schopny ovlivnit dal$i sluzby a produkty
Skupiny. Registracni poplatky a registraéni dan v ostatnich zminénych zemich se zpravidla tykaji stejnou mérou i novych vozidel,
a tedy jsou schopny ovlivnit i prodej novych vozidel v téchto zemich, a to zplisobem uvedenym vyse.

Zvlasdtni danovy rezim mohou vyuzit pouze obchodnici s pouzitym zboZim a nelze jej vyuzit napf. pfi prodeji novych vozu.
Regulace v oblasti dafiového rezimu neovlivni jiné innosti Skupiny. Pokud by doSlo ke zmé&ném sazby DPH, je tato skuteénost
schopna ovlivnit ¢innosti Skupiny obdobné, jak je popsano vyse. V daném pfipadé by se jednalo o vSechny €innosti, které jsou
pfedmétem dané podle zakona €. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, v aktualnim znéni, popf. dané dle pfislusnych zakonu
na Uzemi sidla obchodnika s pouzitym zbozim, napf. prodej novych vozu, poskytovani sluzeb DMS software a servisnich sluzeb.
Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou zavedeny dalSi specialni poplatky a dané pro prodej ojetych vozidel
z duvodu motivovani zakaznikl k omezeni jejich nakupu.

Riziko vzestupu autonomni prepravy (riziko nizké)

Vozy budoucnosti se stale rychleji blizi kompletni elektrifikaci a ndstupu autonomniho fizeni, kde bude ¢lovék pouhym pasazérem.
Pro tradi¢ni automobilky mohou byt tyto zmény aZ fatélni, jelikoz uz nebude nutné poméfovat vozy nékolika znacek dle jejich
vykonu & dynamickych schopnosti, nebot vSechny budou v jednotném autonomnim shluku modulti cestovat po silnici stejnou

12 hitps://poradnikprzedsiebiorcy.pl/-podatek-vat-cz-8-stawki-podatkowe-i-zwolnienia-podatkowe

13 https://www.financnasprava.sk/sk/vyhladavanie ?q=z%c3%a1kon+o+dani+z+pridanej+hodnoty

14 https.//www.acea.auto/files/ACEA_Tax_Guide_2022.pdf

15 https.//www.steuertipps.de/lp/steuern-umsatzsteueriabsatz-2

16 https://www.asd-int.com/de/mehrwertsteuersaetze-in-der-europaeischen-union-im-jahr-2023/

17 https://www.asd-int.com/de/mehrwertsteuersaetze-in-der-europaeischen-union-im-jahr-2023/

18 https://www.asd-int.com/de/mehrwertsteuersaetze-in-der-europaeischen-union-im-jahr-2023/

19 https.//taxation-customs.ec.europa.eu/special-schemes_en a https://www.acea.auto/files/ACEA_Tax_Guide_2022.pdf
2 Cisty vynos znamena vynos po odedteni dani a veskerych nakladd spojenych s jejich dosazenim.
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rychlosti.

Vzestup autonomni pfepravy v automobilovém primyslu by zastfel rozdily mezi jednotlivymi autonomnimi vozidly a snizil
poptavku po vozech, které nenabizi autonomni systém dopravy. Tato skuteénost by mohla vést k narudeni poptavky po novych
i ojetych vozidlech, které autonomni pfepravu nenabizeji a doSlo by k pfevisu stavajici nabidky nad poptavkou. V koneéném
dusledku by tyto skutecnosti mohly vést ke snizeni hospodarského vysledku Skupiny, a schopnosti spole¢nosti ze Skupiny, ktera
obdrZela finanéni prostfedky z vytéZku Emise, dostat svym zavazkim vi¢i Emitentovi z takto poskytnutych prostfedkd, ¢imz by
mohlo dojit ke snizeni hospodarského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti dostat zavazkim plynoucim z emise Dluhopisd,
jakoZto i Ruditele, jenZ poskytl finan¢ni podporu této spolecnosti, pinit své zavazky z Ruéitelského prohl&Seni. Dané riziko se
vztahuje na nejisté spotfebitelské chovani v oblasti nakupu novych i ojetych vozidel a poptavky po servisnich sluzbach. S ohledem
na to, ze autonomni pfeprava neni doposud zavedena mezi koneéné spotebitele a piny provoz Ize oekavat az v dlouhodobém
horizontu, je dané riziko pro Emitenta i Rucitele oznaCeno za nizké.

Vladni podpora verejné dopravy a jinych alternativ (riziko nizké)

Ceska republika se zavazala ke snizovani spotfeby energie, produkce oxidu uhli¢itého a emisi zdravi $kodlivych latek (jako
napfiklad oxidu dusiku, prachovych &astic aj.). V koncepci vefejné dopravy, kterou vlada schvalila, popisuje moznosti do roku
2025 s vyhledem do roku 2030. Jejim cilem je motivovat obyvatelstvo k nahradé individualni automobilové dopravy energeticky
i emisné méné naroCnou vefejnou hromadnou dopravou, nahradé spalovacich motorli bezemisnimi elektrickymi trakEnimi
pohony, a také k rozsahlejSimu vyuzivani vefejné dopravy.?' Tato skutenost by mohla vést ke zvySenému zajmu o vefejnou
dopravu, coz mize zpusobit snizeni poptavky po novych i ojetych vozech a jejich celkovou substituci za vefejnou dopravu.
V kone¢nem dusledku by tato skutenost mohla vést ke snizeni hospodarského vysledku Skupiny a tim i Emitenta a vést ke
shizeni schopnosti Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopis(, jakozto i schopnosti Rucitele plnit své zavazky z Rucitelského
prohladeni. S ohledem na to, Ze tato koncepce je vydavana na delSi obdobi a budovani infrastruktury ¢i nahrada spalovacich
motorl jsou zmény, které jsou financné i Gasové nakladné, je dané riziko pro Emitenta i Ruditele nizké.

Na Emitenta plsobi v souvislosti se zapUjckami a Gvéry ve Skupiné pfedevsim nize uvedena rizika v oblasti automobilového
pramyslu, ktera vSechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopist, respektive k jejich Uplnému nezaplaceni. V souvislosti s ¢innosti RuCitele v ramci Skupiny, ktera spociva
v poskytovani Gvéri a podpore Cinnosti Clenskych spoleCnost Skupiny, pusobi na Rucitele obdobna rizika v oblasti
automobilového primyslu:

Riziko konkurence (riziko stfedni)

Spoleénost, ktera obdrzi finanéni prostiedky z vytézku konkrétni Emise, bude plsobit v oblasti automobilového primyslu. Bude
tedy Ucastnikem hospodarské soutéze v konkurenénim odvétvi. Z tohoto dlivodu musi pruzné reagovat na ménici se situaci na
trhu, na chovani konkurence a na poZadavky spotfebiteld. V podminkéch silné konkurence muze dojit k tomu, Ze akvirované
spole¢nosti nebudou schopny reagovat odpovidajicim zpisobem na konkurenéni prostfedi, coZ by mohlo vést k zhor$eni jejich
hospodarfskeé situace, a tim i hospodarskeé situace Skupiny Emitenta. Cela Skupina Emitenta timto podstupuie riziko, Ze na tomto
trhu je otevien prostor pro Sirokou konkurenci a spoleénosti, se kterymi bude na zakladé vytézku z Emise, ¢i finanéni podpory ze
strany Rucitele, provedena akvizice, nebudou schopny udrZet si stavajici trzni postaveni, Ci ziskat takové postaveni na trhu, které
bude generovat zisk.

Konkurence v automobilovém primyslu roste a uspéch jednotlivych spole¢nosti na trhu je zpravidla postaven na hodnoté znagek
spole¢nosti a renomovaném jménu, které mize spotiebitelim navodit pocit jistoty pfi poskytovani vybranych sluzeb. Pokud dojde
k akvizici se spole¢nostmi, které nemaji na trhu renomované jméno a hodnota jejich znacky na trhu neni vysoka, je zde riziko, Ze
investice do aktiv této spole¢nosti a provozovani aktivit nebudou vzdy uspésné, popf. uspésné v kratkodobém az stfednédobém
vyhledu. UdrZeni a rozvoj hodnoty znacek v automobilovém primyslu zavisi i na schopnosti Skupiny véas reagovat na inovace
a technologicky pokrok. Jakékoliv pochybeni v této oblasti by mohlo mit dopad na obchodni aktivity, hospodafeni a finanéni situaci
konkrétni akvirované spole€nosti a tim i Skupiny. Takto zhorSena pozice by se promitla i do zhorSeni postaveni Skupiny, jelikoz
pokud by takto akvirovana spoleénost negenerovala dostatecny zisk, ktery by byl vyplacen spoleénosti ze Skupiny, mohla by tato
situace narusit financni situaci spolecnosti, ktera by nemusela byt schopna dostat svym zavazkim z poskytnutych finanénich

21 hitps://www.mdcr.cz/Dokumenty/Verejna-doprava/Pravni-predpisy/Zelena-a-bila-kniha-koncepce-verejne-dopravy
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prostfedkd z vytéZku konkrétni Emise ¢i finanéni podpory ze strany Rucitele a Emitent by ve chvili splatnosti Dluhopis(
nedisponoval dostatecné likvidnimi prostfedky a/nebo by Rucitel nedisponoval dostate¢né likvidnimi prostfedky pro spinéni
zavazku z Ruditelského prohlaseni. V konecéném dlsledku toto mize negativné ovlivnit schopnost Emitenta dostat svym
povinnostem vyplyvajicim z Dluhopisu.

Riziko vyplyvaijici z nedostatku kvalifikované pracovni sily (riziko stfedni)

Kvali dynamickému vyvoji technologii vyuZivanych v novych vozidlech, at uz se jedna o motory nebo jiné vybaveni vozu, rostou
také pozadavky na kvalifikaci zaméstnancu v oblasti automobilového primyslu. Vy$Si naroky se tykaji nejen prodejcd, ale také
servisnich pracovnik(, jelikoZ opravy elektroaut a hybridnich motord mohou byt provadény jen ve specialné vySkoleném
a vybaveném servisu. Nedostatek kvalifikovanych zaméstnanct mize limitovat €innost dealerstvi vozidel i pfidruZzeného servisu
a muze tak mit negativni dopad na Skupinu Emitenta. Skupina se vystavuije riziku, ze spolecnosti, se kterymi bude provedena
akvizice a budou zaroven poskytovat ¢innosti v oblasti dealerstvi a autorizovaného servisu, nebudou schopny zajistit dostate¢né
kvalifikované pracovniky, popf. nebudou schopny si kvalifikované pracovniky udrzet. Riziko vyplyvajici z nedostatku
kvalifikovanych pracovniki se vztahuje na vSechny spolecnosti ve Skupiné i dal$i spole¢nosti akvirované na zakladé
poskytnutych finanénich prostfedkl z vytézku Emise, mimo jiné ty, které se zabyvaji dealer management systétmem (DMS
feSeni). V pfipadé nedostateéné kvalifikované pracovni sily dochazi k moznosti naruseného vykonu poskytovani kvalifikovanych
sluzeb a ohroZeni reputace konkrétni spolecnosti a zaroveni i Skupiny. Pokud by doSlo k takovému negativnimu ovlivnéni reputace
spolecnosti, ktera by byla akvirovana na zakladé poskytnutych finanénich prostfedkl z vytézku Emise &i finanéni podpory ze
strany Ruditele, mize tato skute¢nost ovlivnit schopnost spole¢nosti ze Skupiny, ktera obdrzela finanéni prostfedky z vytézku
Emise ¢i finan¢ni podporu od Ruéitele na akvizici s touto spole¢nosti popf. sama jiz vykonava uvedenou ¢innost, dostat svym
zavazkim v0ci Emitentovi a/nebo Ruitele z takto poskytnutych prostfedkl a tim by mohlo dojit ke snizeni hospodarského
vysledku Emitenta a/nebo Ruitele a snizeni schopnosti dostat zavazkim plynoucim z emise Dluhopisu’a v pfipadé Rucitele ke
snizené schopnosti dostat zavazku z Ruditelského prohlaseni.

Riziko vyplyvajici z nevhodné zvolené marketingové strategie znacky importéra (riziko stfedni)

Kazda automobilova znacka (importér) si sama ur€uje marketingovou strategii pro danou znacku a region. Na tuto strategii nema
Emitent ani Rucitel Zadny vliv a pfi nevhodné zvolené strategii mize dojit bez zavinéni Emitenta i Rucitele k poklesu popularity
dané znacky a tim ke snizeni prodeji. Dealerstvi zpravidla funguje na zakladé franchisingu, a tedy nema moznost vyrazné ovlivnit
dlouhodobé sméfovani znaCky ani jeji marketingovou strategii na urovni zemé nebo SirSiho regionu. V pfipadé chybné zvolené
dlouhodobé strategie (napf. skladba portfolia modelli vozd neni vhodné nastavena), &i v pfipadé Spatné marketingové kampané,
mUze dojit k snizeni prodeji dané znacky, a tim i ke sniZeni vykonnosti dealerstvi bez toho, aby toto dealerstvi mohlo cokoliv
ovlivnit. Tim by mohlo dojit k negativnimu ovlivnéni hospodarského vysledku spolenosti a nasledné i spolecnosti ze Skupiny,
které byly poskytnuty finanni prostfedky k dané akvizici. V kone¢ném dusledku by mohlo dojit k naruSeni schopnosti této
spole¢nosti dostat svym zavazkim vaéi Emitentovi, a tedy i schopnosti Emitenta pinit jakékoliv zavazky vyplyvajici z Dluhopisu,
jakoZto i schopnost Ruitele plnit své zavazky z Rucitelského prohlaseni v pfipadé poskytnuti financni podpory této spole¢nosti.
Dané riziko se vztahuje na Skupinu v pfipadg, kdy dojde na zakladé vytéZku z dané Emise ¢i finan¢ni podpofe ze strany Ruitele
k poskytnuti financnich prostfedkd na akvizici spoleénosti, které provozuiji dealerstvi. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu nedoslo ze strany Skupiny k provedeni akvizic se spole¢nostmi, jez provozuji vyse uvedené ginnosti.

Riziko vyplyvaiici z rozhodnuti importéra vyuzivat konkrétniho poskytovatele DMS software (riziko stfedni)

V mnoha pfipadech ma importér znacky rozhodujici slovo, kterého poskytovatele DMS software bude jeho dealerska sit v dané
zemi povinna pouzivat. Toto rozhodnuti je zcela mimo mozné ovlivnéni ze strany Emitenta i Rucitele a pokud bude importérem
rozhodnuto, Ze na daném Uzemi musi zastupci dealerské sité vyuzivat jiny DMS systém, nez je systém zajiStovany ¢lenem
Skupiny Emitenta, m0Ze tato skutenost vést ke snizeni hospodafského vysledku Skupiny, a popfipadé schopnosti spole¢nosti
ze Skupiny, ktera obdrzela finanéni prostfedky z vytézku Emise, dostat svym zavazkim vGci Emitentovi z takto poskytnutych
prostfedkd a tim by mohlo dojit ke snizeni hospodafského vysledku Emitenta a sniZeni schopnosti dostéat zavazkim plynoucich
z emise Dluhopisu, jakozto i schopnost Rucitele pinit své zavazky z Ruditelského prohladeni v pfipadé poskytnuti financni
podpory této spole¢nosti.
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Naruseni IT bezpecnosti (riziko stfedni)

IT software je vystaven riziku naruSeni bezpec€nosti a fadného provozu. V pfipadé naruSeni bezpecnosti IT softwaru mize byt
jakakoliv firma vyrazné postizena, at' uz zastavenim provozu, ztratou reputace (a s tim souvisejici ztratou zakaznikd, potazmo
trzeb) anebo ztratou know-how. V pfipadé softwarovych firem, jako je napf. poskytovatel DMS feSeni, poskytovatel dat, popf.
certifikaci plvodu vozu anebo provozovatel online trzisté, je samozfejmé toto riziko jesté vétsi, nez u firem jako je dealerstvi
novych vozU, autobazar anebo servis. PfestoZe Skupina zavedla pfislu$né bezpec€nostni protiopatfeni, jsou operaéni systémy
vystaveny hrozbé technickych utok(, sabotaze, poCitaCovych virl, kybernetickych naruSeni bezpec€nosti a jinych podobnych
udalosti. Operaéni systémy Skupiny jsou zabezpeeny pomoci externich databazovych pocitaovych serverl, zaloznich
bezpeénostnich kopii i prostfednictvim jinych opatfeni. Kazdé pferudeni schopnosti poskytovat a provozovat produkty a sluzby
zplisobené témito pi¢inami by mohlo piinést dodateéné naklady a sniZzovat vynosy Skupiny. Pfipadné naruseni IT bezpecnosti
mUze negativné ovlivnit Skupinu a tim i Emitenta a vést ke snizeni schopnosti ¢i Uplné neschopnosti Emitenta pinit zavazky
vyplyvajici z Dluhopisu, jakozto i RuCitele pinit své zavazky z Rucitelského prohlaseni

Ménoveé riziko Ruditele (riziko stiedni)

Ménové riziko je druh rizika, které vznika pfi zménach ménového kurzu. Je spojeno s otevienymi ménovymi pozicemi, které
v pfipadé zmén ménovych kurzli (neogekavanych pohybl ménového kurzu) vedou k neotekavanym ziskiim ¢i ztratdm. Zména
kurzu mGZze vyvolat snizeni zisku Rucitele pfi mezinarodnich transakcich, pokud bude Rucitel muset uhradit v prfepoétu na ¢eské
koruny vice, nebo mu naopak bude uhrazeno méné.

Rucitel mize byt vystaven ménovému riziku zejména v pfipadé, kdy bude investovat finan¢éni prostfedky do zahrani¢ni
spolecnosti nebo provede mezinarodni transakce. Generovani zisku Rucitele v cizi méné nese riziko neocekavanych pohyb(
ménového kurzu, tento zisk by mohl byt vzhledem k ménové ztraté mensi nez oCekavany, a proto by Rucitel nemusel byt schopen
pokryt své zavazky z poskytnuté zaruky z Dluhopis0.

Ackoliv Rucitel neni vystaven oteviené ménové pozici a riziku s tim spojenym pfimo, spravuje prostfednictvim spole¢nosti EAG
Technology s.r.o. podily v nékolika zahrani¢nich spolecnostech, kde je Ruditel vystaven tomuto riziku napfiklad z titulu vyplaty
budoucich dividend ¢i splatek vnitroskupinového Uvéru, kterd mize byt z divodu zmény kurzu nizsi nez oéekévana. Eurova
ménova expozice je tvofena spolecnostmi v Belgii, Francii, Lucembursku a na Slovensku, konkrétné spole¢nostmi FASTBACK
SRL, FASTBACK FRANCE S.A.S., FB SPV BV, EAG Alpha S.a r.l., EAG Beta S.a r.l. a Teas Slovakia spol. s r.0. Ménova
expozice v PLN je tvofena polskymi spolednostmi SOFTVIG SYSTEMY INFORMATYCZNE SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, SV SPV SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA a R SPV sp. z 0.0. Rugitel bude
v pfipadé potfeby své ménové pozice zajiStovat pomoci béznych nastroji finanéniho trhu, zejména pomoci forwardovych
obchodu. Z kvalitativniho hlediska je pro Rucitele toto riziko povazovano za stfedni.

Mé&nové riziko Emitenta (riziko nizké)

Ménové riziko je druh rizika, které vznika pfi zménach ménového kurzu. Je spojeno s otevienymi ménovymi pozicemi, které
v pfipadé zmén ménovych kurzd (neogekavanych pohybl ménového kurzu) vedou k neocekavanym ziskim ¢i ztratdm. Zména
kurzu m0ze vyvolat snizeni zisku Emitenta pfi mezinarodnich transakcich, pokud bude Emitent muset uhradit v pfepoétu na éeské
koruny vice, nebo mu naopak bude uhrazeno méné.

Emitent mize byt vystaven ménovému riziku zejména v pfipadé, kdy dojde k poskytnuti finanénich prostfedkd z vytézku dané
Emise spolegnosti ze Skupiny, ktera bude zahraniénim subjektem, a takto poskytnuté finanéni prostfedky budou v cizi méné,
zpravidla v méné EUR, PLN a RON. Emitent je vystaven ménovému riziku i v pfipadé, kdy budou spoleénosti ze Skupiny
poskytnuty finanéni prostiedky z vytéZku Emise a tato spoleénost bude investovat tyto prostfedky do zahraniéni spole¢nosti.
Generovani zisku spoleCnosti v cizi méné nese riziko neoCekévanych pohybid ménového kurzu, kdy tento zisk by mohl byt
vzhledem k ménové ztraté mensi nez oéekavany, a proto by ¢len Skupiny nemusel pokryt své zavazky z poskytnutych finanénich
prostfedkd od Emitenta. Tato skuteCnost by pro Emitenta mohla znamenat nedostateénou likviditu k datu splatnosti zavazk
z Dluhopisu, a tedy schopnost Emitenta dostat svym povinnostem vyplyvajicim z Dluhopist. Z kvalitativniho hlediska je pro
Emitenta toto riziko povazovano za nizké.

Emitent neni vystaven oteviené ménové pozici. Emitent bude v pfipadé potfeby své oteviené ménové pozice zajiStovat pomoci
béznych nastrojl finanéniho trhu, zejména pomoci forwardovych obchodu.
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Riziko snizenych vynosti ze servisnich sluzeb (riziko nizké)

Vyznamnych zdrojem pfijmu autosalonu je pfidruzeny autorizovany servis, diky rostoucim prodejim elektromobilli a hybridnich
aut mohou vak pfijmy z poskytovanych sluzeb klesnout az 0 35 %. Oproti spalovacim motoriim totiZ v téchto vozech chybi
soucastky, které vyZaduji vysSi frekvenci UdrZby jako jsou vzduchové, palivové a olejové filtry, chlazeni motoru, zapalovaci svicky,
ale také Casti podiéhajici opotfebeni, jako napfiklad vyfukovy systém nebo spojka. Elektromobily navic vyuzivaji napfiklad
synchronni tfifazové elektromotory, které nemaji opotfebitelné kluzné kontakty (kartae), nemaji manualni pfevodovky a diky
rekuperaci jsou méné opotfebovavany také brzdy.22 Snizeni poptavky v oblasti autoservisu mize negativné ovlivnit vynosy
spolecnosti, ktera se zabyva servisnimi sluzbami prostfednictvim autosalonu a jeji vysledek hospodareni. Tato skuteénost miize
déle negativné ovlivnit skupinu Emitenta a schopnost spole¢nosti ze Skupiny, které obdrZela finan¢ni prostfedky z vytéZku Emise
¢i finanéni podpory od Rugitele na akvizici s touto spoleénosti, popf. sama jiz vykonava uvedenou ¢innost, dostat svym zavazkim
vuci Emitentovi z takto poskytnutych prostfedki a tim by mohlo dojit ke snizeni hospodafského vysledku Emitenta a snizeni
schopnosti dostat zavazkim plynoucim z emise Dluhopisu, jakoZto i schopnost Rucitele pinit své zavazky z Rucitelského
prohlaseni v pfipadé poskytnuti finanéni podpory této spolecnosti. S ohledem na to, ze trh s elektromobily a hybridnimi automobilti
neni doposud zcela rozvinut a plny rozvoj Ize oekavat az v dlouhodobém horizontu, je dané riziko pro Emitenta i RuCitele
oznaceno za nizké.

Riziko vyplyvaijici ze vstupu globalnich hraéu na trh DMS poskytovatelu (riziko nizké)

V soucasné dobé je v mnoha evropskych zemich trh s DMS systémy rozdélen mezi lokalni poskytovatele. Tito poskytovatelé maji
stabilni pozici na trhu a dlouhou tradici. Nelze ov§em vylou€it vstup globalnich softwarovych firem na tento trh. Vzhledem ke
kapitalové sile téchto spoleCnosti a marketingovym rozpoctim by bylo v tomto pfipadé obtizné pro lokalni poskytovatele
konkurovat mezinarodnim skupinam. Pokud by se mezinarodni skupiny rozhodly vstoupit na tento trh, mdze tato skute¢nost vést
ke snizeni schopnosti €i Gplné neschopnosti Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopis, jakozto i schopnosti Rucitele plnit
své zavazky plynouci z Ruéitelského prohlaseni. To s ohledem na skuteénost, ze takto posilena konkurence na jiz konkurenénim
trhu by mohla zpUsobit, Ze spole¢nosti ze Skupiny, popfipadé akvirované spoleénosti, by byly nuceny opustit trh. Na zakladé
poznatk( ekonomické teorie a stavajici trzni situaci je moznost vytlaéeni konkurenénich subjektl vazana spiSe na stfednédoby
az dlouhodoby horizont, a proto je dané riziko oznaCeno za nizké.

Pristup k datim pro certifikovani ojetych vozli (riziko nizké)

Spoleénosti, které vydavaji certifikaty prokazujici historii daného vozu, jsou do velké miry zavislé na datech poskytnutych tfetimi
stranami. V pfipadé omezeni pfistupu k témto datlim &i snizeni jejich rozsahu &i kvality mize toto omezeni &i snizeni rozsahu
negativné ovlivnit hospodarsky vysledek takové spole¢nosti. Omezeni pfistupu k datim a snizeni rozsahu kvality dat mdze byt
zplsobeno tim, Ze subjekt poskytujici data nebude plnit své zévazky, popfipadé nebude svoji povinnost pinit fadné, &i dojde k
omezeni nebo preruseni spoluprace se Skupinou. Pokud by do$lo k této situaci, tak by uvedené riziko mohlo zplsobit negativni
dopad na hospodafeni Skupiny a zarover i ovlivnit schopnost dostat zavazkim va¢i Emitentovi z poskytnutych finanénich
prostiedku z vytéZku Emise, a i schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopis, jakozto i schopnost Rucitele pinit své
zavazky z Rucitelského prohlaseni. Toto riziko je Casteéné zmirnéno skutenosti, Ze Skupina vlastni a zpracovava velké mnozstvi
vstupnich dat k ojetym voztm nezbytnym pro certifikaci a z tohoto divodu je riziko oznaceno za nizké.

Certifikat poskytovany lokalni autoritou (riziko nizké)

Spoleénosti, které vydavaji certifikaty ovéfujici historii daného vozu (ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu vydava certifikaty
ovéfujici historii daného vozu ze Skupiny pouze spole¢nost Cebia, spol. s r.0.) mohou byt negativné ovlivnény, pokud lokalni
autorita, napf. stat, bud sama zacne vydavat obdobné certifikaty nebo povéfi konkrétni spoleénost k vydavani takovychto
certifikatu, jejichZ obsah sama garantuje. Toto sniZeni €i zamezeni provozovani ¢innosti spojené s certifikaci a vyZiti systému pro
certifikaci ojetych vozidel lokalni autoritou by znamenalo sniZeni vynost, a i hospodafského vysledku Skupiny a mohlo ovlivnit
i schopnost dostat zavazkdam viéi Emitentovi z poskytnutych finanénich prostfedki z vytéZku Emise, schopnost Ruditele dostat
svym zavazkim z Rucitelského prohladeni a sou¢asné schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z Dluhopisu. Vzhledem ke

2 https.//www.volkswagen.cz/znacka-a-technologie/volkswagen-magazin/technologie/elektromobily-v-servisu;
https:/fiwww.hybrid.cz/jak-se-v-cesku-zije-ridicum-elektromobilu-setri-na-povinnem-ruceni-i-pri-udrzbe-vozu/
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skuteCnosti, ze takové ingerence statni moci do trzniho prostiedi vyZaduiji k zavedeni dlouhodobéjSi horizont, je dané riziko
oznaceno za nizké.

Skokovy nardst ceny pohonnych hmot (riziko nizké)

V pfipadé skokového naristu ceny pohonnych hmot a jejiho zafixovani na nové urovni, mize dojit k poklesu prodeji novych
i ojetych vozu se spalovacim motorem. U spotfebitelského chovani by komplementarni vztah mezi zvy$enou cenou a nakupem
novych i ojetych aut mohl vést k zapornému efektu, kdy by spotfebitelé odkladali nakup vozidla, ¢imZ by doslo ke snizeni vynosi
Skupiny nebo akvirované spoleénosti, ktera by byla financovana z prostfedk( ziskanych z vytéZku dané Emise €i finanéni podpory
od Rugitele. Tim m{Zze byt ovlivnén i Emitent, jelikoZ pokud nebude spolecnost ze Skupiny, ktera bude Cerpat finanni prostredky
z vytézku dané Emise, schopna splacet své zavazky vici Emitentovi fadné, mize tim ovlivnit schopnost Emitenta dostat svym
zavazkim plynoucich z Dluhopist, jakoZto i schopnost Rugitele pInit své zavazky z Rucitelského prohlaseni v pfipadé poskytnuti
finan¢ni podpory této spolecnosti. Nejednéd se vSak o dokonalé komplementy, vztah neni zcela symetricky, a ackoliv doSlo
v pribéhu roku 2022 ke skokovému narGstu cen pohonnych hmot v diisledku ruské invaze na Ukrajiné a s tim souvisejiciho rlistu
cen ropy a paliv na mezinarodnich trzich, v prabéhu roku 2023 ceny pohonnych hmot opét poklesly a ve tfetim Etvrtleti oscilovaly
okolo hodnoty 39 K&/1.23 S ohledem na skuteénost, Ze narist cen pohonnych hmot a volatilita téchto cen se v koneéném dusledku
negativné neprojevila na hospodafeni Skupiny ani Skupina nepredikuje negativni ovlivnéni v kratkodobém horizontu, je dané
riziko povaZzovano stale za nizké.

NarGst Grokovych sazeb (riziko nizké)

V souCasné dobé se Evropa potyka s dopady zvySené inflace a podnikatelské subjekty se musi nadale vypoféadat s vysokymi
urokovymi sazbami centralnich bank. Na konci roku 2022 €inila zakladni urokova sazba v CR 7 %, 21. 12. 2023 bankovni rada
CNB rozhodla o mirném snizeni zakladni trokové sazby na 6,75 %.2* V Eurozéné Rada guvernéri rozhodla v zafi 2023 o jiz
nékolikatém navySeni zakladni urokové sazby na 4,50 %, coz je narust o 2 procentni body oproti prosinci roku 2022%, ZvySené
sazby poté zdrazuji financovani skladovych zasob dealerim a bazar(m, ktefi drzi vyznamné skladové zasoby. Zaroven se zvySuiji
naroky pro koncové zakazniky nebo firmy, jelikoZ nakup automobilu byva Casto spojen s financovanim uvérovymi produkty.
Zatimco ve tfetim tvrtleti roku 2022 do$lo ve srovnani se stejnym obdobim roku 2021 dle Ceské leasingové a finanéni asociace
k poklesu financovani novych osobnich automobilli 0 17 %, ve tietim Ctvrtleti roku 2023 pocet financovanych novych osobnich
automobill opét vzrostl a ve financnim objemu €inil 43 mid. K& Samotné prodeje novych osobnich automobill na ¢eském trhu
v prvni poloviné roku 2023 vzrostly 0 17,2 % ve srovnani se stejnym obdobim roku 2022.28 O&ekava se, Ze tento trend bude
nadale pfetrvavat, avdak pouze za pfedpokladu pfiznivého vyvoje trhu. V pfipadg, ze by tento pozitivni trend narusilo napfiklad
opétovné zvySovani Urokovych sazeb ze strany centralni banky, jenZ by mohlo mit za nasledek sniZzeni odbytu i poptavky po
novych a ojetych automobilech z divodu zvySeni narokd pro koncové zakazniky nebo firmy, snizujici se odbyt i poptavka po
novych a ojetych automobilech a souvisejicich servisnich sluzbach mize vést ke sniZeni hospodarského vysledku Skupiny, a
schopnosti spoleénosti ze Skupiny, ktera obdrzela finanéni prostiedky z vytézku Emise, dostat svym zavazkdm viéi Emitentovi z
takto poskytnutych prostfedku, ¢imz by mohlo dojit ke snizeni hospodarského vysledku Emitenta a snizeni schopnosti dostat
zavazk(m plynoucim z emise Dluhopisu, jakozto i v pfipadé Ruditele, jenZ poskytl finan¢ni podporu této spole¢nosti, pinit své
zavazky z Rucitelského prohlaseni.

Na Emitenta plsobi nize uvedena rizika podnikani, ktera vSechna mohou na strané Emitenta vést k prodleni s vyplacenim
vynosu z Dluhopist a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist, respektive k jejich tpinému nezaplaceni:

Riziko spoleénosti s kratkou historii (riziko nizké)

Emitent byl zaloZen dne 20. 1. 2020 a dne 29. 1. 2020 byl zapsan do obchodniho rejstiku. Potencialni navratnost investice
do Dluhopist tak neni podpofena dlouhodobymi historickymi finanénimi vysledky. V disledku nedostatenych zkuSenosti mize
dojit k u€inéni nespravnych podnikatelskych rozhodnuti, ktera mohou mit za nasledek nizsi nez planované hospodarské vysledky

2 https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/ropa-ropne-produkty/2023/11/CSU_CenyPHM_2019-2023CZ.pdf

24 https.://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/Rozhodnuti-bankovni-rady-CNB-1703174400000/

25 https.//www.ecb.europa.eu/stats/policy_and_exchange_rates/key_ech_interest_rates/html/index.en.html

% https.//www.clfa.cz/data/dokumenty/1773-tiskova-zprava-cifa-o-vysledcich-leasingoveho-uveroveho-a-factoringoveho-trhu-v-1-3-ctvrtleti-
2023.pdf a https://www.novinky.cz/clanek/ekonomika-prodej-novych-aut-v-cr-za-sedm-mesicu-stoupl-o-172-procenta-40439664
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Emitenta. To muze vést na strané Emitenta k niz§im nez planovanym provoznim nebo finanénim vynosim, pfipadné k vy$Sim
nez planovanym provoznim nebo finanénim nakladim, a tim ke snizeni zisku. Vzhledem ke skute¢nosti, Zze Emitent od data
zaloZeni vykazuje pozitivni vyvoj finanénich ukazateld, je uvedené riziko oznaceno jako nizké.

Riziko likvidity Emitenta (riziko nizké)

Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedkd k thradé splatnych dluhd, tzn. nerovnovahy ve
struktufe aktiv a pasiv v disledku rozdilné splatnosti dluht a rozdilnému portfoliu zdrojl financovani. V disledku nedostatku
likvidnich prostfedk( muze dojit k naruSeni obchodnich vztaht a ztraté obchodnich partnerd, pfipadné k penalizaci a zvySenym
naklad(im u spole¢nosti ve Skupiné. To mlZze vést ke zvySeni provoznich néakladu (tj. nakladd na penalizaci a hledani novych
obchodnich partner(), a tim ke sniZeni zisku. Tato skute¢nost mize negativné ovlivnit Skupinu Emitenta a vést ke snizeni
schopnosti &i Upiné neschopnosti Emitenta pInit zavazky vyplyvajici z Dluhopisu.

Ke dni 31. 12. 2023 eviduje Emitent kratkodobé pohledavky ve vysi 25.000.000 K&, kratkodobé zavazky ve vysi 14.000.000 KE.

K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu je riziko likvidity pfimo pisobici na Emitenta nizkeé, jelikoZ disponuje odpovidajici vysi
likvidnich aktiv, a to i s ohledem na vydané dluhopisy na zakladé prvého a druhého dluhopisového programu. Riziko se ovsem
muze zvySovat v souvislosti s Cinnosti Emitenta a dale paklize by spole¢nosti ze Skupiny, zejména Matefska spolecnost, nebyly
schopny splacet dlouhodobé zavazky vici Emitentovi, mohlo by dojit u Emitenta k nedostatku likvidity, a tim i k hrozbé pozdniho
splaceni zavazkl vadi véfitelim Emitenta.

2. Popis vyznamnych rizik specifickych pro Dluhopisy

Riziko nesplaceni (riziko vysoké)

Dluhopisy stejné jako jakakoli jina pujcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urgitych okolnosti mdze dojit k tomu, ze Emitent nebude
schopen splacet jmenovitou hodnotu Dluhopist a pfipadné vynosy dluhopist a hodnota pro Viastniky dluhopist pfi splaceni mlze
byt niz§i nez vySe jejich plvodni investice, za ur€itych okolnosti mize byt hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit Uroky
z Dluhopist &i jistinu zavisi pfedevsim na podnikatelské UspéSnosti investic Emitenta a spoleénosti ve Skupiné. Dluhopisy
a veSkeré Emitentovy dluhy vG¢i Vlastnikim Dluhopist vyplyvajici z Dluhopist zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné
a nepodfizené dluhy Emitenta (paklize neni uvedeno jinak). V pfipadé upadku Emitenta jsou zavazky z Dluhopist povazovany
za zajisténé pohledavky Vlastniku Dluhopisu, které budou uspokojeny az po upokojeni privilegovanych pohledavek pfipadnych
jinych véfitell.

Emitent ma moznost emitovat také podfizené dluhopisy, které predstavuji pfimé, nepodminéné a zajisténé zavazky Emitenta,
podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi
sebou navzajem. V pfipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (i) vydani rozhodnuti o Upadku Emitenta, budou pohledavky
odpovidajici pravim s timto dluhopisem spojenym uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledavek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti.

Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu jsou vydavany jako zajisténé Rucitelskym prohlaSenim, které jsou a budou co do
pofadi svého uspokojeni rovnocenné jak mezi sebou navzajem, tak i viéi vSem dal$im soucasnym i budoucim a stejnym nebo
obdobnym zpUsobem zajisténym dluhdm Ruditele s vyjimkou téch dluhd, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
pfedpisy. Rucitelem Emitenta je Matefska spole¢nost Skupiny, a proto schopnost plnit zavazky Rucitele z Ruditelského prohlaseni
zavisi pfedevsim na podnikatelské uspésnosti spole¢nosti ve Skupiné. S ohledem na tuto navaznost je i pfes zajisténi Dluhopist
Rucitelskym prohlaSeni povazovano riziko nesplaceni za vysokeé.

Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu jsou vydavany jako zajisténé (i) Rucitelskym prohladenim a (i) Zastavnim pravem,
které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné jak mezi sebou navzéjem, tak i vi¢i vSem dalSim soucasnym i

budoucim a stejnym nebo obdobnym zplsobem zajiSténym dluhim Emitenta s vyjimkou téch dluh, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich pfedpisu.

Rucitelem Emitenta je Matefska spolecnost Skupiny, a proto schopnost plnit zavazky z Rucitelského prohlaseni zavisi pfedevsim
na podnikatelské UspéSnosti spoleCnosti ve Skupiné. Hodnota Zajisténi bude zavisla na ekonomickych vysledcich Spole€nosti,
jakoz i na trznich a ekonomickych podminkéach.

Hodnota pfedmétu Zastavnich prav nemusi byt dostatecna pro pokryti celé ¢astky nesplacenych Dluhopisul.
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S ohledem na tuto skute¢nost a také na vySe popsanou vazbu mezi Emitentem a Rucitelem je i pfes zajiSténi Dluhopisu
Rucitelskym prohlasenim a Zastavnim pravem povazovano riziko nesplaceni za vysoké.

Riziko likvidity (riziko vysoké)

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimalni likviditu. Tato skuteCnost mize vést k tomu, Ze

investofi budou muset drZet Dluhopisy do jejich splatnosti bez moZnosti jejich dfivéjSiho prodeje ¢i pouze s moznosti prodeje
s vyraznym diskontem.

Pokud budou Dluhopisy kterékoliv Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt pfijaty k obchodovéani na regulovaném trhu,
nemuze existovat ujisténi, ze Dluhopisy budou k obchodovani skuteéné pfijaty, Ze se vytvofi dostate¢né likvidni sekundarni trh,
nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovéni na
regulovaném trhu, nemusi vést k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti Diuhopistim nepfijatym k obchodovani na regulovaném
trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu, za jakou by
je mohl prodat, pokud by likvidni trh pro Dluhopisy existoval.

Riziko negativniho vyvoje pohyblivé Urokové sazby (riziko vysoké)

Vlastnika Dluhopisu s pohyblivym trokovym vynosem mlZze postihnout riziko poklesu vySe Referencni sazby. Referencni sazba,
jakoZto zaklad pro vypocet celkové vySe pohyblivého Urokového vynosu, je na vili Emitenta nezavisla a mlze se v ¢ase ménit,
a to, jak zvySovat (ku prospéchu Vlastnika), tak i snizovat (v neprospéch Vlastnika). Nelze pfitom dopfedu jasné predikovat, jak
se Referencni sazba bude vyvijet, kdyz na jeji vyvoj ma vliv poCetné mnozstvi faktord, které samy o sobé rovnéz nelze jasné
pfedvidat. Lze predpokladat, Zze bude-li v Ceské republice vy$si mira inflace, nez kolik &ini inflacni cil CNB na Grovni 2 %
me2|rocn|ho prlrustku pak bude hodnota Referenéni sazby VySSI (ku prospechu Vlastnlka) pokud bude |nflace nIZSI nez mﬂacm
ovI|vnen zejména mirou zaméstnanosti, bezpec¢nostni stabilitou v regionu, dostupnostl statkdl na trhu provoznimi omezen|m|
podnikatell (napf. v souvislosti s pandemiemi) ¢i objemem finan¢ni vefejné podpory v ekonomice, pfi¢emz obecné stabilni
podminky mohou pfispivat k nizSi mife Referencni sazby a volatilni ¢i nepfedvidatelné podminky mohou pfispivat k navySovani
Referen¢ni sazby.

Meziro&ni mira inflace Cinila v lednu 2023 (ve srovnani s lednem 2022) 17,5 %, v prosinci 2023 (ve srovnani s prosincem 2022)
rapidné poklesla na 6,9 %.2” Od &ervna roku 2022 do listopadu roku 2023 bankovni rada CNB nepfistoupila ke snizovani ¢i
zvySovani dvoutydenni repo sazby (2T repo sazby), v prosinci roku 2023 rozhodla o mirném snizeni o 0,25 procentniho bodu na
6,75 %.28 Dle makroekonomické prognézy CNB uvedené ve Zpravé o ménové politice, ktera byla schvalena bankovni radou CNB
dne 9. listopadu 2023, a ktera obsahuje (az na dili vyjimky) informace dostupné k 20. fijnu 2023, bude klesajici trend miry inflace
pokraCovat i v poslednim Ctvrtleti roku 2023, i kdyZz v mensi mife vlivem nizké srovnavaci zakladny roku 2022 dané poklesem
cen elektfiny z divodu vladniho Usporného tarifu. Nasledné vSak tento viiv odezni a s pfispénim dosavadni pfisné ménové politiky
je zadatkem roku 2024 o&ekavan skokovy pokles celkové miry inflace do blizkosti 2% cile CNB.2° Pfipadné zmény trokovych
sazeb, v&etné 2T repo sazby, se budou odvijet od budouci ménové politiky CNB vychazejici z makroekonomické prognézy CNB.

Pfi nepfiznivém vyvoji Referencni sazby mize byt skuteny vysledny vynos Dluhopist nizsi, nez jaky by Vlastnik dluhopisu
obdrZel pfi nabyti Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, pfedevsim pokud by byl srovnavan Dluhopis s pevnou urokovou sazbou,
kde je vySe urokového vynosu do splatnosti neménna. Obdobny zavér pak plati ohledné Dluhopis( s vynosem na bazi diskontu.

Existuje riziko, ze Referen¢ni sazba bude nulova, a proto i celkovy pohyblivy dluhopisovy vynos mize byt nulovy. Pro Dluhopisy
s pohyblivou urokovou sazbou je timto Zakladnim prospektem vylou¢eno, aby celkova pohyblivéa urokova sazba byla nizsi nez
0,00 % p.a.

Riziko tykajici se hodnoty Zastavnich prav (riziko vysoké)

27 https.//www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotrebitelske_ceny
28 https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/Rozhodnuti-bankovni-rady-CNB- 1703174400000/
2 https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-menove-politice/Zprava-o-menove-politice-podzim-2023/
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Hodnota Zastavnich prav bude zavisla na ekonomickych vysledcich Spoleénosti, jakoz i na trznich a ekonomickych podminkéach.
V8echny SpoleCnosti byly zaloZeny 27. kvétna 2022 za ucelem vlastnictvi spolecnosti CRVG s.r.o., se sidlem Platnéfska 88/9,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 119 75 261 a nevykonavaji jinou podnikatelskou ¢innost. Popis spoleénosti CRVG s.r.o. a jeji
zakladni finan¢ni Udaje jsou uvedené v kapitole XI. (Zastavni prava a duSevni vlastnictvi). Pfedmét Zastavnich prav maze byt
nelikvidni, nemusi mit snadno zjistitelnou trzni hodnotu a jeho hodnota pro tfeti osoby muze byt mensi neZ jeho hodnota pro
poskytovatele Zastavnich prav jako zastavce. Hodnota pfedmétu Zastavnich prav mize ¢asem klesnout, pfi¢emz pfipadny
nepfiznivy vyvoj hospodareni Spoleénosti bude mit vliv i na hodnotu pfedmétt Zastavnich prav.

Hodnota pfedmétu Zastavnich prav nemusi byt dostatecna pro pokryti celé ¢astky veskerych dluhd z Diuhopisu. V disledku
téchto skute¢nosti nemusi byt Vlastnici diuhopist piné uspokojeni v pfipadé realizace Zastavnich prav.

Riziko neudinnosti pravnich jednani (riziko stfedni)

Poskytnuti Zajisténi mize mit za nasledek zacatek béhu Iht, ve kterych je mozné namitat neucinnost Zajisténi. Tyto Ih(ty pocinaji
bézet od okamziku poskytnuti nebo perfekce relevantniho Zajisténi. Dle insolvencni zékona (zakon €. 182/2006 Sb., v platném
znéni) muze insolvencéni spravce odporovat pravnim dkontm dluznika ve Ih(té jednoho roku ode dne, kdy nastaly Géinky
rozhodnuti o Upadku a tyto pravni ukony byly u€inény ve Ihutach od 1 roku do 5 let pfed zahajenim insolven¢niho fizeni (dle
povahy namitaného pravniho ukonu). Pokud by doSlo k vymahani Zajisténi pred koncem béhu pfislusné Ihity, mohlo by toto byt
prohladSeno za neplatné ¢i neucinné a takoveé Zajisténi by nebylo mozné vykonat.

Dluhopisy nepredstavuiji pojisténé pohledavky (riziko stfedni)

Na pohledavky Vlastnik( DluhopisG se pro pfipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhiim z vydanych Dluhopis( nevztahuje
Zadné zakonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napf. z Garanéniho fondu obchodnikd s cennymi papiry. Tim se
pohledavky z Dluhopist liSi napfiklad od pohledavek z vkladi u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika
s cennymi papiry pinit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikim.

Urokové riziko (riziko stfedni)

Investor by si mél byt védom, Ze ceny dluhopistl a velikost trzni Grokové miry se chovaiji protichidné. Pokud dojde k poklesu
urokovych mér, dojde zaroven k rstu cen dluhopist na trhu a naopak.

DrZitele dluhopisu s pevnou urokovou sazbou tak muze postihnout riziko poklesu ceny takového dluhopisu, pokud by se zvysily
trzni Urokové sazby. Nominalni Grokova sazba stanovena v Dopliiku dluhopisového programu je po dobu existence Dluhopis
neménna, avsak aktualni Urokové sazba se na finan¢nim trhu obvykle denné méni. Tim, Ze se zméni trzni Urokova sazba, se
v opacném sméru méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou. To znamena, Ze pokud se trzni Urokova sazba zvysi, sniZi
se cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou. Plati také pravidlo, ze ¢im je splatnost dluhopisu delsi, tim citlivéjSi je cena
Dluhopisu na riist trznich Grokovych mér. Casové obdobi, b&hem ného? je Urokova sazba pevna, naznaduje, do jaké miry je
Dluhopis vystaven riziku Urokové sazby.

Cena Dluhopisu by méla odrazet vnitfni hodnotu Dluhopisu, ktera pfedstavuje sou¢asnou hodnotu v§ech pfijmi plynoucich
z Dluhopisu diskontovanou nominaini trokovou sazbou. S rostouci vnitfni hodnotou Dluhopisu roste cena Dluhopisu a naopak.
Pokud bude trZni cena Dluhopisu vy3Si nez jeho vnitfni hodnota, je Dluhopis nadhodnocen. Pokud bude trzni cena Dluhopisu
niz8i nez jeho vnitfni hodnota, bude Dluhopis podhodnocen. Viastnik dluhopisu je vystaven riziku poklesu vnitfni hodnoty
takového Dluhopisu v disledku zmény trznich drokovych sazeb. Zatimco je nominalni Urokova sazba po dobu existence
Dluhopisu fixovana, aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu se méni.

Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v disledku rdstu trznich
urokovych sazeb. Ceny Dluhopisl s vynosem na bazi diskontu jsou pohyblivéj$i nez ceny Dluhopisti s pevnou Urokovou sazbou
a Ize ocekavat jejich vétsi reakce na zménu trznich urokovych sazeb neZ u tro¢enych Dluhopist se stejnou splatnosti.

Riziko inflace (riziko stfedni)
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Potencialni investofi do Dluhopis( by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuiji protiinflaéni dolozku, rist inflace tak snizuje
vySi realného vynosu investice do Dluhopist. Pokud inflace prekroi diskontni sazbu v pfipadé dluhopisi na bazi diskontu,
respektive pevnou ¢i pohyblivou urokovou sazbu Dluhopisu, je hodnota realnych vynost z investice do Dluhopisu zaporna.
Meziro¢ni mira inflace Cinila v lednu 2023 (ve srovnani s lednem 2022) 17,5 %, v prosinci 2023 (ve srovnani s prosincem 2022)
rapidné poklesla na 6,9 %.3° Dle Zpravy o ménové politice, ktera byla schvalena bankovni radou CNB dne 9. listopadu 2023, a
ktera obsahuje (az na dilCi vyjimky) informace dostupné k 20. fijnu 2023, bude klesajici trend miry inflace pokracovat i v poslednim
Ctvrtleti roku 2023, i kdyz v menSi mife vlivem nizké srovnavaci zakladny roku 2022 dané poklesem cen elektfiny z divodu
vladniho Usporného tarifu. Celkova mira inflace v roce 2023 ¢inila 10,70 %. Nasledné vSak tento vliv odezni a s pfispénim
dosavadni prisné menove politiky je zacatkem roku 2024 ocekavan skokovy pokles celkové miry inflace do blizkosti 2% cile
CNB.%' S ohledem na progn6zu CNB v kombinaci s inflaénim cilem CNB je celkové riziko klasifikovano jako stfedni.

Riziko pred¢asného splaceni (riziko nizké)

Neni-li v Doplfiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého rozhodnuti uéinit Diuhopisy
dané emise pfedcasné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikim dluhopist o pfedéasné splatnosti. Rozhodnuti o pred¢asné
splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi Dluhopisu. Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude opravnén emisi Dluhopis(
pfedCasné splatit na zakladé vlastniho rozhodnuti a k jakémukoliv datu, bude Vlastnik dluhopis takové emise vystaven riziku
niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu takového predéasného splaceni. V tomto pfipadé tedy investor Geli riziku, Ze zisky
plynouci z dluhopisu, &i obdrzené finance za splaceny dluhopis, nebude na trhu schopen reinvestovat do aktiv se stejnou
vynosnosti.

Zaijisténi je poskytovano ve prospéch Vlastnikt dluhopist a Agenta pro zaji$téni, ale jejich prava k Zaijisténi bude uplatriovat a
vykonavat Agent pro zajisténi svym vlastnim jménem (riziko nizké)

Zajisténi bude poskytovano ve prospéch Vlastnikl dluhopisti a Agenta pro zajisténi s tim, ze Agent pro zaji$téni bude vlastnim
jménem vykonavat prava Vlastnikd dluhopist ze Zajisténi, a to na zakladé zakonné fikce obsazené v zékoné €. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdgjSich predpist (dale jen ,Zakon o dluhopisech®). Agent pro zajisténi tak bude vedle pfislusného
poskytovatele Zajisténi jedinou stranou Zajistovacich dokumentu. V rozsahu, v jakém uplatiiuje a vykonava prava ze Zajisténi
Agent pro zajisténi, nem(ze takova prava uplatnit ani vykonavat samostatné zadny Vlastnik dluhopis(. V pfipadé, ze Agent pro
zajisténi bude v prodleni s uplatnénim ¢i vykonem prav ze Zajisténi, mize Vlastnik(im dluhopist vzniknout Gjma s timto prodlenim
spojend, aniz by Vlastnici dluhopisi méli moZnost samostatné takova prava uplatnit €i vykonat. Agent pro zajisténi pouzije jakykoli
vytéZek ze Zajisténi nejdfive na uhradu plateb splatnych Agentovi pro zajiSténi (vCetné jeho odmény ve vysi 5 % z vytézku
realizace ZajiSténi a svych pohledavek zajisténych na zékladé ZajiStovacich smiuv a Uhrady pomérné &astky oddkodnéni
uhrazené Agentovi pro zajisténi). VySe uvedené mize vést k tomu, ze Vlastnici dluhopisi mohou z vytézku z vykonu Zajisténi
ziskat mensi pinéni.

Pravni institut agenta pro zajisténi byl do Zakona o dluhopisech zaveden novelou Zakona o dluhopisech, konkrétné zékonem ¢.
307/2018 Sb., kterym se méni zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich pfedpisd, a dalsi souvisejici zakony,
pficemz tato novela nabyla Gcinnosti 4. ledna 2019. Jelikoz se jedna o prvni pravni Upravu tohoto institutu v ¢eském pravnim
fadu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudl ani obecné pfijimany pravni vyklad. Absence relevantni judikatury a
neustalenost nového institutu agenta pro zajisténi — a z toho vyplyvajici pravni nejistota — mohou mit negativni vliv na spinéni
dluht vyplyvajicich z DluhopisU, a to pfedevsim v pfipadé, Ze by pfislusny soud rozhodl, ze nékteré ustanoveni Zékona o
dluhopisech by mélo byt vykladano odli$né, nez je aktualné reflektovano a detailngji rozvedeno v pfislusném ¢lanku &i Elancich
Emisnich podminek.

Rizika vztahuijici se ke jmenovani nebo vyméné Agenta pro zajisténi (riziko nizké)

Emitent nemuze zajistit, Ze pfi jmenovani Agenta pro zajiSténi nebo vyméné bude k dispozici Agent pro zajisténi, ktery bude mit
s pInénim povinnosti agenta pro zajisténi ¢i obdobnou roli dostate¢né zkudenosti, ackoliv pfi jeho vybéru bude sdm postupovat v
dobré vife a s naleZitou peclivosti. Tento problém je zpUsoben tim, Ze k institutu agenta pro zajiSténi zatim neexistuje soudni
pfezkum ani trzni praxe. To dle zkuSenosti Emitenta s jednanim s finan¢nimi institucemi na finan¢nich trzich mize vést k tomu,

30 hitps://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotrebitelske_ceny
31 https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-menove-politice/Zprava-o-menove-politice-podzim-2023/
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Ze instituce, které tuto roli standardné vykonavaji na mezinarodnim kapitalovém trhu, nebudou ochotny roli Agenta pro zajiSténi
pfijmout.

V pfipadé, Ze se nepodafi vybrat Agenta pro zajisténi s dostatecnymi zkuSenostmi, hrozi, ze jeho pfipadna neschopnost vykonat
Zajisténi vCas Ci jiné prutahy v jeho Cinnosti, zplisobené jeho nedostate¢nou odbornosti ¢i zkuSenostmi, mohou mit negativni vliv
na uspokojeni Vlastnikd dluhopist ze Zajisténi, které m0ze byt v takové situaci méné Uspésné, pficemz v konecném disledku
mohou Vlastnici dluhopist z vytéZku z vykonu Zajisténi ziskat mensi plnéni.
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l. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA

1. Odpovédné osoby, iidaje tretich stran, zpravy znalcl a schvaleni pfislu$nym organem

1.1 Osoby odpovédné za obsah Zakladniho prospektu
Osobou odpovédnou za Udaje uvedené v Zakladnim prospektu je Emitent — spole¢nost PORTIVA Automotive Finance s.r.0., se
sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 08901155, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, sp. zn. 327268, jejimz jménem jedn4 Rada jednatell, kter4 je tvofena jednatelem MDDr. Jakubem Sultou,
nar. 3. 5. 1988, bytem U BlaZenky 2257/17, Smichov, 150 00 Praha 5, Ing. Janem Kranatem, nar. 14. 5. 1972, bytem Rohanské
nébfezi 657/7, Karlin, 186 00 Praha 8, a Mgr. Petrem Kratochvilem, nar. 12. 8, 1985, bytem Jilovska 1157/55, Branik, 142 00

Praha 4. Spole¢nost zastupuji vzdy dva jednatelé spolecné.

1.2 Prohladeni osob odpovédnych za Zakladni prospekt
Emitent prohlasuje, Ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou Udaje obsazené v Zakladnim prospektu, k datu jeho vyhotoveni,
v souladu se skute¢nosti a Ze v Z&kladnim prospektu nebyly zami¢eny Zadné skute¢nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Za spole¢nost PORTIVA A tive Finance s.r.o. dne 31. 1. 2024.

MDDr. Jakub Suta, jednatel

Mgr. Petr Kratochvil, jednatel
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1.3 Prohlaseni nebo zprava znalce
Tento dokument neobsahuje zpravy znalcl s vyjimkou zpravy auditora k Ucetni zavérce Emitenta za rok 2021, UCetni zavérce
Emitenta za rok 2022, pfehledu o penéznich tocich Emitenta za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022, uetni zavérce Ruditele
za rok 2021 a ucetni zavérce Rucitele za rok 2022.

Uéetni zévévrku Emitenta za rok 2021 ovéil: i
Ing. Rudolf Cerny, &. opravnéni 1992, ze spoleénosti AUDIT ONE s.r.0., IC 099 38 419, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 186 00.

Ugetni zavérku Emitenta za rok 2022 ovéfil: )
Ing. Rudolf Cerny, €. opravnéni 1992, ze spole¢nosti AUDIT ONE s.r.0., IC 099 38 419, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 186 00.

Pfehled o penéznich tocich Emitenta za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 oveil:
Ing. Rudolf Cerny, €. opravnéni 1992, ze spole¢nosti AUDIT ONE s.r.o., IC 099 38 419, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 186 00.

(dale jen ,,Auditor)

Zpravy Auditora k U¢etni zavérce Emitenta za rok 2021, Gcetni zavérce Emitenta za rok 2022 a k prehledu o penéznich tocich
Emitenta za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 byly zpracovany na zakladé zadosti Emitenta a finan¢ni Uidaje z téchto U¢etnich
zaveérek a prehledu o penéznich tocich byly zafazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora.

Auditor je nezavislou osobou na Emitentovi, nebyl viastnikem cennych papird vydanych Emitentem, propojenymi osobami
Ci vlastniky podilt obchodnich spole€nosti patficich do skupiny Emitenta, ani nemél nikdy zadna prava souvisejici s cennymi
papiry Emitenta, propojenymi osobami &i podily obchodnich spoleénosti patficich do skupiny Emitenta. Auditor nebyl zaméstnan
Emitentem ani nema narok na jakoukoli formu od$kodnéni ze strany Emitenta, ani neni &lenem jakéhokoli organu Emitenta nebo
propojenych osob.

1.4 Informace od tretich stran
Emitent v Zakladnim prospektu na mistech konkrétné oznacenych poznamkou pod Carou vychazi z nasledujicich zdrojh.
Uvedené zdroje jsou aktualni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.

e https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/europe-fit-digital-age/european-chips-act_cs
o hitps://www.consilium.europa.eu/cs/press/press-releases/2023/03/28/fit-for-55-council-adopts-regulation-on-co2-
emissions-for-new-cars-and-vans/

https.//lwww.czso.cz/csu/czso/evropsky_srovnavaci_program
https://rankomat.pl/samochod/ile-kosztuje-rejestracja-samochodu
https:/fisap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WMP20230000914/0/M20230914.pdf
https://www.vlaanderen.be/belasting-op-de-inverkeerstelling/wanneer-is-de-belasting-op-inverkeerstelling-verschuldigd
https.//www.iamexpat.de/expat-info/driving-germany/registering-vehicle
https://www.strassenverkehrsamt.de/artikel/kfz-behoerden-gebuehren
https://www.rechtsportal.de/Verkehrsrecht/Gesetze/Gesetze/Steuerrecht/Kraftfahrzeugsteuergesetz-2002/3-d-
Steuerbefreiung-fuer-Elektrofahrzeuge
https.//www.iamexpat.de/expat-info/driving-germany/motor-vehicle-tax-emissions-badges
https://www.acea.auto/files/ACEA_Tax_Guide_2022.pdf
https://www.magyarorszag.hu/szuf_ugyleiras?id=e4453a76-3f97-4a35-8ccb-d1120bedc87a
https://regisztraciosado.hu/
https://poradnikprzedsiebiorcy.pl/-podatek-vat-cz-8-stawki-podatkowe-i-zwolnienia-podatkowe
https://www.financnasprava.sk/sk/vyhladavanie 7q=z%c3%a1kon+o+dani+z+pridanej+hodnoty
https.//iwww.steuertipps.de/lp/steuern-umsatzsteuertabsatz-2
https.//www.asd-int.com/de/mehrwertsteuersaetze-in-der-europaeischen-union-im-jahr-2023/
https://taxation-customs.ec.europa.eu/special-schemes_en
https://www.mdcr.cz/Dokumenty/Verejna-doprava/Pravni-predpisy/Zelena-a-bila-kniha-koncepce-verejne-dopravy
https://www.volkswagen.cz/znacka-a-technologie/volkswagen-magazin/technologie/elektromobily-v-servisu
https.//iwww.hybrid.cz/jak-se-v-cesku-zije-ridicum-elektromobilu-setri-na-povinnem-ruceni-i-pri-udrzbe-vozu/
https://www.mpo.cz/assets/cz/energetika/statistika/ropa-ropne-produkty/2023/11/CSU_CenyPHM_2019-2023CZ.pdf
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https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/Rozhodnuti-bankovni-rady-CNB-1703174400000/
https://www.ecb.europa.eu/stats/policy_and_exchange_rates/key_ech_interest_rates/html/index.en.htm/
https://www.clfa.cz/data/dokumenty/1773-tiskova-zprava-clfa-o-vysledcich-leasingoveho-uveroveho-a-factoringoveho-
trhu-v-1-3-ctvrtleti-2023.pdf
https://www.novinky.cz/clanek/ekonomika-prodej-novych-aut-v-cr-za-sedm-mesicu-stoupl-o-172-procenta-40439664
https://www.czso.cz/csu/czso/inflace_spotrebitelske_ceny
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/Rozhodnuti-bankovni-rady-CNB-1703174400000/
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/zpravy-o-menove-politice/Zprava-o-menove-politice-podzim-2023/
https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2023/podzim_2023/download/zomp_2023_podzim.pdf
https://www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-
predikce-leden-2024-54583
https://www.newstream.cz/money/prodej-aut-v-eu-v-listopadu-klesl-o-20-5-procenta-snizil-se-paty-mesic-po-sobe
https:/felektrickevozy.cz/clanky/evropa-se-riti-do-propasti-analytici-predpovidaji-pokles-vyroby-aut-0-40
https://www.acea.auto/pc-registrations/passenger-car-registrations-6-1-eleven-months-into-2022-16-3-in-november/
https://burzovnisvet.cz/2023/11/rijnovy-prodej-automobilu-v-eu-vzrostl-o-146-prodej-elektromobilu-vyskocil-o-vice-nez-
36/ https.//www.tyden.cz/rubriky/byznys/prodej-aut-v-eu-v-unoru-pokracoval-v-rustu-zvysil-se-o-11-5-
procenta_561523.html

https://www.fxstreet.cz/zpravodajstvi-143496.html

https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel
https://www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel-cebia-summary-
24-2023
https://www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel-cebia-summary-
34-2023
https://www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel-cebia-summary-
4q-2023
https://www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel-cebia-
summary-1q-2023

https://www.auto.cz/ojetiny-2023-zdrazuji-auta-ktera-chceme-nejvic-ta-do-200-000-kc-147775

https://portal.sda-
cia.cz/stat.php?n#trok=2023&mesic=12&kat=0A&vyb=hybr&upr=&obd=ré&jine=false&lang=CZ&str=nova
https://portal.sda-cia.cz/clanky/download/2022_12_tiskovka-2022-11.pdf
https://praha.rozhlas.cz/chcete-si-koupit-nove-auto-na-trhu-je-jich-stale-nedostatek-pockate-si-i-dele-8824692
https://www.prumyslovaekologie.cz/info/autonomni-mobilita-je-jednim-z-hlavnich-trendu-nastupujici-ery-cr-neni-pozadu
https://assets.ey.com/content/dam/ey-sites/ey-com/cs_cz/news/2021/12/ey-automotive-survey-2021-summary.pdf
https://www.focus2move.com/dutch-auto-market/
https://www2.deloitte.com/nl/nl/pages/consumer/articles/automotive-outlook-and-opportunities-for-2022-and-
beyond.html

https://www.focus2move.com/belgium-auto-sales/

https:/iwww.focus2move.com/luxembourg-car-market/

https://iwww.focus2move.com/french-vehicle-market/
https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/france-used-car-market
https://www.dealerbox.net/solutions/dealership-management-systen.
https:/www.trustradius.com/dealer-management-systems-dms.
https://www.psmarketresearch.com/market-analysis/automotive-dealer-management-system-market.
https://www.wipro.com/applications/next-gen-dealer-management-systems-dms-in-the-automotive-manufacturing-
space/

https.//www.futuremarketinsights.com/reports/dealer-management-system-market
https://www.psmarketresearch.com/market-analysis/automotive-dealer-management-system-market
https:/iwww.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/cebia-summary-3-2022-informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-
prodeje-ojetych-vozidel
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e  hitps://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/rekord-mezi-podvody-fabia-stocena-o-760-tisic-kilometru-a-

za/r~57fbac968d8911ecab010cc47ab5f122/

https://www.zkontrolujsiauto.cz/

https://www.cebia.cz/0-nas

https://www.mesec.cz/clanky/zkontrolujte-si-auto-autotracer-cebia-vs-vincheck-vs-autodna/

https://www.penize.cz/doprava/433808-cebia-versus-carvertical-mistni-zkusenost-vyhrava

https://www.europarl.europa.eu/news/cs/headlines/society/20180920S TO14027/ekologictejsi-auta-a-dodavky-

poslanci-navrhuji-prisnejsi-limity-emisi-co2

o hitps:/www.consilium.europa.eu/cs/press/press-releases/2023/03/28/fit-for-65-council-adopts-regulation-on-co2-
emissions-for-new-cars-and-vans/

Emitent prohlasuje a potvrzuje, ze informace z vySe uvedenych zdroju byly pfesné reprodukovany a Ze podle védomosti Emitenta
a v mif'e, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych treti stranou, nebyly vynechany zadné skuteénosti, kvili kterym
by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadéjici.

1.5 Schvaleni Zakladniho prospektu
Tento Zakladni prospekt schvalila Ceska narodni banka rozhodnutim &.j.: 2024/014385/CNB/650 ze dne 1. 2. 2024, které nabylo
pravni moci dne 2. 2. 2024, jako pfisluSny organ podle Nafizeni 2017/1129.

Ceska narodni banka jako pfislusny organ podle Nafizeni 2017/1129 schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho,
Ze splfiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni 2017/1129.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Zakladniho prospektu, a potvrzeni
kvality cennych papir(, které jsou pfedmétem tohoto Zakladniho prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni
vhodnosti investovani do téchto cennych papird.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan jako zakladni prospekt podle ¢lanku 8 Nafizeni 2017/1129.

2. Opravnéni auditofi

] 21 Jména a adresy auditoru ) )
UcCetni zavérku Emitenta za rok 2021 ovéfil Ing. Rudolf Cerny, €. opravnéni 1992, ze spole¢nosti AUDIT ONE s.r.0., IC 099 38
419, se sidlem Pobrezni 620/3, Praha 186 00.

Ucetni zavérku Emitenta za rok 2022 ovéfil Ing. Rudolf Cerny, &. opravnéni 1992, ze spoleénosti AUDIT ONE s.r.o., IC 099 38
419, se sidlem Pobfezni 620/3, Praha 186 00.

Prehled o penéznich tocich Emitenta za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 ovéfil Ing. Rudolf Cerny, &. opravnéni 1992, ze
spolecnosti AUDIT ONE s.r.o., IC 099 38 419, se sidlem Pobrezni 620/3, Praha 186 00.

2.2 Odstoupeni/odvolani auditor
V obdobi, za které jsou uvedeny historické finanéni udaje, nedoslo k odstoupeni, odvolani nebo znovu jmenovani auditora.

3. Rizikové faktory
Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v &l. 1 oddilu Il. RIZIKOVE FAKTORY tohoto Zakladniho prospektu.
Rizikové faktory vztahujici se k Diuhopistim jsou uvedeny v &l. 2 oddilu Il. RIZIKOVE FAKTORY tohoto Zakladniho prospektu.

4. Udaje o emitentovi

4.1 Historie a vyvoj Emitenta 5
Emitent je subjekt, ktery vznikl dne 29. 1. 2020 podle prava Ceské republiky jako spolecnost s ruéenim omezenym s cilem
soustfedit od investorl prostiednictvim Emise Dluhopisu finanéni prostfedky.
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Emitent vyuziva finanéni prostfedky ziskané emisi Dluhopisu k poskytovani Gvérd a zapUjéek spolecnostem ve Skupiné. Emitent
bude financni prostfedky poskytovat i nadale zejména Materské spole¢nosti. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
Emitent poskytl zapljcku Matefské spolecnosti ve vysi 1.198.587.960 K¢. Emitent nevyluCuje, Ze bude pujcovat finanéni
prostiedky také daldim i v budoucnu zalozenym a pfidruzenym spole¢nostem ze Skupiny. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu neni Emitentem stanovena konkrétni spoleénost ze Skupiny, které budou finanéni prostfedky ziskané z pfisludné
Emise poskytnuty.

4.2 Zakladni udaje o Emitentovi

Pravni a obchodni nazev: PORTIVA Automotive Finance s.r.o.

Registrace: spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn.
C 327266, IC 08901155, LEI 315700X0FO63KINT3N18

Datum zalozeni: 20. 1. 2020 na dobu neur€itou

Sidlo a pravni forma: Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika; pravni forma je ,spolednost

s ru¢enim omezenym®

Emitent byl zaloZen a fidi se pravem Ceské republiky, zejména zakonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a druzstvech,
v platném znéni, zakonem ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky z&konik, v platném znéni, zakonem ¢&. 455/1991 Sb., o Zivnostenském
podnikani, v platném znéni, zakonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfijm(, v platném znéni, zakonem ¢. 235/2004 Sb., o dani
z pfidané hodnoty, v platném znéni, zakonem ¢. 280/2009 Sb., dafovy fad, v platném znéni, zakonem ¢&. 304/2013 Sb.,
o vefejnych rejstiicich pravnickych a fyzickych osob, v platném znéni, zdkonem €. 563/1991 Sb., o Uetnictvi, v platném znéni,
zakonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni, zakonem ¢. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spoleénosti a druzstev, v platném znéni, zakonem ¢&. 283/2021 Sb., stavebni zakon, zakonem €. 256/2013, katastralni zakon,
v platném znéni, a dalsi, pfi respektovani viech ostatnich relevantnich zakont Ceské republiky.

Telefonni kontakt: +420 730 191 852
Emailovy kontakt: info@portiva-af.cz
Internetové stranky: www.portiva-af.cz; informace uvedené na webovych strankach nejsou soucasti Zakladniho

prospektu, ledaze jsou tyto informace do Zakladniho prospektu zaélenény formou odkazu.

4.2.1. Nedavné udalosti specifické pro Emitenta
Emitent si neni védom Zadné nedavné udalosti specifické pro Emitenta, ktera by méla podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta, s vyjimkou vSech vydanych emisi a upsanych dluhopist v ramci prvého dluhopisového programu Emitenta
zfizeného v roce 2020 a druhého dluhopisového programu Emitenta zfizeného v roce 2023, k jejichz splaceni je Emitent zavazan,
viz nasledujici tabulka:

) Predpokladana A Urokova
C. Nazev jmenovita hodnota U[ssg;}c()] ISIN sazba 22:;";: Splatnost
emise [v CZK] [p. a]

PORTIVA Automotive 0
1 Finance I1. 6 %/2025 100 000 000 72650 000 | CZ0003526436 | 6,00 % | 10.07.2020 | 10.07.2025

o [PORTIVA ‘Adtomotive | 456009000 | 110000000 | CZ0003526451| 7,00% | 10.07.2020 | 10.07.2027
Finance Ill. 7 %/2027

Diskont
PORTIVA Automotive (eglrim

3 | Finance IV. zero-cupon 120 000 000 50320000 |CZ0003530982 | ' 10.03.2021 | 10.03.2024
9 atu
6,7 %/2024 atu
emise.
8326 K¢)

PORTIVA Automotive
4 [Finance & SMS 50 000 000 59650000 |CZ0003531998 | 6,00 % | 12.05.2021 | 12.05.2025
finance V. 6 %/2025

32 K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu.
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5 Finance VI. 5 %/2024 100 000 000
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42 850 000

CZ0003533713

5,00 %

12.08.2021

12.08.2024

PORTIVA Automotive
6 | Finance VII. 6 %2006 | 100000000

26 150 000

CZ0003533739

6,00 %

12.08.2021

12.08.2026

PORTIVA Automotive
7 |Finance & SMS 50 000 000
finance VIII. 6 %/2025

95 600 000

CZ0003534448

6,00 %

10.10.2021

10.10.2025

PORTIVA Automotive
8 Finance IX. 7 %/2028 100 000 000

24 800 000

CZ0003535940

7,00 %

10.12.2021

10.12.2028

PORTIVA Automotive
Finance & IDPM
9 Investment X. 6,5 100 000 000

%12026

41750 000

CZ0003538548

6,50 %

10.03.2022

10.03.2026

PORTIVA Automotive
10 [Finance  XI. 5,75 100 000 000
%2025

15500 000

CZ0003539090

5,75 %

10.04.2022

10.04.2025

PORTIVA Automotive
11 | Finance  XIl. 6,75 100 000 000
%2027

9800 000

CZ0003539108

6,75 %

10.04.2022

10.04.2027

PORTIVA Automotive
12 | Finance  Xlll. 7,50 100 000 000
%2029

25250 000

CZ0003539116

7,50 %

10.04.2022

10.04.2029

PORTIVA Automotive
Finance & SMS
13 finance XIV. 6,50 100 000 000

%/2026

25450 000

CZ0003540361

6,50 %

12.05.2022

12.05.2026

PORTIVA Automotive
14 | Finance F&F XV. 6,50 50 000 000
%2026

400 000

CZ0003541708

6,50 %

15.06.2022

15.06.2026

PORTIVA Automotive
15 | Finance XVI. 50 000 000
7,40/2026

5350 000

CZ0003541690

7,25 %

10.07.2022

10.07.2026

PORTIVA Automotive
16 [ Finance XX. REPO 100 000 000
5Y/2027

5400 000

CZ0003543159

9,00 %

12.08.2022

12.08.2027

PORTIVA Automotive
Finance & SMS
"7\ finance Xx. REpo| 100000000

6Y/2028

4 400 000

CZ0003543175

9,50 %

12.08.2022

12.08.2028

PORTIVA Automotive
18 | Finance XXIl. REPO 100 000 000
7Y/2029

500 000

CZ0003543183

9,50 %

12.08.2022

12.08.2029

PORTIVA Automotive
19 | Finance XXIIl. 7,80 50 000 000
%2025

12 050 000

CZ0003544561

7,80 %

10.10.2022

10.10.2025

PORTIVA Automotive
20 | Finance XXIV. 8,70 50 000 000
%2027

18 900 000

CZ0003544579

8,70 %

10.10.2022

10.10.2027

PORTIVA Automotive
Finance & SMS
finance XXV. 8,20
%/2026

21 50 000 000

42 900 000

CZ0003544595

8,20 %

10.10.2022

10.10.2026

Prvy dluhopisovy program celkem v CZK:

689 670 000
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22 ;F/{ZTO\;(SAF - L7800 50,000 000 33600000 | CZ0003548430 | 7.80% | 10.02.2023 | 10.02.2026
23 ;F/ZTSQSAF - L8701 400000 000 64350000 | CZ0003548448 | 8,70 % | 10.02.2023 | 10:02-2028
PRTV AF & SMS
24 finance - NIl 820 100000000 98700000 |CZ0003548455 | 8.20% | 10.02.2023 | 10.02.2027
%/2027
PRTV AF & IDPM
25 | Investment - IV. 820 50000 000 37800000 |CZ0003548463 | 8.20% | 10.02.2023 | 10.02.2027
%/2027
26 ;F/ZTSQBAF - V- T80 400 000 000 85350000 | CZ0003551350 | 7.80 % | 10.06.2023 | 10.06.2026
27 ;F;ZTO\QESAF - VL8701 400 000 000 65583333 | CZ0003553141| 8.70% | 12.08.2023 | 12.08.2028
PRTV AF & SMS
28 finance - VIL 800 50000000 38016666 | CZ0003553158 | 8,00% | 12.08.2023 | 12.08.2026
%/2026
PRTV AF & SMS
29 |finance - VI 9.00| 100000000 89066666 | CZ0003553174 | 9,00% | 12.08.2023 | 12.08.2028
%/2028
PRTV AF & IDPM
30 | Investment - X. 8.10| 50000000 7350000 | CZ0003555286 | 8.10°% | 12.11.2023 | 12.11.2027
%/2027
PORTIVA AF a M&M
31 |Finance - IX.| 50000000 12800000 | CZ0003554594 | 830 % | 30.11.2023 | 30.11.2027
8.30%/2027
32 ;?;(;QGAF - XL 7800 100 000 000 22466666 | CZ0003556524 | 7.80% | 12.42.2023 | 12.12.2006
Druhy dluhopisovy program celkem v CZK: 555083 331
] Predpokladana | |, . Urokova | o .
C. Nazev jmenovita hodnota [5 EUR] ISIN sazba emise Splatnost
emise [v EUR] [p.a.]
33 ;’F;g\ﬁ/;\zFOg?SKX”' 1000 000 0 020003558363 | 7.50% | 22.1.2024 | 22.1.2007
34 ;ﬁR;'g/vo/gzg‘zg’K 1000 000 0 020003558371 | 850% | 22.4.2024 | 22.1.2029
Druhy dluhopisovy program celkem v EUR: 0
Celkem upsano v CZK: 1244753 331
Celkem upsano v EUR: 0

Tabulka ¢. 1: Shrnuti upsanych dluhopist z prvého a druhého dluhopisového programu.

Kone¢né podminky k jednotlivym emisim dle Tabulky €. 1 jsou zvefejnény na internetovych strankach Emitenta www.portiva-
af.cz, v sekci Pro investory.

Financni prostredky z emisi dluhopist prvniho dluhopisového programu byly vyuzity zejména na pokryti investic a provoznich
potfeb Emitenta a spoleCnosti ze Skupiny. Na zakladé poskytnutych finan¢nich prostfedki z emisi dluhopist Matefské
spoleénosti do$lo spolufinancovanim k akvizici spole¢nosti Cebia, spol. sr.0., FASTBACK SRL a SOFTVIG SYSTEMY
INFORMATYCZNE SP z 0.0., ¢&imz doSlo k vyznamnému rozsifeni portfolia poskytovanych sluzeb zakaznikim Skupiny. Finanéni
prostfedky z emisi dluhopist z druhého dluhopisového programu za rok 2023 byly vyuzity zE&asti na pokracujici vyvoj nového
DMS systému Omnetic, z€asti Skupina drzi tyto finanéni prostfedky pro ucely planovanych akvizic novych spoleénosti v roce
2024, pricemz zbyvaijici ¢ast financnich prostredku byla pouzita na pokryti provoznich potfeb Emitenta a spole¢nosti ze Skupiny.

33 K datu vyhotoveni Zakladniho prospektu.
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Shrnuti informaci o vyznamnych smlouvach uzavfenych Emitentem jsou uvedeny v kapitole IX. VYZNAMNE SMLOUVY A
DOSTUPNE DOKUMENTY tohoto Zakladniho prospektu. Shruti informaci o vyznamnych smlouvach uzavienych Rucitelem jsou
uvedeny v kapitole X. ZARUKY tohoto Zakladniho prospektu.

U vydanych emisi pod bodem 27-34 Tabulky €. 1. dochazi k pokraCovéni ve vefejné nabidce na zakladé tohoto Zakladniho
prospektu. Koneéné podminky vydanych emisi pod bodem 27-34 Tabulky €. 1 jsou dostupné na internetovych strdnkach Emitenta
www.portiva-af.cz v sekci Pro investory.

4.2.2. Uvérova hodnoceni
Emitentovi nebylo na jeho zadost nebo ve spolupraci s nim pfidéleno zadné Gvérové hodnoceni.

4.2.3. Zmény ve strukture vypujcek a financovani Emitenta

Od data ovéfené ucetni zavérky Emitenta za rok 2022 do$lo u Emitenta ke zmé&nam struktury vypujcek a financovani Emitenta,
a to s ohledem na emise dluhopisti v ramci druhého dluhopisového programu uvedené vySe pod bodem 22 az 32 v ¢l. 4.2.1.
Nedavné udalosti specifické pro Emitenta.

4.2.4. Popis oekavaného financovani Emitenta

Emitent oCekava, Ze investice, ke kterym se v budoucnu zavaze, bude financovat dle aktualnich trznich podminek jednou ¢i vice
z nasledujicich variant: z finan¢nich prostredku ziskanych prostfednictvim emisi dluhovych cennych papird nebo z finan¢nich
prostiedkl z podnikatelské Cinnosti Skupiny.

5. Prehled podnikani

5.1 Historie a ¢innost Skupiny

Emitent je ¢lenem investi¢ni skupiny spole¢nosti EAG SE, IC 291 26 169, se sidlem Platnéi'ska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha
1. Skupina EAG je investiéni skupina plsobici v regionu stfedni Evropy, ktera se zaméfuje na konsolidaci tradi¢nich prodejnich
kanalil a sluzeb v automobilovém priimyslu. Skupina byla zalozena v roce 2018 MDDr. Jakubem Sultou (zakladatelem a byvalym
CEO online prodejce potravin KoSik.cz, ktery mé vice nez 12 let zkuSenosti v online businessu), Ing. Janem Kranatem (byvalym
jednatelem spolecnosti SkoFIN s.r.o., ktery ma vice nez 22 let zkuSenosti na vedoucich pozicich v automobilovém sektoru
prevazné v Ceské republice a Rusku) a Mgr. Petrem Kratochvilem (byvalym konzultantem spole¢nosti EY s 10 lety zkuenosti
voblasti financi a M&A zejména v Ceské republice, Némecku a na Balkang) spoleéné se spolecnosti PORTIVA as.,
IC 072 29 771, se sidlem Moravské namésti 1007,14, Vevefi, 602 00 Brno, ktera se zaméfuje na obnovitelné zdroje, komercni
nemovitosti, automobilovy primysl a vyrobu a jejiz aktiva pfesahuji 450 miliond EUR. Skupina v ramci své akviziéni ¢innosti
ziskala v roce 2019 kli¢ové poskytovatele softwarovych FeSeni pro prodejce novych i ojetych vozidel, autoservisy, autopljcovny
a stanice méeni emisi v Ceské republice a Slovenské republice. Jedna se o spoleénosti TEAS spol. s r.0., Teas Slovakia spol.
s 1.0, CD Cloud s.r.o. a AUTOSOFT Company s.r.o. Dale na zaCatku roku 2021 ziskala Skupina 100% podil ve spole¢nosti
Cebia, spol. s r.0. a v roce 2022 v belgické spolecnosti Fastback SRL a v polské spolecnosti SoftVig Systemy Informatyczne Sp.
z 0. 0. Vroce 2021 se Skupina rozsifila o spoleénost Carvago Slovensko s.r.o., Carvago Polska sp. z 0.0., Carvago Osterreich
GmbH, Carvago Marketplace S.R.L. (Romania), CARVAGO ITALIA S.R.L., CARVAGO MARKETPLACE ESPANA, S.L. Dale
v roce 2021 doslo k fuzi spoleénosti spoleénosti AUTOSOFT Company s.r.o. (zanikajici spole¢nost) a spole¢nosti Carvago SPV
s.r.0. (nastupnicka spole¢nost), kdy spoleCnost AUTOSOFT Company s.r.o. zanikla ke dni 1. 12. 2021. Spole¢nost Carvago SPV
byla dale ke dni 25. 1. 2022 pfejmenovana na AUTOSOFT Company s.r.o. Ke dni 17. 2. 2022 byla zaloZena spole¢nost EAG
Technology s.r.o., ktera posléze nabyla 100% obchodni podil ve spoleénosti EAG Investments s.r.o. Na spole¢nost EAG
Technology s.r.o0. byly v pribéhu roku 2022 postupné pfevedeny obchodni podily Cebia spol. s.r.o., Teas SPV, s.r.o., AUTOSOFT
Company s.r.0., Omnetic B.V., SV SPV SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ktera je matefskou spole&nosti
nové akvirované spolecnosti SoftVig Systemy Informatyczne Sp. z 0. 0., a FB SPV BV, ktera je matefskou spole¢nosti nové
akvirované spole€nosti Fastback SRL. Ke dni 27. 12. 2022 doSlo k rozdéleni od$tépenim slougenim, kdy spole¢nosti spadajici
pod skupinu Carvago holding a.s., tedy vy$e i uvedené Carvago Slovensko s.r.0., Carvago Polska sp. z 0.0., Carvago Osterreich
GmbH, Carvago Marketplace S.R.L. (Romania), CARVAGO ITALIA S.R.L., CARVAGO MARKETPLACE ESPANA, S.L., byly od
skupiny EAG SE od3tépeny a staly se soucasti spole¢nosti CRVG s.r.0. Ke dni 12. 12. 2023 doslo ze strany Skupiny k odkoupeni
100 % obchodniho podilu spoleénosti R SPV sp. z 0.0. Ke dni 19. 12. 2023 zalozila Skupina dvé nové spole¢nosti v Lucembursku,
konkrétné EAG Alpha S.ar.l a EAG Beta S.ar.l.

Investiéni skupina Emitenta piisobi od roku 2018 v segmentu automobilového trhu primarné v Ceské republice, Slovensku,
Polsku, Belgii, Nizozemi a Francii. Projekty spole¢nosti ve Skupiné zahrnuji k datu vyhotoveni tohoto Zé&kladniho prospektu
zejména ,Caris*, ,Autosoft’, ,Cebia“, ,Fastback” a SoftVig“. Konkrétné se jedna o nasledujici segmenty v rdmci automobilového
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primyslu: (i) DMS systémy (Dealer Management Software, prostfednictvim projektu Softvig, Caris a Autosoft), (i) B2B prode;
ojetych vozidel (prostfednictvim projektu Fastback), (iii) digitalizace vykupniho procesu vozidla a jeho spravu v ramci vozového
parku dealera/autobazaru (prostfednictvim projektu Fastback),(iv) analyticky nastroj poskytujici komplexni data o trhu zanovnich
a ojetych vozidel (prostfednictvim projektu Fastback) a (v) provéfeni, ocefiovani a zabezpe€ovani vozidel (prostfednictvim
projektu Cebia).

Co to je produkt kategorie DMS:

Produkt kategorie DMS (dealership management systém) patfi mezi SirSi kategorii specializovanych ERP systémi (Systém pro
planovani podnikovych zdrojl) pro autorizované dealery. Pokryva vechny obchodni procesy prodejce automobilli a opravny a
sklada se z jednotlivych modull. Kromé zakladnich funkci, jako jsou: Prodej aut, Opravna, Planova¢ praci, Sprava zasob,
Pdjéovna aut nebo Reportingovy nastroj, zahrnuje také obecné obchodni néstroje jako: Ugetnictvi, Mzdovy management, CRM
(Fizeni vztahU se zakazniky) nebo Dochazkovy systém. Kromé toho je produkt kategorie DMS propojen se v§emi kliovymi
obchodnimi aplikacemi v automobilovém pramyslu:

o Systémy NSC (narodni prodejni centrum) — poskytuji prodejci vozu moznost objednavat vozy pfimo z tovarny, spravovat
jeho nahradni dily nebo mit nejnovéjsi a aktualni informace o znacce a jejich vozech.

o Internetové platformy (napf. otomoto.pl), aby prodejci aut mohli pfimo nahravat reklamy na auta z nastroje pro spravu
inventare.

e Obchodni informace — pfimé propojeni s mistnim obchodnim rejstfikem.

o Poskytovatelé dat pro automobilovy primysl jako Audatex poskytujici informace o vybaveni automobilGi a nahradnich
dilech atd.

Takovy systém je obvykle certifikovan NSC pro dany trh. Kazda NSC poskytuje certifikaci omezenému poétu poskytovatelt
(obvykle do 2 nebo 3 pro dany trh, napf. Polsko), a proto je pfistup na trh omezen.

Vzhledem k tomu, Ze produkt kategorie DMS je pro obchodni zastoupeni kriticky, dochazi k extrémné nizkému odchodu
zakazniku a zakaznicka zakladna zlstava velmi loajaini. Navic migrace dealera na novy produkt kategorie DMS standardné trva
minimalné 2 roky a tim je zakaznicka zakladna poskytovatele produktu kategorie DMS zaji$téna na dlouhou dobu.

Projekt Softvig

Projekt Softvig je poskytovatelem nasledujicich produktu: (i) AutoStacja3 (produkt kategorie DMS), (i) AutoTeam, (iii) AgroStacja
(produkt kategorie DMS) a (iv) SVCloud. AutoStacja3 je nejpouzivangjsi produkt kategorie DMS na polském trhu ktery pouZivaji
autorizovani prodejci a OEM narodni importéfi.

Produkty Softvigu vyuzivaii jak jednotliva dealerstvi, dealerské skupiny, tak celé prodejni sité. Redeni nabizena spole¢nosti
Softvig pro automobilovy primysl jsou unikatni, protoze odrazeji individualni organizaéni charakter dealerskych siti. ReSeni
nabizena spoleénosti Softvig vyuzivaji klicovi importéfi znadek jako Volkswagen (znagky Volkswagen, Audi, Skoda, Seat,
Bentley, Porsche, Lamborghini), Ford, Honda, Hyundai, KIA, Volvo, Mitsubishi, Suzuki. Kromé toho je Softvig jednim ze
strategickych partnerti Asociace prodejcti Volkswagen, Audi, Skoda a Seat v Polsku.

Popis hlavnich produktl v aktualni nabidce Softvigu:

e AutoStacja3 - produkt kategorie DMS - v nabidce spolecnosti od roku 2002 - je jednim z nejfunkEnéjSich produktu
kategorie DMS na polském trhu. Produkt je urCen pro prodejni a servisni sité automobilovych, ale i motocyklovych a
namornich zafizeni. K dispozici je fada rozSifujicich moduld, véetné elektronického archivu dokladi (EAD), importu
zuctovani (IRR), pokladniho automatu, dokumentového serveru nebo rozSifeni karosarny a lakovny.

« AutoTeam - internetova integradni platforma pro management. Reseni uréené dovozcim. Software integruje dealerské
systémy s IT feSenimi systém( importér(. AutoTeam podporuje procesy vymény informaci v rdmci dealerské sité
importéra, v€etné moznosti obousmérné vymény mezi dealerstvim a importérem. Software navic umoziuje spravu
dealerské sité, i kdyZ je pouZit produkt kategorie DMS jiného vyrobce.

o AgroStacja - produkt kategorie DMS Sity na miru potfebam zemédélského pramyslu, ktery vyuziva napfiklad spole¢nost
Korbanek, ktera je jednim z nejvétSich dovozci zemédélské techniky do Polska
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e SVCloud - moderni webova platforma, ktera umozriuje vyuziti nastrojd v cloudu. Prvni produkt Softvig, ktery umoziuje
vyuzivat sluzby jako karosama a lakovna, dealerska mycka, vozovy park dealera, video sluzba (synchronizace s
firemnimi zafizenimi) ve webovém prohlize€i.

Projekt Fastback

Projekt Fastback je vedouci B2B platforma pro dealery, operatory flotil a obchodniky s ojetymi vozy, ktera plsobi v Belgii,
Lucembursku, Nizozemi, Francii, Rumunsku a Recku. Fastback vytvofil feSeni pro automatizaci administrativnich a prodejnich
procesu ojetych vozidel. Poskytnutim strukturovaného zpisobu, jak zachytit vdechna relevantni data (a sdilet je mezi systémy),
Setii Fastback ¢as svych B2B zékazniku.

Fastback vyuZivaji 3 typy zakaznik(: autobazary, dovozci aut a individualni obchodnici s auty; Fastback nabizi rizné moduly,
vzdy s pevnou cenou za licenci. Klienti maji moznost pozadat o dopliikové funkce ve svém modulu, které jsou naprogramovany
ad-hoc, tato sluzba pfedstavuje jednorazovy tok pfijmd. Pokud jsou funkce relevantni pro celou zakaznickou zakladnu, muize se
spolecnost Fastback rozhodnout financovat tento vyvoj sama a nasadit tuto funkci pro vSechny své zakazniky.

Fastback Trade je platforma, na které Ize obchodovat s ojetymi vozy. Jedna se o obchod mezi dvéma dealery (jednim jako
prodavajicim a druhym jako kupujicim), ktefi tak vytvareji trh B2B subjektl s maximalnim diirazem na mnoZstvi poskytnutych dat
o0 prodavanych vozech, coZ zvySuje transparentnost. Pfitomnost mnoha B2B kupuijicich zvySuje dosazené aukéni ceny. Recenze
kupujicich a prodejct v kombinaci s placenym pfistupem k platformé udrzuji kvalitu obchodnikd na vysoké drovni. Nastroj navic
generuje orientacni odhady cen na zakladé historickych dat, coz déle usnadnuje proces prodeje.

Bali¢ek Fastback Full je kombinaci ,Extended’ a ,VO/VN' licence:

Extended je feSeni pro digitalizaci administrativnich procest prodejch vozl pro ojeta vozidla, ktera se obvykle prodavaji
na protitcet pfi nakupu novych vozl. Centralizuje klicové informace strukturovanym zplsobem, umoziuje zahrnout
hlaseni o $kodé a podrobné posouzeni stavu vozu a mize tato data sdilet s modulem Fastback Trade a modulem fizeni
skladu (,VO/VN);

VO / VN piedstavuje moduly pro management skladu pro nové vozy (VN) a ojeté vozy (VO) se zaméfenim na B2C. Ty
umoziuji (i) integraci vozu na skladé na webové stranky prodejci nebo v rozhrani s externimi prodejnimi zastupci, (ii)
zvefejfiovani voz( na webovych strankach autobazard, (iii) sledovani nabidkovych formulafi a rezervaci a (iv) sdileni
informaci s moduly Trade a Extended.

Projekt Caris

Projekt Caris (plvodni verze i verze TEAS DMS 2.0) je specializovany produkt kategorie DMS pro vedeni a provoz
autorizovanych dealerstvi, autobazaru, autoservisu a stanic emisni kontroly. VV ramci projektu Caris jsou zékaznici schopni nejen
kompletné vést svoji obchodni agendu, ale systém umozriuje také exportovani inzeratl na inzertni servery, planovani smén
zaméstnancU, vedeni UCetnictvi atd. Softwarovy systém celkové vyuziva vice nez 1200 zékazniku, z nich je vice nez 85 %
systému sitovych o vice nez péti uzivatelich. Software je vyuzivan u 38 automobilovych znadek na tizemi Ceské republiky a u 15
automobilovych znaéek ve Slovenské republice. Mezi jeho hlavni pfednosti projektu patii odbornost postavena na detailni znalosti
procesu, tym zkuSenych odborniki a certifikace systému. Certifikace systém( zde predstavuje soubor pfislusnych certifikatd,
které zabezpeduji spravné fungovani softwaru. Na zakladé instalace a vyuziti dodatecnych certifikatd dochazi k rozSifovani
poskytovani sluzeb projektu Caris. Certifikaty dale slouZi taktéz pro upgrady a aktualizace projektu Caris. Certifikace systému
slouZi vyhradné jako softwarové feSeni, kdy neni pro rozsifovani a aktualizaci sluzeb projektu Caris vyzadovan dalSi hardware.

Produkt kategorie DMS vyuzivaji jako sv(j hlavni informacni systém pfedevSim certifikovana dealerstvi, autobazary, autoservisy,
STK a dil¢i moduly dale leasingové spolecnosti, pojistovny a webové inzerce. Produkt kategorie DMS mohou vyuzivat jak malé
subjekty na trhu, tak i znackové sité autobazard, autoservisii apod. Mezi jeho hlavni vyhody patfi okamzity pfistup k datim,
funkénost na jakémkoliv zafizeni, moznost vyuzit pokroCilych nastroju pro rozhodovani ¢&i strojové uceni. Pro zkazniky ze stran
vladnich i neziskovych organizaci moznost napfiklad real-time analyzy trhu s novymi i ojetymi vozy, pokro€ilé monitorovani vozi
se stoCenymi kilometry, informace o emisni zatéZi v jednotlivych regionech. Hlavnimi z&kazniky jsou (i) certifikovana dealerstvi
(63 % trzeb) — importér a dealerstvi, certifikovani prodejci znacek, (ii) autoservisy (12 % trzeb) — nezévislé autoservisy a sit Auto
Kelly a Elit, (iii) autobazary (11 % trzeb) — necertifikovani prodejci ojetych vozidel, (iv) STK (6 % trzeb) -stanice technické kontroly
a emise, (v) pojistovny, leasingové spolecnosti a mensi partnefi (8 % trzeb) — vSechny subjekty pracujici s daty z trhu novych a
ojetych vozidel. V sougasnosti neni uren koncovému zékaznikovi.

Projekt Caris zastituje spole¢nost TEAS spol. s r.o.
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Projekt Autosoft

Projekt Autosoft zastituje spolecnost AUTOSOFT Company s.r.o. (dfive Carvago SPV s.r.o., ke dni 25. 1. 2022 pfejmenovana
na AUTOSOFT Company s.r.0.). Jedna se o produkt kategorie DMS shodny s produktem kategorie DMS Caris, jen s rozdilem,
Ze Autosoft je urCen pouze pro autobazary. Autosoft v soucasnosti vyuziva vice nez 450 klientd a je druhym nejvétSim feSenim
pro profesionalni subjekty v automobilovém priimyslu v Ceské republice. Funkcionalita modulu autobazar v projektu Caris
a projektu Autosoft je shodna, a proto se pfedpoklada spojeni projektu pribéhu roku 2023 do jednoho systému Caris (verze TEAS
DMS 2.0).

Projekt Cebia

Projekt Cebia oznacuje souhrn aktivit spoleénosti Cebia, spol. s r.0. Spoleénost Cebia, spol. s r.0. je leaderem v poskytovani
sluzeb provéfovani, ocenovani a zabezpeCovani vozidel. Spolecnost Cebia, spol. s r.0. poskytuje své sluzby koncovym
i profesionalnim zakaznikim, mezi které patfi banky, pojistovny, leasingové spolecnosti ¢i prodejci vozidel a autoservisy.
Hlavnimi produkty spoleénosti Cebia, spol. s r.0. jsou: Autotracer (report o pivodu a historii vozidla, ktery je pouzivan pfi nékupu
a prodeji ojetych voz( jak profesionalnimi prodejci, tak koncovymi klienty), Vinfoto (prohlidka vozu pfi uzavfeni pojisténi
u vybranych pojistoven, ktera spoCiva v navstévé specializovaného pracovnika a zdokumentovani pfipadného poskozeni vozu),
Rokvy (provéfeni roku vyroby vozidla, které vyuzivaji pfedevsim profesionélové v automotive segmentu), Cebicat (urCeni ceny
vozidel pro pojistovny, leasingové spoleCnosti a servisy), Cebicom (urCeni ceny skel pro pojistovny, leasingové spole¢nosti
a servisy), Provin (provéfeni plvodu vozidla a zaznamu v registru odcizenych vozidel) & Check Lease (provéfeni financovani
vozidla a zaznamu vozidla v databazich finanénich spole¢nosti &i zda je vozidlo obsahem zastavy nebo zapujcky). Mimo tyto
sluzby nabizi spoleénost Cebia, spol. s r.0. také sluzby zabezpeceni vozidel napf. piskovani, leptani skel ¢i satelitni zabezpeceni.
Pro provozovatele flotil nabizi spole¢nost Cebia, spol. s r.o. audity vozu. Spole¢nost Cebia, spol. s r.o. pfi svém podnikani vyuziva
své unikatni know-how vCetné rozsahlé databaze vozu, diky které je schopna svym klientim nejen poskytnout informace
0 vybraném vozu, ale také o jeho cené.

Struktura projektt ve Skupiné je znazornéna v nasledujici tabulce:

Nazev dcefiné spole¢nosti Nazev projektu Popis ¢innosti spolecnosti

EAG Advisors s.r.0. X Spole¢nost zajiStuje poradenstvi a back-officové
sluzby pro spole€nosti v ramci Skupiny. Spole¢nost
poskytuje napf. ucetni, controllingové sluzby. Zaroven
se spoleénost vramci své poradenské Cinnosti
podilela na akvizi¢nich procesech Skupiny.

TEAS SPV, s.r.o. X Matefska spoleénost skupiny Teas. SpoleCnost
nevyviji zadnou provozni Cinnost. Byla zfizena za
ucelem akvizi¢niho financovani.

TEAS spol. sr.0. Caris (verze TEAS | Spoleénost vyviji a provozuje DMS systém.
DMS 2.0) V souCasné dobé je nejvétSim dodavatelem DMS
v Ceské a Slovenskeé republice. Na predni post se fadi
poCtem instalovanych systému i celkovym obratem
dodavek v oboru. Obchodné se zaméfuje na region
Ceské republiky.

Teas Slovakia spol. s r.o. X Spolecnost prodava a servisuje DMS systém v ramci
Slovenskeé republiky.

CD Cloud s.r.o. X Spolecnost poskytuje cloudové sluzby klientdm
skupiny Teas.
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AUTOSOFT Company s.r.o. Autosoft Spoleénost byla do 25. 1. 2022 zapséana pod firmou
Carvago SPV s.r.o., v souCasnosti jiz AUTOSOFT
Company s.r.o. Spolecnost vyviji a provozuje DMS
systém. Obchodné se zaméfuje na region Ceské
republiky a Slovenska.

PORTIVA Automotive Finance X Spoleénost je Emitentem. Emitent nevyviji zadnou

S.I.0. provozni €innost.

EAG Technology s.r.o. X Matefska spole¢nost spole¢nosti Cebia, spol. s.r.o.,
Teas SPV sro., AUTOSOFT Company sr.o.,
Omnetic Group B.V., SV SPV SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA a FB SPV
BV. Spole¢nost nevyviji zadnou provozni ¢innost.

Cebia, spol. sr.0. Cebia Spolecnost zastituje projekt Cebia, ktery zakaznikim
nabizi mimo jiné moznost provéfeni, ocenéni a
zabezpeceni vozidel.

SV SPV SPOtKA Z X Spoleénost byla zalozena 4. 3. 2022 a je matefskou

OGRANICZONA spolecnosti  spolecnosti  SOFTVIG ~ SYSTEMY

ODPOWIEDZIALNOSCIA INFORMATYCZNE SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA.

SOFTVIG SYSTEMY Softvig Polska spoleCnost zajistujici projekt Softvig, ktery je

INFORMATYCZNE SPOLKA Z nejpouzivangj§im DMS na polském trhu. Aktualni

OGRANICZONA nabidka Softvigu se skldda z produktu AutoStacja3,

ODPOWIEDZIALNOSCIA AutoTeam, AgroStacja a SVCloud.

FB SPV BV X Spoleénost byla zalozena 14. 2. 2022 v Belgii. Jedna
se 0 matefskou spole¢nost Fastback SRL. Spole¢nost
nevyviji zadnou provozni €innost.

Fastback SRL Fastback Spolecnost zajistuje projekt Fastback, ktery je vedouci
B2B platformou pro dealery, operatory flotil a
obchodniky s ojetymi vozy. Poskytované sluzby jsou
zamefeny na trhy v Belgii, Lucembursku, Nizozemi,
Francii, Rumunsku a Recku.

FASTBACK FRANCE S.A.S. Fastback (lokalni | SpoleCnost zajiStuje projekt Fastback ve Francii.

uroven)

Omnetic Group BV X Spoleénost byla zalozena 16. 6. 2022 v Nizozemi, za
ucelem budoucich akvizic.

RSPV sp.zo.0. X Spolecnost byla v€lenéna do Skupiny 12. 12. 2023, za
ucelem budoucich akvizic v Polsku.

EAG Alpha S.ar.l. X Spole¢nost byla zaloZzena 19. 12. 2023, za ucelem
budoucich akvizic.

EAG Beta S.ar.l. X Spoleénost byla zalozena 19. 12. 2023, za ucelem

budoucich akvizic.

*znak X v této tabulce znamena, ze uvedena spoleénost nezastituje zadny projekt.

Tabulka €. 2: Struktura projektt ve Skupiné.
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Skupina planuje propojit uvedené projekty a rozsifit aktivity Skupiny tak, aby byl vytvofen komplexni ekosystém zaloZeny na
analyze dat, online dostupnosti vlastnich feSeni a vyuzivani synergii mezi jednotlivymi aktivitami Skupiny v ramci kterého
poskytne klientim sluzby napfi¢ celym Zivotnim cyklem jejich vozu.

Skupina se ve stfednédobém horizontu planuje stat regionalnim leaderem a hlavnim partnerem pro sluzby spojené s ojetymi
vozy. Skupina planuje rozsifit ¢innosti i v segmentu prodeje novych vozQ a se sluzbami spojenymi s novymi vozy. V segmentu
s novymi vozy chce plsobit zejména pomoci provozovatelli dealerstvi, autosalond, a autoservisu, se kterymi bude provedena
akvizice na zakladé finannich prostfedkl ziskanych z konkrétni Emise. Skupina nevylucuije, ze ve stfednédobém horizontu bude
v segmentu plsobit provozovanim vlastnich dealerstvi, autosalonl ¢i autoservisu. Skupina se zaméfuje na SirSi stfedoevropsky
region, resp. Ceskou republiku, Slovenskou republiku, Némecko, Rakousko, Polsko, Belgii, Madarsko, Rumunsko, Italii,
Spanélsko. Na zakladé internich analyz trhu Skupinou je v regionu Ceské republiky, Slovenské republiky a Polska Skupina k datu
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu leaderem v poskytovani DMS sluzeb (vyhodnoceno na zakladé poctu instalaci
u zékaznikl) a v oblasti provéfovani, ocefiovani a zabezpeceni vozl. V regionu Beneluxu je Skupina k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu leaderem v oblasti online B2B prodeje ojetych voz(l (vyhodnoceno na zakladé poctu instalaci u zakaznika).
Ve stfedoevropském regionu ma Skupina za cil poskytovat své kompletni portfolio sluzeb a byt v nich vedoucim hraéem. Skupina
planuje monitorovat akvizicni pfileZitosti a provadét akvizice se spole¢nostmi a ziskavat projekty i mimo stfedoevropsky region,
pokud tyto akvizicni cile budou vyhodnoceny jako vyhodné pro Skupinu a v souladu s jejim obchodnim zamérem.

Skupina roste organicky, vyvojem viastnich projekt( a sou¢asné anorganicky prostfednictvim akvizic. Poslednimi realizovanymi
akvizicemi byly akvizice belgické spolecnosti Fastback SRL v srpnu 2022 a polské spolecnosti SoftVig Systemy Informatyczne
Sp. zo. ov zafi 2022.

Upsané finan¢ni prostfedky z prvniho dluhopisového programu byly na zakladé Ramcové smlouvy o vnitroskupinovém
financovani s Matefskou spoleénosti pouZity jako spolufinancovani akvizic spole¢nosti Cebia, spol. s r.o., Fastback SPL a SoftVig
Systemy Informatyczne Sp. z 0. 0 a dale na pokryti provoznich potfeb Emitenta a Skupiny. Financni prostfedky z druhého
dluhopisového programu byly vyuZity z¢asti na pokradujici vyvoj nového DMS systému Omnetic, zCasti Skupina drZi tyto finanéni
prostfedky pro Ucely planovanych akvizic novych spolecnosti v roce 2024, pficemz zbyvajici ¢ast finanénich prostfedkl byla
pouzita na pokryti provoznich potfeb Emitenta a Skupiny.

5.2 Hlavni ¢innosti Emitenta

5.2.1. Hlavni kategorie prodavanych produktt nebo poskytovanych sluzeb

Pfedmét podnikani Emitenta dle zakladatelské listiny zahrnuje vyrobu, obchod a sluZzby neuvedené v pfilohach
1 az 3 Zivnostenského zakona.

Emitent je Ucelové zaloZenou spole¢nosti pro vydavani emisi dluhopisG. Hlavni €innosti Emitenta je poskytovani Gvérd a zapuijcek
ze zdroju ziskanych emitovanim dluhopist spolecnostem ve Skupiné. Veskera €innost tykajici se produktd a poskytovani sluzeb
bude provadéna zprostfedkované prostfednictvim konkrétni spolecnosti ze Skupiny, které budou poskytnuty finan¢ni prostfedky
z vytéZku dané Emise. Poskytnuté Gvéry a zap(ijcky ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu jsou uvedeny ¢&l. 1 IX. VYZNAMNE
SMLOUVY A DOSTUPNE DOKUMENTY tohoto Zakladniho prospektu.

Konkrétni spole¢nost, ktera od Emitenta takové financovani obdrzi, mize pouzit prostfedky pro financovani investi¢nich vydajd,
vyvoje a inovaci a provozné investi€nich vydajd. Investiéni vydaje zahruji zpravidla akvizice a investice do (i) softwarovych
feSeni pro prodej novych i ojetych automobilt véetné DMS (Dealer Management System) feSeni a jejich poskytovateld, (i) dalSich
softwarovych a datovych sluzeb pro automobilovy primysl a jejich poskytovatell v tomto odvétvi, (iii) provozovatell dealerstvi,
autosalonl, autobazard, autoservisl, poskytovatel(i provadéjici certifikaci autopdjéoven a stanic technické kontroly a méfeni
emisi vCetné jejich vlastnikl a také (iv) veSkeré naklady souvisejici se samotnym procesem akvizice (napf. pravni sluzby, notarskée
sluzby, due diligence, spravni poplatky apod.). Provozné investi¢ni vydaje zahruiji provozné investini vydaje sou¢asnych ¢&i v
budoucnu akvirovanych spoleCnosti jako napf. avdak ne vyluéné financovani skladovych zasob, ¢&i refinancovani stavajicich
dluhd. Vydaje na vyvoj a inovace zahrnuji vydaje sou¢asnych ¢i v budoucnu akvirovanych spoleénosti jako napf. aviak ne vylu¢né
financovani zavedeni a rozvoj vlastniho softwarového feSeni.

Akviziéni cile budou zahrnovat zejména subjekty na izemi Ceské republiky a zahraniéni subjekty se sidlem v Evrop&. Spoleénost
planuje provést konsolidaci na bazi kvality subjektu v¢. jeho postaveni na trhu a poskytovaného produktu, nikoliv na bazi kvantity.

Cilem Skupiny je navysit hodnotu Matefské spolecnosti prostfednictvim zvySovani jejiho podilu na ¢eském i zahraniénim trhu.
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Matefska spoleénost zabezpeCuje projektové, inovaéni a strategické planovani a fizeni Cinnosti ve Skupiné. K datu tohoto
Zékladniho prospektu sama Matefska spolecnost neprovozuje zadny z projektd Skupiny.

V ramci Skupiny probiha vyvoj aktualizaci produktl a sluzeb, které jsou pribézné uvadény na trh, jedna se predevsim o projekt
Softvig, Fastback, Caris, Autosoft, Teas DMS a Cebia. Nadale probiha prodej produktd firmy Cebia, ktera byla akvirovana
Skupinou v roce 2021, ale na trhu spoleénost pusobi jiz 30 let. Od minulého roku spada do portfolia rovnéz prodej produktu
zprojekttl Softig a Fastback, které spadaji pod spoleénosti SOFTVIG SYSTEMY INFORMATYCZNE SPOLKA
ZOGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, respektive Fastback SRL, které byly Skupinou akvirovany v prib&hu roku 2022.

Projekty Caris a Autosoft jsou jiZz v procesu pfevodu do sjednoceného systému Omnetic (verze TEAS DMS 2.0) a piné budou
takto uvedeny na trh v pribéhu roku 2024.

Projekt Cebia je nyni vyuzivan zakazniky v Ceské a Slovenské republice a od roku 2022 i v Rumunsku. Skupina planuje jeho
postupné uvedeni sluzby na dalsi trhy ve stfedni Evropé.

Projekt SoftVig je vyuzivan zakazniky v Polsku. Skupina planuje prevést klienty spole€nosti SoftVig do jednoho systému
(Omnetic) a také oslovit nové kategorie klientd na polském trhu — zejména neautorizované prodejce ojetych vozl a sité
nezavislych servis.

Projekt Fastback je vyuzivan klienty primarné v Belgii, Lucembursku, Nizozemi, Francii, Recku a Rumunsku. Skupina aktualné
aktivné pracuje na jeho rozsifeni na dalSich trzich, kde nyni pisobi, zejména v Ceské a Slovenskeé republice a v Polsku.

5.2.2. Uvedeni vyznamnych novych produktt nebo sluzeb

Emitent k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu neuvadi na trh z&dné nové sluzby ani produkty.

5.2.3. Hlavni trhy, na kterych Emitent soutéZi

Emitent bude pusobit prostfednictvim financovani zejména na Ceském trhu, nicméné akviziéni cile Skupiny mohou mit
celoevropskou pusobnost. Cilem Skupiny v dlouhodobém horizontu je stat se regionalnim leaderem zejména ve stfedoevropském
[egionu, resp. v Ceské republice, Slovenské republice, Némecku, Rakousku, Polsku, Belgii, Madarsku, Rumunsku, Italii,
Spanélsku.

Spoleénosti ze Skupiny pisobi aktualng zejména na trzich v Ceské a Slovenské republice, Polsku, Belgii, Lucembursku,
Nizozemi, Francii, Italii, Rakousku a Némecku.

S ohledem na to, Ze velka ¢ast obchodnich aktivit Skupiny je nyni zaméfena zejména na Cesky trh, jsou dale uvedeny aktualni
informace k vyvoji Ceské ekonomiky obecné pro posouzeni, zda Ize oCekavat potencial ristu automobilového trhu vzhledem
k celkovému vyvoji ekonomiky v Ceské republice.

Ceska ekonomika se v roce 2023 pohybovala na hrané recese. Hruby domaci produkt v meziétvrtietnim vyjadreni ve tretim
Ctvrtleti 2023 poklesl 0 0,6 %, v meziroénim 0 1,0 %. Za cely rok 2023 poté dle Makroekonomické predikce Ministerstva financi
CR pokles! hruby doméaci produkt o 0,6 %. Celoroéni pokles HDP ovlivnily pfedevsim nizsi vydaje na konegnou spotfebu
domacnosti, které se v roce 2023 nadale potykaly s dopady vysoké inflace, kterad umocriuje nedlvéru doméacnosti v ekonomiku.
Spotieba domacnosti byla ve tretim &tvrtleti 2023 mezirodné nizsi 0 2,5 %, za cely rok 2023 dle odhadu Ministerstva financi CR
klesla 0 3,2 %. K poklesu HDP pfispél rovnéz utlum primyslu. K vyraznému rlstu spotebitelskych cen znaéné pfispély nejen
potraviny, elektfina a zemni plyn, ale i dal$i kategorie zboZi a sluzeb. Meziro¢ni mira inflace ¢inila v lednu 2023 (ve srovnani
s lednem 2022) 17,5 %, v prosinci 2023 (ve srovnani s prosincem 2022) sice rapidné poklesla na 6,9 %, av8ak obavy z dalSiho
zdrazovani na zaCatku roku 2024 a z pUsobeni fiskalniho konsolidacniho bali¢ku nadale v pribéhu roku 2023 vedly u doméacnosti
k zvySené tvorbé uspor. Ve druhém Ctvrtleti 2023 mira Uspor doméacnosti dosahla téméF 19 %, coz je o pfiblizné 7 procentnich
bodu vice, nez je dlouhodoby pramér. Pfedpoklada se, Ze mira Uspor zlistane po nésledujici dva roky (2024 a 2025) na zvySenych
urovnich a ackoliv by za predpokladu zlepSeni spotfebitelského sentimentu mohla zacit v roce 2024 klesat, jeji pokles
k dlouhodobému prdméru bude spiSe pozvolny. Nicméné, tyto mimoFadné Uspory by doméacnosti mohly vyuzit k utlumeni dopadu
vysokého rlstu spotfebitelskych cen na realnou spotfebu. Primérna mira inflace za rok 2023 Cinila 10,7 % a oCekava se, ze
v pribéhu roku 2024 by se jiz mezirocni rist spotrebitelskych cen mél pohybovat pod horni hranici toleranéniho pasma inflaéniho
cile CNB, pfigemz dle predikce by prdméma mira inflace za rok 2024 mohla klesnout na 3,1 %. Hruby doméci produkt by se mél
v roce 2024 zvysit 0 1,2 %, a to hlavné zasluhou pfedpokladaného zvySeni spotieby domacnosti, u niz se odhaduje narlst o
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2,6 %. Hospodarskou aktivitu podpofi rovnéz soukromé investice a rdst exportnich trhi. Mirné ji vSak budou tlumit dopady
konsolidacniho bali¢ku, coz vSak souCasné pfispéje ke snizeni inflanich tlak(.34 3

Ceska ekonomika i nadale &eli doznivajicim potizim v globalni logistice a v dodavkach materiali a vyrobnich komponent, jakozto
nasledku pandemie COVID-19 a vojenského konfliktu na Ukrajiné. Tyto potiZe sice jiz neeskaluji, jejich intenzita ale zlstava
znatelna. Zejména automobilovy primysl nadale brzdi problémy v dodavkach vyrobnich vstup(, coz ma nasledné negativni vliv
na vyvozné orientovanou ¢ast ekonomiky. Spolu se slabou zahraniéni poptavkou tak v pribéhu roku 2023 do$lo ke zpomaleni
rustu Ceského vyvozu. V roce 2024 se pfedpoklada oZiveni zahraniéni poptavky a dynamika vyvozu se tak zacne navracet
k dlouhodobé rovnovaznym urovnim.

Zakladni trh, na kterém Skupina pUsobi, je trh s automobily a trh se software pro automobilovy pramysl. Hlavni trhy, resp.
segmenty trhu, na kterych Emitent prostfednictvim poskytnutych finanénich prostfedku z vytéZku dané Emise spole¢nostem ve
Skupiné soutézi, popf. bude soutézit, Ize specifikovat na trh s DMS systémy, trh s ojetymi vozidly, trh s novymi vozidly, trh
zabezpedujici digitalizaci procesu vykupu vozidel a trh s analytickymi nastroji pro poskytovani dat o nabidce vozidel, trh
s certifikaci vozidel.

V soucasnosti pisobi Skupina zejména na trzich v Ceské a Slovenské republice, Polsku, Belgii, Francii, Nizozemsku a
Lucembursku, konkrétné v nasledujicich segmentech automobilového trhu prostrednictvim vlastnich projektt a to v oblasti: (i)
DMS systémy (Dealer Management Software, prostfednictvim projekt Softvig, Caris a Autosoft), (ii) B2B prodej ojetych vozidel
(prostfednictvim projektd Fastback), (iii) digitalizace vykupniho procesu vozidla a jeho spravu v radmci vozového parku
dealera/autobazaru (prostfednictvim projektu Fastback) a (iv) analyticky nastroj poskytujici komplexni data o trhu zanovnich a
ojetych vozidel (prostfednictvim projektu Fastback) a (v) provéfeni, ocefiovani a zabezpeCovani vozidel (prostiednictvim projektu
Cebia).

Skupina chce na trhu s automobily soutézit jak se stavajicimi projekty, které sama provozuije, tak v ramci akvizic se subjekty, ktefi
se na trh s automobily zamé&fuji. Na trhu s novymi vozy chce plsobit zpravidla prostfednictvim akvizice poskytovatell dealerstvi
novych voz(, autosalon(i a autoservisi. Na frhu s automobily chce pusobit dale prostfednictvim akvizice poskytovatelli
autopujcoven, stanic technické kontroly a méfeni emisi, certifikaci vozidel. Skupina nevyluCuje, Ze na téchto trzich budou
spoleCnosti ze Skupiny plsobit i vlastnimi dal§imi projekty, které se vztahuji k automobilovému prdmyslu, napf. zavedeni
vlastniho autobazaru, autosalonu, popf. zavedeni vlastniho systému pro certifikaci vozidel. Skupina chce plsobit na trzich jak
poskytovanim projektt svym zakaznikdm, tak jejich samotnym provozem.

Stavajicimi zakazniky Skupiny jsou jak koncovi neprofesionalni zakaznici, tak profesionalni subjekty, mezi které Ize jednak fadit
malé subjekty na trhu zabyvajici se vykupem a prodejem vozidel, zprostfedkovanim prodeje vozidel, tak i znackové sité
autobazaru, autorizovana dealerstvi, sité jak autorizovanych, tak nezavislych autoservist, autosalon(, pojistoven apod. Skupina
se zaméfuje na koncové neprofesionalni zakazniky prostiednictvim projektu Cebia.

Popis stavajicich projektd, prostfednictvim kterych soutézi na jednotlivych segmentech automobilového trhu je blize popsan
v kapitole 5.1. Historie a €innost Skupiny a 5.2.2. Uvedeni vyznamnych novych produkti nebo sluzeb tohoto oddilu Zakladniho
prospektu.

Popis trhu ve vztahu k Emisi diuhopist je uveden v kapitole 7. Udaje o trendech tohoto oddilu Zakladniho prospektu.

5.3 Zaklad vSech prohlaseni Emitenta o postaveni v hospodarské soutézi
Emitent nema podle svych znalosti povédomi o tom, Ze by mél dominantni nebo vyznamné trzni postaveni na trhu.

6. Organizacni struktura

6.1 Popis skupiny, jiz je Emitent ¢lenem a postaveni Emitenta ve skupiné .
Evmitent je dcefinou spole¢nosti EAG SE, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika,
IC 291 26 169, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. H 886 (v tomto Zakladnim

34 https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2023/podzim_2023/download/zomp_2023_podzim.pdf

35 https.//www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-leden-2024-
54583

36 https://www.cnb.cz/export/sites/cnb/cs/menova-
politika/.galleries/zpravy_o_menove_politice/2023/podzim_2023/download/zomp_2023_podzim.pdf
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prospektu také jako ,Matefska spoleénost‘ nebo ,Rugitel’). Matefska spole¢nost vlastni 100% obchodni podil na Emitentovi,
se kterym se poji 100% podil na hlasovacich pravech Emitenta.

Mezi spole¢nosti ve Skupiné patii EAG Advisors s.r.0., Teas SPV, s.r.o., TEAS spol. s r.0., Teas Slovakia spol. s r.0., CD Cloud
s.r.o., AUTOSOFT Company s.r.0., PORTIVA Automotive Finance s.r.o., EAG Technology s.r.o., Cebia, spol s r.o., SOFTVIG
SYSTEMY INFORMATYCZNE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SV SPV SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA, Omnetic Group B.V., FB SPV BV, Fastback France S.A.S, Fastback SRL, R SPV sp. zo.0., EAG
Alpha S.arl.aEAG Beta S.ar.l.

EAG Advisors s.r.o., IC 078 33 156, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejimZ jedinym spole&nikem je
Matefska spoleénost a mé& 100% podil na hlasovacich pravech spolecnosti. Spole¢nost zajiStuje poradenstvi a back-officové
sluzby pro spole¢nosti ve Skuping. Poskytuje napf. u€etni a controllingové sluzby.

Hlavni finan¢ni ukazatele spole¢nosti EAG Advisors s.r.0. byly vy€isleny na zakladé individuaini ucetni zavérky EAG Advisors
s.r.o. k 31.12. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvélend, zavérka nebyla ovéfena auditorem. Nize
jsou uvedeny vybrané finan¢ni udaje z této Ucetni zavérky. Finanéni Gdaje jsou uvedeny v tisicich K&.

Finanéni udaje k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva 133 228 59 570
Vlastni kapital 875 9131
Zakladni kapital 1 1
Cizi zdroje 132 098 47 217
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 48 864 21 847
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 1290 -1997
Vysledek hospodafeni béZného uéetniho obdobi (+/-) -46 256 3287
Cisty obrat za Ggetni obdobi 56 489 21932

Teas SPV, s.r.0., IC 060 71 872, se sidlem Platné'ska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejimz jedinym spole&nikem je EAG
Technology s.r.o. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spoleCnosti. Podil EAG Technology s.r.o. na spoleCnosti
Teas SPV, s.r.0. je zastaven ve prospéch spole¢nosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33
¢.p. 969, 114 07, jako zastavniho véritele, k zajisténi dluhi dle podminek uvedenych ve smlouvé o zéstavé podilu ze dne
1.7.2019. Teas SPV, s.r.o. je matefskou spoleénosti skupiny Teas, do které patfi spoleCnost TEAS spol. s r.0., Teas Slovakia
spol. s r.0., CD Cloud s.r.0. Spole¢nost nevyviji zadnou provozni &innost. Byla zfizena za u¢elem akvizi¢niho financovani
a v budoucnu dojde k fuzi se spole¢nosti TEAS spol. s r.o.

Hlavni finan¢ni ukazatele spoleénosti Teas SPV, s.r.o. byly vyCisleny na zakladé individualni Gcetni zavérky Teas SPV, s.r.o.
k 31. 12. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvalend, zavérka nebyla ovéfena auditorem. NiZe jsou
uvedeny vybrané finan¢ni Udaje z této Ucetni zavérky. Finanéni Udaje jsou uvedeny v tisicich K&.

Finanéni udaje k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva 136 440 141 431
Vlastni kapital 11475 16 044
Zakladni kapital 100 100
Cizi zdroje 124 965 125 387
Trzby 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) -656 1182
Vysledek hospodafeni béZného uéetniho obdobi (+/-) -4569 -1838
Cisty obrat za G&etni obdobi 2471 854

TEAS spol. s r.0., IC 489 06 565, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejimz jedinym spole¢nikem je
Teas SPV, s.r.o. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Podil Teas SPV, s.r.o0. na spoleénosti TEAS spol. s r.o.
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je zastaven ve prospéch spoleénosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se sidlem Praha 1, Na Prikopé 33 ¢€.p. 969, 114 07,
jako zastavniho véfitele, k zajiSténi dluhd dle podminek uvedenych ve smlouvé o zastavé podilu ze dne 3. 7. 2019. Spole¢nost
vyviji a provozuje DMS systém. Obchodné se zaméfuje na region Ceské republiky. TEAS spol. s.r.o. zatituje projekt Caris, ktery
sama vyuziva a poskytuje ostatnim spole¢nostem ze Skupiny a vyviji jeho aktualizaci TEAS DMS 2.0. Je jedinym spole¢nikem
spolecnosti Teas Slovakia spol. s r.o.

Hlavni finan¢ni ukazatele spoleénosti TEAS spol. s r.0. byly vy€isleny na zakladé individualni ucetni zavérky TEAS spol. s r.0.
k 31.12. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu schvalend, zavérka nebyla ovéfena auditorem. NiZe jsou
uvedeny vybrané finanéni Udaje z této Ucetni zavérky. Financni Udaje jsou uvedeny v tisicich K&.

Financni udaje k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva 136 725 136 468
Vlastni kapital 48195 31138
Z&kladni kapital 140 140
Cizi zdroje 85786 101 959
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 50 394 40 385
Trzby za prodej zbozi 9422 798
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let (+/-) 31621 16 057
Vysledek hospodafeni béZného uéetniho obdobi (+/-) 16 367 15 564
Cisty obrat za Ggetni obdobi 72217 49618

Teas Slovakia spol. s r.o., IC 438 94 160, se sidlem Pod Juhom 6477, 911 01 Trencin, jejimz jedinym spole¢nikem je Teas
SPV, s.r.o. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spoleénosti. Spole¢nost prodava a servisuje DMS systémy v ramci
Slovenské republiky.

Hlavni finanéni ukazatele spoleCnosti Teas Slovakia spol. s r.o0. byly vyCisleny na zé&kladé individuélni U¢etni zavérky Teas
Slovakia spol. s r.0. k 31. 12. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvalena, zavérka nebyla ovéfena
auditorem. NiZe jsou uvedeny vybrané finanéni Udaje z této Ucetni zavérky. Pro UCely Zakladniho prospektu jsou tyto finanéni
tdaje prepogitany na deské koruny dennim kurzem devizového trhu, vyhlagovanym CNB, k poslednimu dni obdobi, za které je
ucetni zavérka sestavena. Pfepocitané finanéni idaje jsou uvedeny v tisicich K¢.

Financni udaje k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva 4 891 3904
Vlastni kapital 4068 3114
Z&kladni kapital 160 165
Cizi zdroje 823 791
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 5639 5404
Trzby za prodej zboZi 1738 796
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let (+/-) 2 466 1513
Viysledek hospodareni béZného Ucetniho obdobi (+/-) 1048 1030
Cisty obrat za G&etni obdobi 7377 6 200

CD Cloud s.r.0., IC 056 87 756, se sidlem Vita Nejedlého 1161/1b, Slezské Pfedmésti, 500 03 Hradec Kralové, jejim jedinym
spoleénikem je TEAS spol. s r.0. a ma 100% podil na hlasovacich pravech ve spole€nosti. Spolenost poskytuje zejména
cloudové sluzby zakaznikim skupiny Teas.

Hlavni finan¢ni ukazatele spole¢nosti CD Cloud s.r.o. byly vyCisleny na z&kladé individualni ¢etni zavérky CD Cloud s.r.o. k 31.
12. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvalend, zavérka nebyla ovéfena auditorem. Nize jsou
uvedeny vybrané finanéni Udaje z této Ucetni zavérky. Finanéni Udaje jsou uvedeny v tisicich K&.
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Financni udaje k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva 3957 2920
Vlastni kapital 3539 2530
Zakladni kapital 200 200
Cizi zdroje 196 214
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 2515 2418
Trzby za prodej zbozi 299 332
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 2330 1396
Vysledek hospodafeni béZného uéetniho obdobi (+/-) 1009 934
Cisty obrat za Ggetni obdobi 2911 2807

AUTOSOFT Company s.r.o., IC 084 43301, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejimz jedinym
spole¢nikem je EAG Technology s.r.o. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Podil EAG Technology s.r.0. na
spolednosti AUTOSOFT Company s.r.0. je zastaven ve prospéch spolecnosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se sidlem
Praha 1, Na Pfikopé 33 €p. 969, 114 07, jako zastavniho véfitele, k zajisténi dluhl dle podminek uvedenych ve smlouvé o zastavé
podilu ze dne 30. 9. 2019. AUTOSOFT Company s.r.o. byla dfive, do 25. 1. 2022, zapsana pod obchodni firmou Carvago SPV
s.r.0. Spole¢nost zastituje projekt Autosoft a obchodné se zaméfuje na region Ceské a Slovenské republiky.

Hlavni finanéni ukazatele spolecnosti AUTOSOFT Company s.r.o. byly vyCisleny na zé&kladé individuélni ucetni zavérky
AUTOSOFT Company s.r.0. k 31. 12. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvalena, zavérka nebyla
ovéfena auditorem. NiZe jsou uvedeny vybrané finan¢ni Udaje z této Ucetni zavérky. Financni udaje jsou uvedeny v tisicich K¢.

Financni udaje k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva 39 448 42710
Vlastni kapital 3165 7277
Z&kladni kapital 13 13
Cizi zdroje 36 061 34 153
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 2426 2812
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let (+/-) -2 491 0
Viysledek hospodareni béZného Ucetniho obdobi (+/-) -4 112 -2 491
Cisty obrat za G&etni obdobi 8315 2 883

EAG Technology s.r.0., IC 142 67 632, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ktera vznikla 17. 2. 2022 a jejiz
jedingym spole¢nikem je Matefskéd spoleCnost a tedy m& 100% podil na hlasovacich pravech spoleénosti. Podil Matefské
spole&nosti na spole&nosti EAG Technology s.r.0. je zastaven ve prospéch spolecnosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se
sidlem Praha 1, Na Prikopé 33 ¢.p. 969, 114 07, jako zastavniho véfitele, k zaji$téni dluht dle podminek uvedenych ve smlouvé
0 zastavé podilu ze dne 25. 2. 2021. Spole€nost nevyviji Zadnou provozni ¢innost.

Hlavni finanéni ukazatele spole¢nosti EAG Technology s.r.o. byly vyCisleny na zakladé individuaini Ucetni zavérky EAG
Technology s.r.o. k 31. 12. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvalena, zavérka nebyla ovéfena
auditorem. JelikoZ spole¢nost EAG Technology s.r.o. vznikla 17. 2. 2022, nejsou k dispozici finanéni Udaje za minulé obdobi.
NiZe jsou uvedeny vybrané finan¢ni udaje z této ucetni zavérky. Finanéni Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢.

Financni udaje k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva 852 206
Vlastni kapital 620 623
Zakladni kapital 10
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Cizi zdroje 231583 0
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 0 0
Vysledek hospodafeni béZného uéetniho obdobi (+/-) 87 0
Cisty obrat za Ggetni obdobi 10 571 0

Cebia, spol s r.o., IC 186 28 443, se sidlem Vyskocilova 1461/2a, Michle, 140 00 Praha 4, jejimZ jedinym spolecnikem je EAG
Technology s.r.0. ama 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Podil spolecnosti EAG Technology s.r.0. na spole¢nosti
Cebia, spol. s r.0. je zastaven ve prospéch spoleénosti Komeréni banka, a.s., IC 453 17 054, se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33
¢.p. 969, 114 07, jako zastavniho véfitele, k zajiSténi dluhl dle podminek uvedenych ve smlouvé o zastavé podilu ze dne
7.4.2021. Spole€nost se zabyva pfedevsim provéfovanim, ocefiovanim a zabezpeéenim vozidel.

Hlavni finanéni ukazatele spoleénosti Cebia, spol s r.0. byly vy€isleny na zakladé individualni uéetni zavérky Cebia, spol s r.o.
k 31. 12. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvalena, zavérka byla ovéfena auditorem. Nize jsou

uvedeny vybrané finanéni Udaje z této Ucetni zavérky. Financni Udaje jsou uvedeny v tisicich K&.

Financni udaje k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva 375703 121 681
Vlastni kapital 109 479 87 050
Z&kladni kapital 1000 500
Cizi zdroje 252 509 33930
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 180 888 186 331
Trzby za prodej zboZi 1623 1987
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let (+/-) 71276 48 324
Vysledek hospodareni bézného uéetniho obdobi (+/-) 25 354 37 984
Cisty obrat za G&etni obdobi 195012 196 144

PORTIVA Automotive Finance s.r.o., IC 089 01 155, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, jejimz jedinym
spoleénikem je Matefska spoleCnost a ma 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Spole¢nost je Emitent, ktery
neprovozuje Zadnou provozni ¢innost a je U¢elové zaloZenou spoleénosti pro vydavani emisi dluhopist. Hlavni ¢innosti Emitenta
je poskytovani uvérl a zapujcek ze zdroju ziskanych emitovanim dluhopisu spoleénostem ve Skuping.

Hlavni financni ukazatele spolecnosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o., jakozto Emitenta, jsou uvedeny v samostatné kapitole
VIIl. FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU A ZTRATACH EMITENTA.

SOFTVIG SYSTEMY INFORMATYCZNE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, Cislo KRS: 0000112010, se
sidlem CYFROWA 4, SZCZECIN, ZACHODNIOPOMORSKIE, jejimz jedinym spolenikem je SV SPV SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA a ma 100% podil na hlasovacich pravech spolednosti. Spole&nost Softvig poskytuje
softwarové feSeni distribuce na polském trhu.

Hiavni finanéni ukazatele spolegnosti SOFTVIG SYSTEMY INFORMATYCZNE SPOtKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA byly vycisleny na zékladé individulni Ggetni zavérky SOFTVIG SYSTEMY INFORMATYCZNE
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA k 31. 12. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
schvalena, zavérka nebyla ovéfena auditorem. NiZe jsou uvedeny vybrané finan¢ni Udaje z této udetni zavérky. Pro dely
Zakladniho prospektu jsou tyto finanéni idaje pfepocitany na deské koruny dennim kurzem devizového trhu, vyhlagovanym CNB,
k poslednimu dni obdobi, za které je uCetni zavérka sestavena. Pfepocitané finanéni idaje jsou uvedeny v tisicich K&.

Financni udaje k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva 35 262 20 291
Vlastni kapital 27002 13137
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Zakladni kapital 3091 3245
Cizi zdroje 8 260 7154
TrZby z prodeje vyrobku a sluzeb 95790 94 871
Trzby za prodej zboZi 4153 1132
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let (+/-) 0 0
Vysledek hospodafeni bézného uéetniho obdobi (+/-) 14 487 9892
Cisty obrat za G&etni obdobi 99 942 96 003

SV SPV SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, &islo KRS: 0000957449, se sidlem Domaniewska 44, 02-672
Warszawa, Polska, jejimz jedinym vlastnikem je EAG Technology s.r.0., a ma 100% podil na hlasovacich pravech spolecnosti.
Spoleénost byla zaloZena 4. 3. 2022 a je matefskou spole¢nosti spolecnosti SOFTVIG SYSTEMY INFORMATYCZNE SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA.

Hlavni finanéni ukazatele spole¢nosti SV SPV SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA byly vy&isleny na zakladé
individualni G&etni zavérky SV SPV SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA k 31. 12. 2022, ktera je ke dni
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvalena, zavérka nebyla ovéfena auditorem. Jelikoz byla spoleénost SV SPV SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA zalozena 4. 3. 2022, nejsou k dispozici finanéni tdaje za minulé obdobi. Nize jsou
uvedeny vybrané finanéni Udaje z této Ucetni zavérky. Pro Ucely Zakladniho prospektu jsou tyto finanéni udaje pfepoditany na
deské koruny dennim kurzem devizového trhu, vyhlasovanym CNB, k poslednimu dni obdobi, za které je U&etni zavérka
sestavena. Prepocitané finanéni Gidaje jsou uvedeny v tisicich K¢.

Finanéni udaje k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva 97 597 0
Vlastni kapital -1 113 0
Zakladni kapital 26 0
Cizi zdroje 98 711 0
Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 0 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 0 0
Viysledek hospodareni béZného uéetniho obdobi (+/-) -1139 0
Cisty obrat za G&etni obdobi 0 0

Fastback SRL, Cislo identifikace: 0524.702.296, se sidlem Rue Emerée, Floriffoux 6MAG1, 5150 Floreffe, Belgium, jejimz
jedinym spole¢nikem je FB SPV BV a m& 100% podil na hlasovacich pravech spoleénosti. Spole€nost Fastback SRL poskytuje
B2B platformu pro dealery, operatory fleetll a obchodniky s ojetymi vozy, ktera pasobi v Belgii, Lucembursku, Nizozemi, Francii,
Rumunsku a Recku.

Hlavni finanéni ukazatele spole¢nosti Fastback SRL byly vyéisleny na zakladé individualni UCetni zavérky Fastback SRL za
obdobi od 1. 10. 2021 do 30. 9. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvalena, zavérka nebyla ovéfena
auditorem. NiZe jsou uvedeny vybrané finanéni Udaje z této Ucetni zavérky. Pro UCely Zakladniho prospektu jsou tyto finanéni
(daje prepotitany na eské koruny dennim kurzem devizového trhu, vyhlaovanym CNB, k poslednimu dni obdobi, za které je
ucetni zavérka sestavena. Pfepocitané finanéni Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢.

Finanéni udaje 1.10. 2021 - 30. 9. 2022 | 1.10. 2020 - 30. 9. 2021
Aktiva 94 243 64 224
Vlastni kapital 81371 47 377
Zékladni kapital 457 154
Cizi zdroje 12 872 16 848
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Hruba marze®” 61374 46 860
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 25 317 25636
Vysledek hospodafeni béZného uéetniho obdobi (+/-) 34 316 22 855

FB SPV BV, Cislo identifikace: 0781.932.836, se sidlem Rue Emerée, 6MAG1, 5150 Floreffe, Belgium, jejimz jedinym vlastnikem
je EAG Technology s.r.o. a ma 100% podil na hlasovacich pravech. Spoleénost byla zalozena 14. 2. 2022 v Belgii. Jedné se o
matefskou spoleénost Fastback SRL. Spole¢nost nevyviji Zadnou provozni ¢innost.

Hlavni finan¢ni ukazatele spolecnosti FB SPV BV byly vyCisleny na zakladé individuélni Ucetni zavérky FB SPV BV za obdobi od
14. 2. 2022 do 31. 12. 2022, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvalena, zavérka nebyla ovéfena
auditorem. JelikoZ byla spole¢nost FB SPV BV zaloZena 14. 2. 2022, nejsou k dispozici financni Udaje za minulé obdobi. Nize
jsou uvedeny vybrané finanéni Udaje z této ucetni zavérky. Pro ely Zakladniho prospektu jsou tyto financni udaje pfepoCitany
na Geské koruny dennim kurzem devizového trhu, vyhladovanym CNB, k poslednimu dni obdobi, za které je Ucetni zavérka
sestavena. Prepocitané finanCni Udaje jsou uvedeny v tisicich K.

Finanéni udaje 14. 2. 2022 - 31. 12. 2022 Minulé obdobi
Aktiva 450 853 0
Vlastni kapital -10 412 0
Zakladni kapital 24 0
Cizi zdroje 461 264 0
Hruba marze38 -14 0
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 0 0
Vysledek hospodareni bézného uéetniho obdobi (+/-) -10436 0

Fastback France S.A.S., Cislo identifikace: 908 268 428, se sidlem 130, boulevard de la Liberté, 59000 Lille, France, jejimz
jedinym vlastnikem je Fastback SRL, a mé 100% podil na hlasovacich pravech. Fastback France S.A.S je spole¢nost zaloZzena
dle pravnich pfedpist Francie dne 10. 12. 2021. Spole¢nost zajiStuje projekt Fastback ve Francii.

Hlavni finan¢ni ukazatele spolenosti Fastback France S.A.S. byly vyéisleny na zakladé individualni U¢etni zavérky Fastback
France S.A.S. za obdobi od 1. 10. 2022 do 30. 9. 2023, ktera je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu schvélena,
zavérka nebyla ovéfena auditorem. NiZe jsou uvedeny vybrané finanni Udaje z této uCetni zavérky. Pro ucely Zakladniho
prospektu jsou tyto finanéni Udaje prepogitany na Geské koruny dennim kurzem devizového trhu, vyhlaovanym CNB,
k poslednimu dni obdobi, za které je uCetni zavérka sestavena. Pfepocitané finanéni idaje jsou uvedeny v tisicich KE.

Finanéni udaje 1.10. 2022 - 30. 09. 2023 | 10. 12. 2021 - 30. 09. 2022
Aktiva 14 238 14 545
Vlastni kapital 10 630 10 830
Z&kladni kapital 14 604 14730
Cizi zdroje 966 1316
Trzby z prodeje sluzeb 7624 1330
Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) -3 867 0
Vysledek hospodafeni bézného Ucetniho obdobi (+/-) -108 -3 899
Cisty obrat za Ugetni obdobi 7754 1371

37 Trzby z prodeje sniZzené o naklady na prode;.
38 TrZzby z prodeje sniZzené o naklady na prode;.
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Omnetic Group B.V., islo identifikace 864071140, se sidlem Gustav Mahlerplein 2, 1082MA Amsterdam, Netherlands, jejimz
jedinym spoleénikem je EAG Technology s.r.o. a ma 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Spole¢nost byla zalozena
16. 6. 2022 v Nizozemi, za éelem budoucich akvizic.

Ugetni zavérka spolenosti Omnetic Group B.V. k 31. 12. 2022 nebyla sestavena, jelikoZ spolednost byla zaloZena aZ ke dni
16. 6. 2022.

R SPV sp. z 0.0., Cislo KRS: 0001029002, se sidlem Domaniewska 44, 02-672 Warszawa, Polska, jejimz jedinym vlastnikem je
EAG Technology s.r.0., ama 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Spole¢nost byla zaloZena ke dni 3. 4. 2023 a do
Skupiny byla vélenéna ke dni 12. 12. 2023 za G&elem budoucich akvizic v Polsku. Ugetni zavérka spoleénosti R SPV sp. z 0.0.
k 31. 12. 2022 nebyla sestavena, jelikoz spole¢nost byla zaloZena az ke dni 3. 4. 2023.

EAG Alpha S.ar.l., gislo identifikace dosud nebylo pfidéleno, se sidlem 26, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand Duchy
of Luxembourg, jejimz jedinym vlastnikem je EAG SE, a mé& 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Spole¢nost byla
zalozena ke dni 19. 12. 2023 (dosud nicméné nebyla zapsana do pfislusného vefejného seznamu), za tcelem budoucich akvizic
v Lucembursku. Ugetni zavérka spole¢nosti EAG Alpha S.ar.l. k 31. 12. 2022 nebyla sestavena, jelikoz spolegnost byla zalozena
az ke dni 19. 12. 2023.

EAG Beta S.ar.l., Cislo identifikace dosud nebylo pfidéleno, se sidlem 26, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg, Grand Duchy
of Luxembourg, jejimZ jedinym vlastnikem je EAG Alpha S.ar.l., a m& 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti. Spole¢nost
byla zaloZena ke dni 19. 12. 2023 (dosud nicméné nebyla zapséana do pfisludného vefejného seznamu), za Uc¢elem budoucich
akvizic v Lucembursku. Ugetni zavérka spoleénosti EAG Beta S.4 r.l. k 31. 12. 2022 nebyla sestavena, jelikoz spole¢nost byla
zalozena az ke dni 19. 12. 2023.

Skupinou se pro Ucely tohoto Zakladniho prospektu rozumi Matefska spole¢nost a osoby, ve kterych ma Matefska spoleénost
pfimy ¢i nepfimy majetkovy podil (dale jen ,Skupina®).

Hlasovaci prava nejsou u Zadné ze spole¢nosti Skupiny oddélena od obchodniho podilu ¢i akcie. Emitent neviastni Zadny podil
na jiné spole¢nosti.

Propojeni jednotlivych ¢lent Skupiny ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu vyplyva z nasledujiciho schématu (neni-li uvedeno
jinak, odpovida majetkovy podil vzdy i podilu na hlasovacich pravech dané osoby):
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Obr. ¢. 1: Schéma Skupiny ke dni sestaveni tohoto Zakladniho prospektu

6.2 Zavislost na jinych subjektech ve Skupiné

Emitent byl zalozen za G¢elem poskytovani zapljéek a Uvérd ve Skupiné a je tak zcela zavisly na investiénich rozhodnutich
spolecnosti ve Skupiné. Schopnost Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopist je vyznamné ovlivnéna spoleCnostmi ze
Skupiny, kterym budou poskytnuty finan¢ni prostfedky z vytéZku konkrétni Emise. Ke dni vyhotoveni Zékladniho prospektu
eviduje Emitent zapQjcky vaéi spoleCnostem ze Skupiny, konkrétné vici Matefské spolecnosti. Spole¢nosti ze Skupiny ovliviuji
Emitenta tim zplsobem, Ze v pfipadé negativnich ekonomickych vysledkd a nepfiznivé finanni situaci mohou mit omezenou
schopnost dostat svym zavazkim vici Emitentovi z poskytnutych finan¢nich prostfedku, resp. problémy se splacenim jmenovité
hodnoty zapuijcky Ci uvéru véetné stanoveného uroku, ¢imz mize byt v koneéném dusledku ovlivnén Emitent s pinénim svych
zavazku z konkrétni Emise dluhopist. Tim muZe byt vytvofena forma zavislosti zdrojl, zisku, resp. financi Emitenta na daném
¢lenovi Skupiny a jeho hospodéafskych vysledcich.

Emitent ke dni vyhotoveni Z&kladniho prospektu nevlastni zadny podil na jiné spole¢nosti.

7. Udaje o trendech

71 Prohlaseni o tom, ze nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta a finan¢ni
vykonnosti Skupiny
Emitent prohlaSuje, ze od data ovéfené ucetni z&vérky za rok 2022 ani od data neovéfené mezitimni z&vérky Emitenta
aneovéfené mezitimni zavérky Matef'ské spole¢nosti k 30. 9. 2023 nedoslo k Zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek
Emitenta ani k z&dné vyznamné zméné finanéni vykonnosti Skupiny.

7.2 Informace o vSech znamych trendech, nejistotach, poptavkach, dluzich nebo udalostech
Skupina je ovliviovana zejména trendy pUsobicimi v automobilovém prdmyslu. Tento pramysl je ovlivnén jak
makroekonomickymi vlivy, tak faktory specifickymi pro jednotlivé segmenty automobilového primyslu. Hlavni trhy, resp. segmenty
trhu, na kterych bude Emitent prostfednictvim poskytnutych finanénich prostiedkt z vytéZzku dané Emise spolecnostem ve
Skupiné soutézit, Ize specifikovat na trh s DMS systémy, trh s ojetymi vozidly, trh s novymi vozidly, trh zabezpecujici digitalizaci
procesu vykupu vozidel a trh s analytickymi nastroji pro poskytovani dat o nabidce vozidel, trh s certifikaci vozidel. Ke dni
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni zfejmé, na jakém konkrétnim segmentu trhu bude spole¢nost, ktera ziska finanéni
prostfedky z vyt&zku dané Emise, pUsobit. Zda se bude jednat o segment na tzemi Ceské republiky, & v zahranigi. Nasleduiici
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informace obsahuiji Udaje, které by s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta nejméné na
béZny finan¢ni rok.

Nasledujici informace vychazi z prizkumu evropského a Ceského trhu v uvedenych segmentech automobilového primyslu.
Veskeré informace v této podkapitole slouzi Skupiné jako podklad pro analyzu, jaké spotfebitelské chovani Ize oCekavat a jakymi
trendy jsou tyto segmenty ovlivnény. Tyto informace slouzi k predikci Skupiny, zda setrvat na segmentu trhu, na ktery se Skupina
jiz v souCasnosti zaméfuje, tak i pro posouzeni pfileZitosti, zda se zaméfit na rozvoj innosti v tomto segmentu spole¢nostmi ve
Skupiné napf. novymi projekty, popf. zda sméfovat k akvizici se subjekty, které se na dany segment zaméfuji, a také zda se
soustfedit na Cesky Ci zahranicni trh. TaktéZ slouZzi pro vhodné nastaveni portfolia ¢innosti Skupiny, aby doSlo k co nejvétsi
minimalizaci rizik tykajicich se jednotlivych segmentt trhu.

Evropsky trh s automobily

V soucasnosti existuje nékolik moznosti, jak si pofidit viiz do osobniho vlastnictvi. Nej€astéjsi formou je koupé v autorizovaném
salonu, ktery zprostfedkuje také veSkerou administrativu spojenou s pofizenim vozu a jeho uvedenim do provozu a zaroven
poskytuje sluzby autorizovaného servisu, pfipadné prodej ojetych voz(. DalSi variantou je koupé online, tento kanal v§ak neni
zatim dostate¢né rozvinut. DalSi formou pofizeni vozu je operativni leasing, v tomto pfipadé jiz velmi dobfe funguji oba online
i off-line kanaly. Do segmentu vstupuiji jak autorizovana dealerstvi voz(, tak nové vznikajici subjekty. Posledni ¢asti trhu je sdilena
mobilita, tzv. carsharing, zaloZzeny na sdileni jednoho vozidla mezi vice uZivateli za Uplatu. Tuto sluZzbu provozuiji pfedevsim
specializované subjekty, automobilky, autorizované salony do segmentu zatim spi$e nepronikly. Ackoliv tento segment trhu roste,
na tento segment trhu se Emitent nebude ve své Cinnosti zaméfovat, nebot prozatim neni dostatecné velkym trhem, ktery by
konkuroval jeho hlavni ¢innosti.

V roce 2020 byl automobilovy primysl EU silné zasazen pandemii COVID-19, kdy do$lo k meziroénimu poklesu prodeji novych
automobil(i 0 23,7 %. Nejvice zasazenou zemi bylo Spanélsko (-32,3 %), které bylo t&sné nasledované Itali (-27,9 %) a Francii
(-25,5 %), v Némecku doslo k mendimu, i kdyZ také k vyznamnému poklesu (-19,1 %). Nejvice zasaZeny, z hlediska ¢asu, byl
druhy kvartal roku 2020, kdy byl prdmérny pokles kolem 50 %. V druhé poloviné roku zagalo dochazet k postupnému zlepSeni
situace. V listopadu 2021 v3ak prodeje novych automobilti zaznamenaly propad o 20,5 %, jednalo se o nejhorsi listopadové
vysledky za poslednich 30 let. Tfi z nejvétSich automobilovych trh(i opét vykazaly dvouciferné ztraty, pfi¢emz nejvice zasazenou
zemi bylo tentokrat Némecko (-31,7 %), nésledované Italii (-24,6 %), naopak k men3imu, ale stale k vyznamnému poklesu, doslo
ve Spanélsku (12,3 %). V Ceské republice se v listopadu roku 2021 prodalo mezirogné o 7,5 % méné novych automobild, celkem
16.174.%

V prvnich mésicich roku 2022 dale pretrvavaly vypadky v dodavatelskych fetézcich zplsobené pandemii COVID-19, které vSak
jesté vice umocnila tUnorova ruska invaze na Ukrajinu. Omezena vyroba béhem pandemie tedy nadale pokracovala v disledku
dalSich vypadku potfebnych komponentd, zejména téch, jejichZ vyroba je zavisla na neonu produkovaném na Ukrajiné. Na
objemy vyroby negativné plsobi rovnéz skokovy narust cen energii. Ve Ctvrtém Ctvrtleti roku 2022 se pfedpokladal pokles poctu
vyrobenych automobilli na zhruba 2,75 milion(, oproti plivodné planovanym 4 a 4,5 milionim, coZ pfedstavuje propad o 1,75
miliond kusU produkce.

Za prvni Ctvrtleti roku 2022 se prodeje automobil(i na evropském trhu snizily o 14,4 procenta, resp. o pal milionu vozu. Nasledné
zaCaly prodeje mirné rust, béhem letnich mésicu sice opét poklesly, nicméné v fijnu 2022 zaznamenaly opétovny rostouci trend.
VétSina regionl k tomuto celkovému rlstu pozitivné prispéla, vCetné téch nejvétSich. NejsiingjSi narlst zaznamenalo Némecko
(+31,4 %), déle ltalie (+14,7 %), Spanéisko (+10,3 %) a Francie (+9,8 %). Ve srovnani s Grovni pfed pandemii véak objemy
prodejl zdaleka nedosahovaly takové Urovné. Co se tyCe poCtu registrovanych vozidel v EU, od ledna do listopadu 2022 se jejich
poCet ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku sniZil o 6,1 %. Ackoliv posledni mésice vykazovaly silné vysledky,
vyznamné poklesy generované v obdobi od ledna do Cervna 2022 staCily ke snizeni celkové vykonnosti. Nejslabsi vysledek
v pottu registrovanych voz(i zaznamenala Italie (-11,6 %), nasledovana Francii (-8,7 %), Spanélskem (-4,4 %) a Némeckem (-
2,4 %).4

39 https://www.newstream.cz/money/prodej-aut-v-eu-v-listopadu-klesl-o-20-5-procenta-snizil-se-paty-mesic-po-sobe
40 https://elektrickevozy.cz/clanky/evropa-se-riti-do-propasti-analytici-predpovidaji-pokles-vyroby-aut-0-40
41 https://www.acea.auto/pc-registrations/passenger-car-registrations-6-1-eleven-months-into-2022-16-3-in-november/
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Plvodni predikce, Ze automobilni trh bude v roce 2023 vykazovat spiSe stagnaci se nenaplnila. Po uvedeném obdobi COVID-19
se postupné opét nejen zaCaly normalizovat prodeje novych automobill, ale navic i dale prodeje rostou. V roce 2023 doslo
v Evropskeé unii k mezironimu naristu prodeje novych automobild. Prodej novych automobilli se napf. v obdobi za unor 2023
meziro¢né zvysil 0 11,5 % na celkovych 802.763 vozu. V bfeznu se prodeje novych automobilt v Evropské unii mezirotné zvysily
0 28,8 % na 1.087.939 kusu.#2 V z&fi 2023 se poCet registraci novych automobild v EU zvysil 0 9,2 % na 861.062 kusu.*® Celkovy
rust dale pokracoval v celém roce 2023, kdy zejména za mésic fijen statistiky vykazovaly meziroéni nardst prodeje o 14,6 %, coz
bylo nicméné z velké Casti zplisobeno znaénym nardstem prodeje elektronickych automobilt, ktery meziroéné vzrostl 0 36,3 %.
Takovy narust elektromobility je ovlivnén mnoha faktory, nicméné mezi hlavni patfi nardst viadnich incentiv a dotaénich program(
pro elektromobilitu, zlepSeni infrastruktury pro nabijeni elektronickych aut, jakoZ i samotny marketing elektronickych aut.4

Tuzemsky trh s ojetymi automobily

Poté co v roce 2022 dochazelo ke stagnaci tuzemského trhu s ojetymi automobily v dlsledku rlistu cen energii a obecného
zdrazovani, se v roce 2023 situace na trhu s ojetymi automobily v Ceské republice zlepsila a do$lo k narlstu prodejli. Zagatek
roku 2023 byl charakterizovan vyraznou poptavkou po ojetych vozech, zejména v prvnich dvou mésicich. Tento trend nasledné
KE. V prvnim Gtvrtleti roku 2023 doSlo k meziro¢nimu nartstu prdmeérné ceny ojetych vozl o zhruba 10 %, pfiCemz primérna
cena stoupla z 272.000 K& na 299.000 K&. V druhém &tvrtleti roku 2023, tedy od dubna do &ervna, spadla prdmérna cena ojetého
vozidla na 293.000,- K&. V mezikvartalnim porovnani tak doslo ke zlevnéni o 2 %.4 Ve tfetim Ctvrtleti jiz primérna cena ojetého
vozidla opét rostla, kdy meziroéné narostla o 3,8 %, pfi¢emz Cinila 298.000,- K&. Jedna se tedy o rlst i v mezikvartalnim
porovnani.*8 V poslednim Ctvrtleti rist cen pokraCoval, kdy primérmné cena ojetého automobilu mezirocné vzrostla 0 5,79 %, na
celkovych 304.700,- KE.47

Pokud jde o stafi vozidel, primérné stafi prodavanych ojetych vozidel se meziroéné snizilo o pll roku na devét let, coz bylo do
znacéné miry zpusobeno vy$§im podilem tuzemskych ojetin. Podil voz{i s éeskym plvodem na trhu se meziroéné zvysil o pétinu
na 48,5 %, zatimco podil vozi dovezenych z Némecka klesl z 23 % na 20 %. Celkové pocet vozidel dovezenych ze zahranici
klesl 0 10,55 % na 39.422 kusU, pficemz primérné stafi nové dovezenych vozidel bylo 11,2 let.

Co se tyce nejprodavangjsich ojetych modell, dominovala Skoda Octavia, nasledovana modely Skoda Fabia a Skoda Superb.
ZnaCka Skoda si udrzela silnou pozici na trhu s podilem 21 % mezi nejprodavanéjSimi ojetymi vozy, zatimco celkovy podil vozi
koncernu Volkswagen mezi 10 nejprodavanéjsimi ojetymi vozy dosahl 28 %.4

Tuzemsky trh s novymi automobily

Dle statistik Svazu dovozcl automobilli se v prosinci 2023 pocet registrovanych novych osobnich automobilt mezironé zvysil
03,93 %. Na rozdil od minulého roku v roce 2023 do$lo k celkovému narGstu registraci novych osobnich automobild, celkem
pfitom rozdil mezi ro¢nim pfirGstkem novych registraci z roku 2022 (192.087 jednotek) a 2023 (221.422 jednotek) Cini 15,27 %.
Jestlize v roce 2022 doSlo k propadu prodeju lehkych uzitkovych voz(, v roce 2023 byl zaznamenén jejich narust. Nejenze doslo
k narlstu prodeji oproti roku 2022, ale i k narGstu prodeju oproti roku 2021. Meziro¢né u lehkych uzitkovych vozidel doSlo
k narUstu prodeje 0 34,73 %.

Nejprodavanéjsi znackou byla za rok 2023 v ramci osobnich automobill tuzemska Skoda s podilem 35,00 %, nasleduji Hyundai
(9,06 %), Volkswagen (8,55 %), Toyota (7,87 %), Kia (5,16 %) a s podilem pod 5 % poté Mercedes-Benz, Dacia, BMW, Ford,
a Peugeot. Nejvice prodavanou kategorii vozidla je pfitom stejné jako v minulém roce SUV, které ma v Ceské republice v roce
2023 podil 45,04 % na celkovém poCtu nové registrovanych osobnich automobil. Z hlediska paliva vede benzin (66,24 %).
Registrace vozU s elektronickym pohonem mezirotné nadale rostly, a to 0 70,6 % z 3.892 jednotek na 6.640 jednotek. Pocet

42 hitps://www.fxstreet.cz/zpravodajstvi-143496.html

43 https://motofocus.cz/statistiky-trhu-vozidel

44 https://burzovnisvet.cz/2023/11/rijnovy-prodej-automobilu-v-eu-vzrostl-o-146-prodej-elektromobilu-vyskocil-o-vice-nez-36/;
https:/iwww.tyden.cz/rubriky/byznys/prodej-aut-v-eu-v-unoru-pokracoval-v-rustu-zvysil-se-o-11-5-procenta_561523.html

45 https://www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel-cebia-summary-2q-2023
46 https://www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel-cebia-summary-3q-2023
47 https://www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel-cebia-summary-4q-2023
48 https://www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel-cebia-summary-1q-2023;
https:/iwww.auto.cz/ojetiny-2023-zdrazuji-auta-ktera-chceme-nejvic-ta-do-200-000-kc-147775
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nove registrovanych osobnich aut na hybridni pohon se mezirocné zvysil 0 44,55 % z 28.229 jednotek na 40.804 jednotek.*® | tak
ale Ceska republika nadale celkové v elektromobilité ve srovnani se zapadnimi zemémi vyrazné zaostava.

Koupit si nové auto je v soucasné dobé ¢im dal tim komplikovanéjsi, a to nejen v disledku rostoucich cen, ale také kvali dlouhym
¢ekacim IhGtam. Zajemci si na novy automobil pockaji i déle nez rok. Tato skute¢nost pusobi ve prospéch trhu s ojetymi
automobily na ukor trhu s t&mi novymi, jelikoZ spotfebitelé i firmy stale Castéji voli pofizeni zanovniho automobilu.5!

Chovani spotrebiteli v oblasti mobility

Nabidku a poptavku po osobnich automobilech ovliviiuje zejména spotfebitelské chovani. Chovani spotebiteld v oblasti mobility
se radikalné méni a zejména v dlouhodobém horizontu muize dojit k zasadnim prevratim. Souc¢asné se chovani uzivateld bude
stéle vice posouvat k autonomni mobilité. Tyto vozidla budou pouZivana mnohem intenzivnéji, a proto budou nahrazena dfive.
Vzhledem k rostoucimu poc¢tu obyvatel a vy$§im pozadavkim na mobilitu se pocet najetych kilometrl bude dale zvySovat.
silngji ve sméru individualni mobility. Kromé toho by se individualni doprava mohla stat moznosti pro skupiny lidi, ktefi v minulosti
vibec neméli pfistup k dopravé, jako jsou lidé s télesnym postizenim. Autonomni a zejména sdilena autonomni vozidla budou
v budoucnosti mnohem Iépe vyuZivana z hlediska kapacity, nez je tomu v pfipadé dne$niho tradiéniho pouzivani vozidel.52

Z prizkumu mezi ¢eskymi fidiéi, ktery provedla spole¢nost EY (Ernst & Young Global Limited) v roce 2021, vyplyva, Ze zajem o
konven¢ni motory mezi spotfebiteli dlouhodobé klesa, oproti roku 2020 znacné pokles! pocet respondentt, ktefi by si v budoucnu
chtéli koupit automobil s benzinovym pohonem (-15 %), naopak vzrostl poCet respondentd, ktefi se dosud nerozhodli. Na
rozhodovani spotfebitell pfi vybéru typu pohonu ma vyznamny vliv vyse pfijma, 34 % domacnosti s hrubym pfijmem nad 120.000
K& mésicné by u svého budouciho automobilu preferovalo hybridni pohon.

Pro vétSinu Ceskych spotfebitelll je uroven digitalizace znacky jednim z nejdllezitéjSich kritérii pfi vybéru vozidla. Duilezitost
parametru se zvySuje pfi ristu rozpoétu na koupi vozidla. Pandemie COVID-19 vyznamné zasahla retail a donutila velkou ¢ast
prodejcl presunout se do online prostiedi. Jednu tfetinu respondentd by vSak odradila nutnost provést pfevod vysoké Castky
online. Zajem o koupi automobilu online poté roste s Urovni vzdélani.

56 % respondentu by jako zpusob financovani pfi koupi automobilu nejpravdépodobnéji vyuZilo viastni zdroje, 35 % dotazovanych
by poté zvolilo kombinaci financovani z vlastnich a cizich zdroju. Na zplsob financovani ma vliv také vySe pfijmd, 44 %
domacnosti s pfijmem do 20.000 K& by pfi financovani nakupu automobilu vyuzilo pujcky od &lena rodiny nebo pfitele. 40 %
domécnosti s vysokymi pfijmy od 80.000 K& do 120.000 K¢ by financovalo nakup automobilu pomoci bankovni pUjéky a 22 %
domacnosti s pfijmem nad 150.000 by zvolilo moZnost operativniho leasingu.

Pfi nakupu ojetého automobilu je pro respondenty nejdlleZitéjSi garance poctu najetych kilometrl (69 %). Pro Ucely nakupu by
nejpravdépodobnéji zvolili autorizovaného prodejce vozl s certifikovanym programem (49 %), pfipadné sit autobazarl (27 %).%

Trh s automobily v zemich Beneluxu

Nizozemsky automobilovy trh zaznamenal v uplynulych 12 letech mnoho vzestupl a padu. V roce 2011 zainal na drovni 578 tis.
prodanych voz(i ro&né, coz predstavovalo nejvy$si Groven ze viech nadchazejicich let. Uspésny rok 2011 vysttidal tfilety klesajici
trend, pfi¢emz v roce 2014 se prodalo celkem 384 tis. vozu. V nasledujicich dvou letech se trendy stfidaly, a to +18,1% narUst
v roce 2015 a 16,2% pokles v roce 2016. Mezi lety 2017-2019 prodeje osobnich automobilt celkové rostly, pfestoze mezironi
narust byl kazdym rokem mensi. Pfichod pandemie COVID-19 nasledné otfasl vSemi svétovymi trhy, nizozemsky nevyjimaje,
kdy automobilovy trh dosahl nejniz8i Urovné desetileti, a to 355 tis. registraci (-19,9 %). Je zfejmé, Ze pandemie nizozemsky
automobilovy trh znané poznamenala, v roce 2021 pokracoval v poklesu na nizsi minima, pficemz rok 2022 jej nasledoval.
V prosinci 2022 se dynamika, kterou nizozemsky automobilovy trh nabral v pfedchozich étyfech mésicich, zpomalila s 30.841
prodanymi novymi vozy (-13,4 %). Kumulativni Udaje z roku 2022 Cinily 311.429 registraci osobnich automobild, coz je 0 3,2 %

49 hitps://portal.sda-cia.cz/stat.php ?nitrok=2023&mesic=12&kat=0A&vyb=hybr&upr=&obd=r&jine=false&lang=CZ &str=nova
50 https://portal.sda-cia.cz/clanky/download/2022_12_tiskovka-2022-11.pdf

51 https.//praha.rozhlas.cz/chcete-si-koupit-nove-auto-na-trhu-je-jich-stale-nedostatek-pockate-si-i-dele-8824692

52 https://www.prumyslovaekologie.cz/info/autonomni-mobilita-je-jednim-z-hlavnich-trendu-nastupujici-ery-cr-neni-pozadu

93 https://assets.ey.com/content/dam/ey-sites/ey-com/cs_cz/news/2021/12/ey-automotive-survey-2021-summary.pdf
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méné nez v roce 2021. Pokles byl zplsoben predevSim pretrvavajicimi vypadky v dodavatelskych fetézcich, ristem cen vstupl
a tlakem na elektromobily a dalSimi globalnimi vyrobnimi faktory. Nizozemsky trh s automobily v listopadu 2023 pomalu ziskal
dynamiku a vykazal 28.143 novych prodejl (+1,8 %). Meziro¢ni registrace vozi ve vysi 342.819 kusl jsou 0 22,2 % vy$Si nez
v roce 2022.%

Z prizkumu Consumer Tracker spole¢nosti Deloitte vyplyva, Ze na celosvétové Urovni planuje nakup automobilu 27 % spotrebitelu
a 65 % z nich uvazuje o koupi nového vozu. Cisla pro nizozemsky trh véak ukazuji, ze podobné plany ma pouze 17 % spotfebitel
a z nich pouze 45 % uvaZzuje o koupi zcela nového vozu. Vétsina se zajima o ojeté vozy, zejména ty v cenové relaci od 7.500 do
12.500 EUR. Vzhledem k tomu, Ze vefejna doprava je v Nizozemsku pomérné draha, mnoho spotfebitell dava prednost ojetému
automobilu pfed vlaky a autobusy.%

Trh s osobnimi automobily v Belgii je vyspély trh s vysokym podilem prémiovych znacek a v desetileti pfed pandemii COVID-19
byl stabilni a osciloval kolem pdl milionu ro¢nich prodejl. Pfichod pandemie odstartoval pokles prodejl o 21,5 % v roce 2020
a11,2 % v roce 2021. Predpoklada se, Ze tento negativni trend by mél v pfistich letech skonéit v disledku pfechodu na
elektromobily. Belgicky trh s automobily v roce 2022 dosahl celkem 366.087 prodejl, coz predstavuje 4,4% pokles oproti
pfedchozimu roku a nejniz$i Uroven za posledni desetileti. V poslednich péti mésicich roku 2022 trh nabral silnou dynamiku,
pfi¢emz prosincové prodeje vzrostly 0 20,6 % na 24.569 novych registraci. V listopadu 2023 vzrostl belgicky trh 0 26,1 % jiz 16.
meésic v fadé a zaznamenal 37.514 novych registraci. Meziro¢ni Cisla ve vysi 450.635 jsou 0 32,0 % vy3Si nez v roce 2022.%

Automobilovy trh v Lucembursku mezi lety 2010-2019 nezaznamenal zadné velké vykyvy, maxima dosahl v roce 2019 s 54.749
prodanymi vozy. Pfichod pandemie v roce 2020 nasledné zpusobil kolaps lucemburského trhu a jeho pokles 0 17,6 % na 45.097
prodanych vozl, coz byla nejnizsi Uroven za posledni desetileti. V roce 2021 prodeje opét mirné vzrostly na 47.156 prodanych
voz(, avSak v prvnich mésicich roku 2022 za¢al automobilovy trh v Lucembursku opét vykazovat klesajici trend. V druhé poloviné
roku zacaly objemy prodeju narlstat, pfesto vSak celkové prodeje za rok 2022 zdaleka nedosahly Urovné pfed pandemii.
Lucembursky trh s automobily v listopadu 2023 hlasi 3.398 novych prodeju (-1,1 %), coz je prvni pokles v roce 2023. Meziro¢ni
Udaje ve vysi 45.522 kusu jsou 0 16,8 % vysSi nez v roce 2022. 57

Trh s automobily ve Francii

V poslednim desetileti proSel francouzsky trh s automobily dynamickym vyvojem. Mezi lety 2010-2013 rok od roku klesal,
obdobi francouzsky trh zaznamenal Sestilety rist, diky némuz se prodeje v roce 2019 vratily téméF na pfedchozi Uroveni prodeju
(2,2 milionu). S pfichodem pandemie COVID-19 v roce 2020, ktera zpusobila uzavieni prodejct a vyrobnich zavodu, francouzsky
automobilovy trh utrpél vyznamnou ztratu 23,7 %. Tim se prodeje dostaly na historicky nejniz8i Uroven s bezmala 1,7 miliony
registraci. Nasledujici rok zustaly prodeje na pfiblizné stejné urovni, zejména diky pfetrvavajici nizké poptavce po automobilech
v dusledku sou¢asného evropského sentimentu, ktery tlaci vice na elektromobily, coz je pro francouzské spotfebitele podstatné
drazsi alternativa. Nepfiznivy vyvojovy trend pokradoval rovnéz v roce 2022, kdy prodeje francouzskych automobilli dosahly
celkem 1,53 milionu, coz predstavuje 7,8% pokles oproti roku 2021. Francouzsky trh s vozidly v listopadu 2023 roste jiz 16. mésic
v fadé a vykazuje 152.709 novych prodeju a dvouciferny rlst (+14,2 %). Meziro¢ni Udaje ve vysi 1,59 milionu prodanych vozl
jsou 0 16,1 % vyS3i nez v roce 2022. %8

V roce 2021 bylo v celém roce prodano vice nez Sest milionu ojetych vozidel, coZ pfedstavuje zvySeni o 3,9 % oproti roku 2019.
Tento narGst kontrastuje s poklesem registraci novych vozidel 0 25,1 %. Jednim z hlavnich trendl je zvySeny zajem o ojeta
vozidla ve véku 24 let, ktery v listopadu 2021 vzrostl 0 36,1 %. Segment vozidel mladSich neZ jeden rok zaznamenal nardst o
5,4 %, zatimco segment vozidel starSich nez 8 let poklesl 0 3,5 %.%

54 https://www.focus2move.com/dutch-auto-market/

% https://www2.deloitte.com/nl/nl/pages/consumer/articles/automotive-outlook-and-opportunities-for-2022-and-beyond.html
% https.//www.focus2move.com/belgium-auto-sales/

57 hitps.://www.focus2move.com/luxembourg-car-market/

% https.://www.focus2move.com/french-vehicle-market/

%9 https.//www.mordorintelligence.com/industry-reports/france-used-car-market
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VSeobecné Ize fici, Zze trh s ojetymi vozy ve Francii se rychle rozviji, pficemz do trhu vstupuiji organizovani hradi, ktefi fesi
nedostatek davéry, ktery dlouhodobé trapi tento trh. Vyznamnym faktorem pro rist trhu je zvySena poptavka po luxusnich
vozidlech, krat$i doba vlastnictvi vozidel a rostouci preference spotfebitelll pro mala a kompaktni vozidla.®

Obecné o DMS software

Dealer Management System (DMS) je software, ktery slouzi primarné prodejcim voz( k vedeni a spravé spole¢nosti. DMS
software poskytuje spoleCnosti nastroje nejen pro jeji obchodni &innost (skladové hospodarstvi, generovani kupnich smiuv
a dopliikovych podkladd, pfiprava nabidek atd.), ale také pro back-office spoleCnosti (evidence dochazky, planovani smén,
vyhodnoceni vykonnosti jednotlivych zaméstnancd, vedeni Gcetnictvi atd.). Jednotlivi DMS poskytovatelé nabizeji ¢asto také
nastroje pro poskytovatele pfidruzenych sluzeb jako autobazary, autoservisy i autopujéovny. DMS software si standardné
vybiraji jednotlivi prodejci v ramci kazdé sité, nicméné regionalni zastoupeni kazdé automobilové znacky (importéfi) ¢asto davaji
doporuceni, kterého poskytovatele si maji dealefi zvolit. Divodem je propojeni DMS software a internich systém( kazdé ze
znaCek, které slouzi k objednavani voz( a nahradnich dilt, &i reportovani vykonnosti. DMS software zajiStuje zejména
prihlednost a kontrolu nad celym prodejnim cyklem, od vytvoreni individualni nabidky, jejiho pfevodu do prodejni objednavky
nebo smlouvy, pies pfedlozeni objednavek vyrobci, az po fakturaci a pfevod automobilu na opravnéného majitele. Umoziuije také
fadnou spravu fizeni vztah( s potencialnimi a stavajicimi zakazniky, spravu pohledavek, poprodejnich procest a finan¢niho
fizeni.5" DMS software poskytuje subjektim pusobicim v automobilovém prdmyslu funkce, jako napf. aktualizované informace
o inventafi v realném Case, integrovany systém vztahu se zakazniky (CRM systém zabezpecuje sledovani prodeje, spravu zasob,
fizeny vztah se zakazniky), s funkcemi marketingové automatizace, integrovany systém spravy schlzek pro prodej a servis,
spravu zakaznickych G¢ta s finanénim rozhranim, spravu plateb, spravu servisnich objednavek, rozhrani elektronického obchodu,
online objednavani, rozhrani pro spravu nabidek a pujcek, analyzu prodeje a zisku.52

Ocekava se, ze rostouci technologicky pokrok v systémech Fizeni spolecnosti (v€. analytickych dat a marketingovych nastrojt)
povede rostouci poptavku po zdokonaleném sledovani prodeje, lepsi spravé zasob, vylepSeném fizeni vztahl se zékazniky
(CRM) a snadnéjsi kalkulaci provizi a pojisténi, coz zpUsobi rast trhu s DMS software v automobilovém primyslu. Mezi hlavni
riziko je Fazena obecné vysoka cena softwaru a sloZité pfizpisobeni. To do urgité miry mize branit vétSimu vyuzivani ¢imz
omezuije rast trhu.63

Trendy v oblasti DMS

Dle WIPRO® se ocekava, Ze prestoze DMS systémy v pribéhu let vyspély, nasleduji nékteré trendy v prostoru DMS, které je
pozenou vpied v dal§i fazi. Tyto nové se objevujici trendy nuti dealery a OEMs k tomu, aby pfehodnotili sva souéasna DMS
feSeni a prosli vyznamnou transformaci, aby zUstali relevantni a Zivotaschopni i v pfistim desetileti.

Ekosystém obchodni platformy

Obchodni zastoupeni (nebo vyrobci OEM) budou investovat znacné prostiedky do vytvoreni ekosystému platformy, ktery bude
propojovat jednotlivé vyuzivané sluzby a bude postaven na propojeni s partnerskymi sluzbami a na integrovani jednotlivych
systému. Diky tomu budou zékaznici bezproblémové zapojeni do online i offline interakci. Kliové je zvySit podil pokrytych
procesu v ramci DMS systémi a tyto jednotlivé procesy dale monetizovat. Toho Ize dosahnout zvySenim vysokofrekvenénich
kontaktnich bodli zakaznikl v pribéhu zivotniho cyklu a vytvofenim prostfedi, ve kterém zakaznici zlstanou déle. Vyvijeni
pevnéjSich vztahl se zdkazniky a porozuméni zakaznikim, vytvareni personalizovanych nabidek pro zakazniky na zékladé jejich
loajality, poskytovani bezproblémového servisniho procesu, spravou pojisténi, bezproblémového objednévani dild a logistickych
sluZeb jsou nékteré ze zplsob, jak toho Ize dosahnout.

Vyjimecnéa zakaznicka zkusenost

Poskytovani vyjime&né zékaznické zkuSenosti je pro Next-Gen DMS prvofadé. Poskytovani systému, ktery ma viechny funkce,
které jsou pro né dllezité, s nepfetrzitym pfistupem ,kdykoli a kdekoli“ bude zasadni. UZivatelsky pfivétivé aplikace se snadnou

60 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/france-used-car-market

67 https://www.dealerbox.net/solutions/dealership-management-system/.

62 https.//www.trustradius.com/dealer-management-systems-dms.

83 https.//www.psmarketresearch.com/market-analysis/automotive-dealer-management-system-market.

64 https.//www.wipro.com/applications/next-gen-dealer-management-systems-dms-in-the-automotive-manufacturing-space/
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navigaci, snadnym provadénim operaci a snadnym ziskanim pomoci, kdykoli je potfeba, poskytnou Next-Gen DMS potiebny
naskok. Integrace s chytrymi asistenty, pomuze nejen dealerim, ale i jejich zakaznikidm tim, Ze umoZni naplanovat schizky a
zjistit stav jejich vozidla v servisu. Vyuziti virtualni reality pro testovaci jizdy a roz§ifena realita pro opravy na dalku se uz objevuje
v praxi. Dllezitym poznatkem je fakt, Ze servis vozu je pro zakaznika duleZit&jSi nez jeho nékup. To plati zejména pro dalsi
generaci zakazniku, ktefi jsou digitainé uvédomélejsi.

Pokud Ize digitalné zjednodusit tradiCni oblasti, které zaberou ¢as a zakaznici je nemaji pfilis v oblibé, jako je rezervace servisu
nebo schizky, vyzvednuti a odstaveni vozidla, transparentnost stavu dokonceni sluzby, odhadované néklady, online platby
prostfednictvim penézenek nebo karet, zpétna vazba od zakazniku atd., pak budou rozhodné poskytovat dobrou zakaznickou
zku3Senost.

Propojené a autonomni auta

Pristi desetileti bude o propojenych a autonomnich autech. S pokrokem v loT, senzorech a strojovém uceni je nyni mozné
ziskavat data o vozidlech na dalku, coZ otevira nové zplsoby ovladani automobild. DMS nyni mlze prostfednictvim takovych
senzor( poskytovat podrobnosti o vozidle, pokud jde o skutecny pocet najetych kilometrd, vykonu vozidla, pfipadnych problémech
atd., coz pomaha technikiim analyzovat vozidla v krat§im ¢ase. To nabyva na dlleZitosti v situacich, kdy mnoho vozidel ¢eka na
opravu a technici potfebuji dokonéit svou praci co nejdfive. Next-Gen DMS by mél byt kompatibilni s témito loT zafizenimi a
senzory a mél by vyuZivat data ziskana z téchto zafizeni k usnadnéni Zivota dealeru.

Flexibilita pro zucastnéné strany

S neustale se ménicimi technologiemi, pfedpisy, podminkami na trhu a dal§imi faktory se objevuji novi partnefi a dealefi a je
dualezité je sladit se stavajicim dodavatelskym retézcem. Next-Gen DMS by mél byt dostate¢né flexibilni, aby se jim pfizpGsobil
s co mendi ndmahou.

Rozhodnuti zaloZena na analyze (na zakladé dat)

Next-Gen DMS by mél vyuzivat silu dat nejen zevnitf, ale také z externiho systému a socialnich médii. Mél by pomoci dealerim
v showroomech pfi uzavirani obchodl a servisnim technikim pfi pfedpovidani selhani vozidla/produktu. S tim mize pomoci
analytika zalozena na umélé inteligenci.

Management systém pro $koleni

VétSina tradi¢nich aplikaci DMS nema vSechny funkce, zejména pokud jde o $koleni, fizeni uéeni a dalSi moznosti HR. Vzhledem
k tomu, ze dynamika trhu se neustale méni, je duleZité mit technicky a funkéné aktualizované pracovniky dealerstvi. Next-Gen
DMS by mél obchodnim zastoupenim a jejich pracovni sile poskytnout zafizeni, aby mohli sdilet své Skolici/vzdélavaci potieby,
navstévovat kurzy a hodnoceni, aby byli informovani o riznych aspektech jejich prace.

Pripojené aplikace

Velmi dulezity bude také nepretrZity a bezproblémovy pfistup k DMS a mnoha souvisejicim a zavislym aplikacim. Se stale vice
specializovanymi technologickymi feSenimi, jako je GPS, e-commerce, [oT, management uéeni, analytika, uméla inteligence a
mobilita, je nutné pouZzivat tyto technologie v ekosystému DMS pro rizné U&ely a z ruznych geografickych mist. Napfiklad z
pohodli domova nebo i pfi hluéné dopravni situaci. Bezproblémova integrace s témito technologiemi/aplikacemi a nepfetrzity
pfistup k nim tedy budou nutné.

Headless DMS

Jak jiz bylo zminéno, pfistup ,kdykoli a kdekoli“ k DMS je potfebny. Vzhledem k pokroku v mobilité jinych zafizeni je velmi obtizné
pfedvidat formu. Adaptace na headless architekturu zajisti, ze Next-Gen DMS bude vyhovovat jakékoliv formé, protoZe backend
je oddélen od frontendu.

Podpora

Velmi dllezita bude také robustni a nepretrzita podpora dealert a jejich uzivatell. Tradicni helpdesk nemusi byt uziteény a mize
mit omezeni z hlediska ¢asu, dostupnosti, nakladu, geografické polohy atd. Vyuziti chatbott zaloZenych na Al pro zodpovidani
uzivatelskych dotazu a feSeni mnoha automatizovanych tkolt zmimni tlak na zaméstnance helpdesku v prvni linii.

Zkraceni ¢asu deploymentu a dodrZovani norem
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Ocekava se, ze DMS nové generace by mélo byt pfipraveno za zlomek dnesniho ¢asu a mélo by vyuzivat spiSe konfigurace nez
pfizpusobenim. Pro uspésnou aplikaci DMS bude stejné dllezité také dodrzovani riznych norem. Aplikace DMS nové generace
musi splfiovat normy, jako jsou mistni dané, GDPR a dal$i mistni normy a zasady.

Propojeni dealerskych siti a DMS software

| pfes rostouci trendy v oblasti digitalizace automotive segmentu a pfesun zakaznikd do online prostfedi jsou dealerské sité a
sité servisl stale stéZejni distribuéni siti a siti pro after sale servis vozidel. U prodeje novych vozd hraji dealerstvi stale
nezastupitelnou roli v kontaktu se zakaznikem pfi vybér( nového vozu a nasledného servisu. DMS software je v tomto ohledu
nepostradatelnym nastrojem, ktery dealerské sité vyuzivaji v kazdodennim provozu. Vyznamnost DMS software bude
v budoucnu déle rist vzhledem k tomu, ze se oéekava integrace pfidruzenych sluzeb do DMS prostfedi. DMS prostfedi je v tomto
ohledu hlavni software, ktery jeho uZivatelé pouzivaji a integrace dalSich pfidruzenych sluzeb pfinese pro jeho uzivatele usporu
Casu a zvySeni jejich efektivity. Tim, Ze se jednotlivé systémy vzajemné propoji, se prakticky uSetfi nutnost pfenaset jednu a tu
samou informaci z jednoho systému do druhého. Tento trend bude podpofen stéle vétsim tiakem na digitalizace v odvétvi a také
zaméfenim na nékladovou efektivitu.

Cesky trh s DMS software
Nejvétsi ¢ast tvofi DMS software pro dealerstvi novych vozd, nasledovano autoservisy a autobazary.

Dealerstvi novych vozii

Na eském trhu plisobi 4 vyznamni poskytovatelé DMS software: spoleénosti Teas®, Skoda, Incadea a Softapp. DMS spolegnosti
ze Skupiny vyuzivaji 25 automobilovych znacek na tizemi Ceské republiky a 10 automobilovych znagek ve Slovenské republice.
Spoleénost Skoda nabizi dealerim vlastni DMS software, ktefi ho vétsinové pouzivaji. Spolegnost Incadea poskytuje software
primarné siti dealerd BMW. Spole€nost Softapp poskytuje software sitim Renault, Peugeot, Opel a Casti sité Ford. Mimo
vyznamné poskytovatele se na trhu nachazi i mensi poskytovatelé, mezi nimi napfiklad systém JAZZ Auto, ktery je vyuZivan jako
feSeni pro prodejce automobill a autoservisy vozidel skupiny Volkswagen Group, nebo systém Carsystem spolenosti Carsys
s.r.0., ktery je dodavan ve tfech verzich.

Autoservisy

VétSi autoservisy a sitové servisy zpravidla pouzivaji DMS software, kdeZto autoservisy mensi velikosti vétSinou fidi svoji
spoleénost bez pouziti specializovaného softwaru. Hlavnimi poskytovateli nastroji v tomto segmentu jsou spole¢nost Teas a sit
autoservisu Elit a Auto Kelly, ktera nabizi svym partnerim interné vyvinuté feSeni. Zaroven svuj informacni systém poskytuje
i spole¢nost Carsys s.r.o.

Autobazary

Autobazary standardné vyuZivaji pro svij provoz DMS software nejen pro vedeni spole¢nosti, ale také pro upload inzerat na
inzertni servery. Mezi poskytovatele jsou Fazeny spole¢nosti Teas a AUTOSOFT Company s.r.o0. NejvétSi autobazary jako napf.
AAA Auto pouziva vlastni systém. Mensi ¢ast trhu pouZziva feSeni TipCars Plus.

Zahranicéni trh s DMS software

Na zakladé predikci o vyvoji globalniho trhu s DMS softwary je pfedpokladano, Ze tento trh poroste stabilni mirou rustu, jelikoz
rostouci technologicky pokrok v systémech fizeni spole¢nosti povede k rostouci poptavce po zdokonaleném sledovani prodeje,
lepSi spraveé zasob, vylepSeném fizeni vztahu se zékazniky (CRM) a snadnéjSi kalkulaci provizi a pojiSténi. Mezi omezujici faktory
patfi zejména nedostatek kvalifikovanych pracovnik( a obavy z nedostatecného feSeni kybernetické bezpecnosti.s

Ocekava se, Ze trh pro spravu zasob poroste rychlym tempem, coz je zapficinéno inovacemi ve vyuzivani zdrojd, které pomahaji
subjekttim automobilového primyslu dosahovat vyznamnych ziskd. Na tomto trhu ma vétsi podil soukromy sektor, kdy soukromé
spole¢nosti, které nabizeji DMS software zaobiraji na trhu vétsi podil nez vefejné subjekty v tomto odvétvi. Z globalniho pohledu
mé nejvyznamnéjSi podil na trhu Severni Amerika, a to vzhledem k zavedeni pokro€ilejSich technologii v automobilovém

85 Spolecnost TEAS spol. s r.o. Kde se v této podkapitole hovofi o spoleénosti Teas, uvedené se vztahuje ke spole¢nosti TEAS spol. s r.o.
8 https.//www.futuremarketinsights.com/reports/dealer-management-system-market
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primyslu v USA, ktery je jednim z hlavnich trh(i s DMS software, na kterém dochazi ke koncentraci ,hlavnich svétovych hraci"
jako napf. CDK Global LLC, The Reynolds and Reynolds Company a DealerTrack Holdings Inc.67

Pro Ucely tohoto Zakladniho prospektu Ize zahraniéni trh s DMS software ¢aste¢né popsat na zakladé reprezentativniho vzorku
trhu na Uzemi Slovenska a Polska, jakoZto hlavnich zahraniénich trh(i, a Némecka a Rakouska s ohledem na cil Skupiny stat se
leaderem v automobilovém primyslu ve stfedoevropském regionu.

Rozdéleni slovenského trhu v segmentu dealerstvi novych voz( je podobné éeskému trhu. Dealerské sité na Slovensku pouZzivaji
vétSinové stejného poskytovatele jako v ramci Ceského trhu, a kromé mezinarodnich poskytovatelt maji na Slovensku vyznamné
zastoupeni také Ceské spolecnosti Teas a Softapp. V segmentu autobazard plsobi na Slovensku ve vét§im rozsahu také DMS
feSeni poskytované portalem Autobazar.eu a feSeni Sheldon.sk.

V Polsku nalezneme dvé hlavni DMS FeSeni, jsou to feSeni od firem Softvig a JBR ROGOWIEC SP. J., dale jsou zde zastoupeni
i hlavni svétovi hradi.

Stejné jako v Ceskeé republice a na Slovensku, kde piisobi v segmentu DMS software hlavni hraci na obou trzich sougasné, tak
obdobna situace je z jazykovych divod( také v némecky mluvicich zemich. Pfestoze je trh v Némecku relativné fragmentovany,
tak hlavnimi poskytovateli jsou spole¢nosti Loco-Soft, Incadea, CDK, ASC a Betzemeier. V Rakousku je trh vice konsolidovany
a okolo 40 % trhu ma spole¢nost Motiondata. VV segmentu autoservisl je vyznamnym poskytovatelem v obou zemich spole¢nost
Werbas.

Certifikace historie vozidel

Nékup ojetého automobilu s sebou nese urcita rizika, ktera se vazou z velké ¢asti k informacim ohledné jeho historie (néjezd,
minulé opravy a poSkozeni atd.). Mezi nejvétsi riziko patfi staéeni tachometrd. Budeme-li hledat pfi€iny vzniku této nekalé praktiky
prodejc, ve vSech zemich narazime na stejny problém. V roce 2021 doSlo ke stoceni tachometru u zhruba 33 % prodavanych
modely se stodenym tachometrem byly Skoda Octavia, Volkswagen Passat a BMW fady 5. Dal$im rizikem je zaml¢eni
havarovaného vozidla prodejcem. 99,45 % inzerat(, které nabizi ojetd vozidla uvadi, Ze vozidlo nebylo havarované. Podle
spoleénosti Cebia spol, s r.o. je toto Cislo nereélné, odkazuji se pfitom na statistiky pojistoven, kde je uvedeno, ze 25 % 5Sletych
a 60 % 10letych aut je poSkozeno. Navic uvadi, Ze minimélné tfetina dovezenych ojetin je po vazné havarii.6®

V névaznosti na tato rizika dosSlo k vytvoreni trhu poskytujicim kupujicim informace o historii ojetych vozidel. Spoleénosti
poskytujici tyto sluzby disponuji rozsahlymi databazemi ojetych vozidel. Pro kupujiciho vydavaji certifikaty k danému
poptavanému vozidlu podle ¢isla VIN. Sluzba funguje na principu plateb za jednotlivé provéfené vozidlo. Kupujici si zakoupi
certifikat na jim poptavané vozidlo, ve kterém je provedena kontrola najetych kilometr(i, zobrazeni zéznam( o poskozeni vozidla,
zaznamy servisnich ukonu, kontrola odcizeni a dal$i.®® Navic k sluzbam pro kupujici ojetych vozidel poskytuiji tyto spole¢nosti
i sluzby pojistovnam, a to v podobé ocenéni hodnoty automobild pfi pojistnych udalostech.

Certifikace historie vozidel v CR

Leaderem na trhu s certifikaty historie vozidel je spoleénost Cebia spol, s r.0., ktera rotné provéfi vice nez 1 000 000 vozidel.”
DalSimi spolecnostmi, které nabizi provéfeni historie vozidel jsou napf. VinCheck a autoDNA. Nicméné tyto spole¢nosti pfi
srovnani s Cebia spol, s r.0. zaostavaji zejména v kvalité informaci, které jsou poskytovany kupujicimu.” Déle si kupujici mize
zdarma provéfit automobil na webu Ministerstva dopravy, které v8ak eviduje pouze zédznamy z technickych kontrol na Uzemi
Ceské republiky, takze neni uZite¢ny, pokud vozidio poptavané kupujicim ma historii provozu v zahraniéi. V poslednich letech

67 https://www.psmarketresearch.com/market-analysis/automotive-dealer-management-system-market

88 https.//www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/cebia-summary-3-2022-informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel a
https://zpravy.aktualne.cz/ekonomika/auto/rekord-mezi-podvody-fabia-stocena-o-760-tisic-kilometru-a-
za/r~57fbac968d8911ecab010cc47ab5f122/

89 hitps.//www.zkontrolujsiauto.cz/

70 https.//www.cebia.cz/0-nas

71 https://www.mesec.cz/clanky/zkontrolujte-si-auto-autotracer-cebia-vs-vincheck-vs-autodna/

56


https://www.cebia.cz/novinky/tiskove-zpravy/cebia-summary-3-2022-informace-statistiky-a-zajimavosti-z-oblasti-prodeje-ojetych-vozidel

PORTIVA

AUTOMOTIVE FINANCE

na ¢esky trh vstoupila spole¢nost Carvertical, plsobici i na dal$ich trzich v Evropé., ktera se podle dostupnych srovnani vyrovna
kvalitou svych sluzeb sluzbé Cebia.”

Certifikace historie vozidel v zahranici

Kromé jiz uvedené spole¢nosti Carvertical plsobi v zahraniéi spolecnosti napf. Carfax, VinDecoderz, EpicVIN a dalSi.
Zahrani¢nimu trhu nedominuje Zadna z vySe uvedenych spole¢nosti. Skupina pocita s expanzi projektu Cebia na dalsi trhy ve
stfedni Evropé (aktualné plsobi v Rumunsku a na Slovensku) a tim i navySeni trzeb Skupiny v nasledujicich letech.

VSeobecné trendy

V ramci boje proti zméné klimatu pfijal Evropsky parlament tzv. zakon o klimatu, ktery zvy3uje cil EU sniZit emise do roku 2030
z puvodnich 40 % na nejméné 55 % a €ini klimatickou neutralitu do roku 2050 pravné zavaznou. Zavadi proto nové cile snizovani
emisi oxidu uhli¢itého, aby se omezila produkce z novych osobnich aut i dodavek. Podle vyzkumi EU se totiz silniéni doprava
fadi mezi nejvétsi emitenty CO2, na celkovych emisich vytvofenych v dopravé se podili ze 72 %. Emisni limity pro nové osobni
automobily maji dle nafizeni Rady EU klesnout 0 55 % a u dodavek o 50 % do roku 2030. Od roku 2035 pak EU pocita se 100%
shizenim emisi.” Diky témto regulacim zaali automobilovi vyrobci investovat do vyvoje technologii alternativnich a hybridnich
pohonl. Pro budoucnost automobilového primyslu se daji vysledovat nasledujici hlavni trendy. SniZeni emisnich limitl
aregulace v oblasti Zivotniho prostfedi mohou ovlivnit spotfebitelské chovani pfi nakupu zejména nového vozu, ktery by
nesplnoval jiz nyni limity planované regulace. Pokud by doSlo k chovani na zakladé téchto preferenci, mohlo by dojit ke snizeni
poptavky po novych vozidlech a narlstu poptavky po ojetych vozidlech, které jsou ke kratkodobému pouziti vyhodnéjsi, a to nizsi
pofizovaci cenou. Tento trend ve stfednédobém horizontu na podnikani Skupiny zcela nepulsobi, jelikoz predpoklad skokového
nardstu zmény preferenci v této oblasti je v kvantitativnim méfitku marginalni. OvSem s ohledem na mozné rozSifeni téchto
preferenci je zde uveden, jelikoz pokud tak nastane, byl by schopen podnikani ovlivnit. V pfipadé vyvoje technologie a rozireni
hybridnich a alternativnich pohond by mohlo dojit ke snizeni poptavky po stavajicich vozidlech, coZ by mohlo velice vyrazné
ovlivnit podnikani Skupiny. Vzhledem k tomu, Ze dané technologie nejsou dostateéné rozvinuty, a ani se nepfedpoklada, Ze budou
ve stfednédobém horizontu piné funkéni, zcela na podnikani Skupiny v sou¢asnosti nepusobi. Oviem je zde moznost, Ze by dany
trend mohl posunout rozhodnuti s nakupem nového vozidla, a tedy by doSlo ke sniZeni poptavky po novych vozidlech za

Z pohledu konkurence se trh chova ve stfednédobém horizontu stabilné. Existuje zde vSak riziko dopadu pfisnéjSich predpisi a
pfedepsané kvality sluzeb, a nedostatku kvalifikovaného odborného personalu.

Zavérem |ze uvést;

e Regulace Evropské unie mohou zavést pfisngj$i podminky do automobilového primyslu. Tyto regulace ovSem
nenabydou Ucinnosti ve stfednédobém horizontu, a tedy by nemély mit vliv na &innost Emitenta a Skupiny. Vliv na
¢innost Emitenta a Skupiny by byl patrny v pfipadé, kdyby tyto regulace ovlivnili spotfebitelské preference jiz
v soucasnosti.

e Mezi segment trhu s nejvétSim potencialem Ize fadit trh s DMS software, ktery je zplsoben rostoucim technologickym
pokrokem a trh s ojetymi automobily v disledku prodluZovani ¢ekacich lhit na nové automobily.

e Mezi nejvétsi rizika v automobilovém primyslu Ize fadit pokles prodeji automobild a obecné nedostatek kvalifikovaného
personalu a vykyvy spotfebitelského chovani, které mohou nepfiznivé ovlivnit ¢innost Emitenta a Skupiny.

8. Prognézy nebo odhad zisku

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku neucinil.

72 https.://www.penize.cz/doprava/433808-cebia-versus-carvertical-mistni-zkusenost-vyhrava

73 https://www.europarl.europa.eu/news/cs/headlines/society/20180920S TO 14027/ekologictejsi-auta-a-dodavky-poslanci-navrhuji-prisnejsi-
limity-emisi-co2 a https://www.consilium.europa.eu/cs/press/press-releases/2023/03/28/fit-for-55-council-adopts-regulation-on-co2-
emissions-for-new-cars-and-vans/
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9. Spravni, fidici a dozoréi organy

Emitent je spoleénosti s ruéenim omezenym zaloZenou podle ¢eského prava. Organy Emitenta jsou valna hromada a jednatelé,
ktefi tvofi kolektivni organ — Radu jednatel(.

Valné hromada je nejvy$8im organem Emitenta. Valnd hromada je schopna usnaseni, jsou-li pfitomni spolecnici vlastnici podily
Emitenta, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje alespoi 80 % zékladniho kapitélu. JelikoZ mé Emitent ke dni vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu pouze jednoho spoleénika, €innost valné hromady vykonava pouze tento spoleénik, kterym je Matefska
spoleénost. Valna hromada je opravnéna jednat a rozhodovat o vSech otazkach, které jsou svéfeny do jeji plisobnosti zakonem,
zakladatelskou listinou nebo které do své plsobnosti pfevezme svym usnesenim.

9.1 _ Jména ¢lenu Rady jednatel
MDDr. Jakub Sulta
Jjednatel spolecnosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o. (pfedseda rady jednatel()

Datum narozeni: 3. 5. 1988

Pracovni adresa: budova Visionary, Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7
Den vzniku funkee: 29. 1. 2020
Pan Jakub Sulta je jednatelem Emitenta. V ramci této funkce vykonava obchodni vedeni Emitenta.

Kompletni pfehled osobni Ucasti v obchodnich spoleénostech mimo Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu:

Nazev firmy Identifikacni Cislo Funkce

1. Carvago s.r.o. 076 73 507 Jednatel

2. Fastback Marketplace CZ s.r.o. 078 82 017 Jednatel

3. Carvago Holding a.s. 076 41 109 Pfedseda predstavenstva
4, EAG SE 291 26 169 Pfedseda predstavenstva
5. Nechci kazy v.0.s. 28966 775 Spoleénik

6. Alpha Analytics s.r.o. 228 01154 Jednatel

7. KAHURA Futures s.r.o. 020 07 142 jednatel a spoleénik

8. TEAS spol. s.r.0. 489 06 565 Jednatel

9. Cebia, spol. s r.0. 186 28 443 Jednatel

10. | Carvago Polska sp. z 0.0. 876219 Clen pFedstavenstva
11. | Carvago Slovensko s.r.o. 53 188 811 Jednatel

12. | EAG Management a.s. 095 36 728 Pfedseda predstavenstva
13. | Carvago Osterreich GmbH FN 562427 z Jednatel

14. | Carvago Marketplace S.R.L. 44955972 Jednatel

15. CARVAGO ITALIAS.R.L. 11996860968 Pfedseda predstavenstva
16. | CARVAGO MARKETPLACE ESPANA, S.L., 41128823 Jednatel

17. | Carvago Deutschland GmbH HRB21377 Jednatel

18. | Carvago Sverige AB 559388-7218 Predseda predstavenstva
19. AUTOSOFT Company s.r.0. 8443301 Jednatel

20. |CRVGsuro. 11975261 Jednatel

21. EAG Technology s.r.o. 14267632 Jednatel

22. | JS Shares.r.o. 17187583 Jednatel a spole¢nik
23. Omnetic Group B.V. 864071140 Jednatel

24. |FASTBACKS.R.L. 524.702.296 Jednatel

25. | Fastback Marketplace FR (Carvago France) 913251161 Jednatel

26. Fastback Marketplace NL B.V. 864684800 Jednatel

27. Fastback Marketplace BE 0795353280 Jednatel
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28 ;E.)I;TO\/.\(/)IFB SYSTEMY INFORMATYCZNE 112010 Jednatel

29. PORTIVA Automotive Finance s.r.o. 089 01 155 Jednatel

30. Fastback Marketplace LT, UAB 306298097 Jednatel

31. Fastback Marketplace DE HRB 252032 B Jednatel

32. Fastback Marketplace PL 5214019413 Jednatel

33. Carvago Belgium 802110618 Jednatel

34. Fastback Marketplace LU B281473 Jednatel

35. | AutoFlow s.r.0. 19385951 Jednatel a spoleénik
36. | AutoLibrary s.r.o. 19385862 Jednatel a spoleénik
37. | Caraudit s.r.o. 19385803 Jednatel a spoleénik
38. | CellMonitor s.r.o. 19385625 Jednatel

39. DriveSense s.r.0. 19385463 Jednatel a spoleénik
40. EAG Funds Management SE 19200188 Pfedseda predstavenstva
41. | JS Financial Advisory s.r.o. 19895909 Jednatel a spoleénik
42. | Carvago Platform s.r.o. 19812281 Jednatel

43. Share 2s.r.o. 7828713 Jednatel a spolecnik
44, | TrueCarPrice s.r.0. 19385030 Jednatel

45, EAG Alpha S.ar.l. tésné pred zapisem Manazer tfidy A
46. EAG Beta S.ar.l. tésné pred z&pisem ManaZer tfidy A

Tabulka &. 3: Prehled majetkové a osobni tdasti pana Jakuba Sulty
Jiné Cinnosti vné Emitenta nejsou pro Emitenta vyznamné.

Ing. Jan Kranat
jednatel spolecnosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o. (Clen rady jednatel()

Datum narozeni: 14. 5. 1972

Pracovni adresa: budova Visionary, Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7

Den vzniku funkce: 29. 1. 2020

Pan Jan Kranat je jednatelem Emitenta. V ramci této funkce vykonava obchodni vedeni spole¢nosti.

Kompletni pfiehled osobni G¢asti v obchodnich spoleénostech mimo Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu:

Nazev firmy Identifikacni Cislo Funkce
1. PartsEU delivery s.r.o. 174 92 815 Jednatel
2. | Share 1s.r.o. 078 28 641 Jednatel
3. Karpina Equity s.r.o. 17112 371 Jednatel
4. | Carvago Slovensko s.r.o. 53 188 811 Jednatel
S. EAG Management a.s. 095 36 728 Clen predstavenstva
6. PORTIVA Automotive Finance s.r.o. 890 11 55 Jednatel

Tabulka ¢. 4: Prehled majetkové a osobni ticasti pana Jana Kranata
Jiné Cinnosti vné Emitenta nejsou pro Emitenta vyznamné.

Mgr. Petr Kratochvil
Jjednatel spolecnosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o. (Clen rady jednatelti)

Datum narozeni: 12. 8. 1985
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Pracovni adresa: budova Visionary, Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7
Den vzniku ¢lenstvi: 29. 1. 2020

Kompletni pfiehled osobni G¢asti v obchodnich spole¢nostech mimo Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu:

Nazev firmy Identifikacni Cislo Funkce
1. EAG Advisors s.r.o. 078 33 156 Jednatel
2. | Carvago Holding a.s. 076 41 109 Clen predstavenstva
3. CD Cloud s.r.o. 056 87 756 Jednatel
4, Cebia, spol. s r.0. 186 28 443 Clen dozoréi rady
5. Carvago Polska sp. z 0.0. 876219 Clen predstavenstva
6. Carvago Slovensko s.r.o. 53 188 811 Jednatel
7. Carvago Deutschland GmbH HRB21377 Jednatel
8. EAG Management a.s. 095 36 728 Clen predstavenstva
9. Carvago Osterreich GmbH FN 562427 z Jednatel
10. | Carvago Marketplace S.R.L. 44955972 Jednatel
11. |CARVAGO ITALIAS.R.L. 11996860968 Clen predstavenstva
12. | CARVAGO MARKETPLACE ESPANA, S.L., 41128823 Jednatel
13. |CRVGs.r.o. 11975 261 Jednatel
14. | PORTIVA Automotive Finance s.r.o. 08901155 Jednatel
15. | EAG Technology s.r.o. 142 67 632 Jednatel
16. |Teas SPV, s.ro. 060 71 872 Jednatel
17. |FB SPVBV 781.932.836 Jednatel
18. | Omnetic Group B.V. 864071140 Jednatel
10, | 3 SPYSPOLKAZ QGRANCIZONA o574t Jenate
20. | SOFTWIG SYSTEMY INFORMATYCZNE sp. z 0.0. 112010 Jednatel
21. | Fastback Marketplace FR (Carvago France) 913251161 Jednatel
22. | Carvago Sverige AB 559388-7218 Clen predstavenstva
23. | Fastback Marketplace NL B.V. 864684800 Jednatel
24. | Fastback Marketplace BE 0795353280 Jednatel
25. |RSPVsp.zo.0. 0001029002 Clen predstavenstva
26. |EAGSE 29126169 Clen predstavenstva
27. | Carvago s.r.o. 076 73 507 Jednatel
28. | Fastback Marketplace DE HRB 252032 B Jednatel
29. | Fastback Marketplace PL 5214019413 Jednatel
30. | Carvago Belgium 802110618 Jednatel
31. | Fastback Marketplace LU B281473 Jednatel
32. | EAG Funds Management SE 19200188 Predseda predstavenstva
33. | Carvago Platform s.r.o. 10812281 Jednatel
34. | AutoPricer s.r.0. 19385153 Jednatel a spolecnik
35. | CarCarbon s.r.0. 19385099 Jednatel
36. | DriveLink s.r.o. 19385242 Jednatel
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37. | ML Investments, s.r.o. 14056232 Jednatel

38. | Share 3s.ro. 7828772 Jednatel a spoleénik
39. |PKshares.r.o. 17187281 Jednatel a spoleénik
40. | DriveView s.r.0. 19385331 Jednatel

41. | Robovision s.r.0. 19384955 Jednatel a spolecnik
42. |EAGAlphaS.ar.l. tésné pied zapisem Manazer tidy A
43. |EAGBetaS.ar.l. tésné pred z&pisem ManaZer tfidy A

Tabulka ¢. 5: Prehled majetkové a osobni ticasti pana Petra Kratochvila
Jiné Cinnosti vné Emitenta nejsou pro Emitenta vyznamné.

9.2 Stiet zajmu na drovni spravnich, fidicich a dozorcich organt
Neexistuji Zadné mozné strety zajmd mezi povinnostmi ¢lent Rady jednatelt k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi
povinnostmi. Korporatni struktura a personaini obsazeni statutarnich organ( spole¢nosti ve Skupiné odpovida odsouhlasenému
pfistupu v ramci celé Skupiny. Persondlni struktura je nastavena ve Skupiné tak, aby doSlo k maximalni ochrané investic
a kontroly jednotlivych portfoliovych spolecnosti ve Skupiné. Skupina Emitenta ma zpracovan Eticky kodex, ktery stanovi, jak
postupovat, aby k pfipadnému stfetu zajm{ nedoslo.

V kli€ovych spoleénostech ve Skuping, zejména v Matefské spole¢nosti Skupiny Emitenta je ustanovena dozor¢i rada, ktera ma
za cil mj. efektivni vykon kontroly ¢innosti spole¢nosti ve Skupiné a fizeni a zmirfiovani pfipadnych rizik.

Emitent dodrZuje veSkeré poZadavky na spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zavazné predpisy. PrestoZe dochazi
u nékterych vedoucich osob Skupiny, konkrétn& MDDr. Jakuba Sulty a Mgr. Petra Kratochvila k soub&hu role jednateld Emitenta
a ClenG statutarnich organ( nékterych spolecnosti ze Skupiny, je nutnosti jejich konsenzus pfi zastupovani Emitenta a spolu
s dalSimi vySe uvedenymi opatfenimi je dostatené zajisténo, Ze nedojde k upfednostnéni zajmu téchto jinych osob nad Zajmy
Emitenta a stfet zajm( je z uvedenych divod( vyloucen.

10. Hlavni spolecnici

10.1  Ovladani Emitenta
Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jediného spoleénika, kterym je spolecnost EAG SE, se sidlem
Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika, IC 291 26 169, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. H 886 (dale jen ,Matefska spoleénost”). Matefska spolecnost vlastni 100 % obchodni
podil na Emitentovi, s kterym se poji 100 % podil na hlasovacich pravech Emitenta.

Matefska spoleénost je ovladana spolecnosti PORTIVA Private Equity a.s, IC 067 67 541, se sidlem Moravské namésti 1007/14,
Vevefi, 602 00 Brno (déle jako ,Ovladajici osoba®), jejiz akcionafem je spolecnost PORTIVA a.s., IC 072 29 771, se sidlem
Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Bro, jejiz jedinym akcionafem je Ing. lva Stastna, nar. 13. 4. 1970, bytem Cépkova
45/42, Vevefi, 602 00 Brno, ktera viastni 100 % akcii, se kterymi se poji 100 % podil na hlasovacich pravech spole¢nosti PORTIVA
a.s. Spole¢nosti PORTIVA a.s. vlastni 90 % akcii, se kterymi se poji 90% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti PORTIVA
Private Equity a.s. Akcionafem Ovladajici osoby je dale spolenost 90Venture s.r.o., IC 171 87 630, se sidlem Délnicka 1628/9,
Holesovice, 170 00 Praha 7, jejiz jedinym spole¢nikem je Mgr. Pavel Svorefi, nar. 17. 1. 1990, bytem Zdrahalova 957/36, Cerna
Pole, 613 00 Brno, ktery vlastni 100% obchodni podil spole¢nosti 90Venture s.r.0. Spole¢nost 90Venture s.r.o. viastni 10 % akcii,
se kterymi se poji 10% podil na hlasovacich pravech spolecnosti PORTIVA Private Equity a.s. Spole¢nost PORTIVA Private
Equity a.s. vlastni 72,5 % akcii Matefské spoleénosti, se kterymi se poji 72,5% podil na hlasovacich pravech Matefské
spolecnosti.

Ke 100 % obchodniho podilu na spole¢nosti 90Venture s.r.o0., se sidlem Délnicka 1628/9, HoleSovice, 170 00 Praha 7, ICO: 171
87 630, ktera vlastni 10 % akcii na Ovladajici osobé, bylo zfizeno zastavni pravo ve prospéch Viastnikl dluhopisti na zakladé
smlouvy o zfizeni z&stavniho prava k obchodnimu podilu uzaviené mezi Agentem pro zajiSténi jako zastavnim véfitelem a panem
Pavlem Svoreném, dat. nar. 17. ledna 1990, bytem Zdrahalova 957/36, Cerna Pole, 613 00 Brno, jako zastavcem k 100% podilu
ve spole¢nosti 90Venture s.r.o., se sidlem Délnicka 1628/9, HoleSovice, 170 00 Praha 7, ICO: 171 87 630, zapsané v obchodnim
rejstfiku pod sp. zn. C 367882 vedenou u Méstského soudu v Praze.
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Akcie Matefské spolegnosti dale vlastni spole¢nost Share 2 s.r.o., IC 078 28 713, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, jejiz spoleénikem je pan MDDr. Jakub Sulta, nar. 3. 5. 1988, bytem U BlaZenky 2257/17, Smichov,
150 00 Praha 5, ktery vlastni 100 % podil. Spole¢nost Share 2 s.r.0. 22,5 % akcii Matefské spole¢nosti, se kterymi se poji 22,5%
podil na hlasovacich pravech Matefské spole¢nosti.

Akcie Matefské spole¢nosti dale vlastni fyzicka osoba Mgr. Petr Kratochvil, nar. 12. 8.1985, bytem Jilovska 1157/55, Branik,
142 00 Praha 4, ktery vlastni 5 % akcii Matefské spoleCnosti, se kterymi se poji 5% podil na hlasovacich pravech Matefské
spoleénosti.

Spoleénost Share 2 s.r.o., Mgr. Petr Kratochvil a PORTIVA Private Equity a.s. vykonava rozhodujici vliv spoleéné vzdy za
kombinace souctu podild spole¢nosti. To z divodu, Ze dle stanov Matefské spolecnosti se k usnasenischopnosti valné hromady
vyzaduje pfitomnost akcionafu, ktefi vlastni alespori 75 % zakladniho kapitalu Matefské spole¢nosti nebo ktefi disponuji alespor
75 % hlast na valné hromadé a k pfijeti rozhodnuti na valné hromadé je tfeba vétsiny hlasd pfitomnych akcionali. Spoleénost
PORTIVA Private Equity a.s. je proto Ovladajici osobou, bez jejiz G¢asti nem(Zze valna hromada probéhnout.

Ptimou kontrolu nad Emitentem ma Matefska spole¢nost a nepfimou kontrolu vykonava pani Ing. Iva Stastna prostrednictvim
spole¢nosti PORTIVA a.s., ktera je 90% akcionafem ovladajici osoby Matefské spoleCnosti — PORTIVA Private Equity a.s.
Povaha nepfimé kontroly je dana vlastnickym pravem Ovl&dajici osoby k 72,5 % podilu na Matefské spoleénosti.

Prava a povinnosti spolecniki se fidi pfisluSnymi ustanovenimi obecné zavaznych pravnich pfedpist a zakladatelskou listinou.
Spolecnik spole¢nosti méa pravo podilet se na fizeni spole¢nosti, jejim zisku a na likvidaénim zustatku pfi jejim zruSeni s likvidaci.

Emitent nepfijal zadna opatfeni, jejichz ucelem by bylo branit zneuziti kontroly nad Emitentem.

Struktura pfimé a nepfimé kontroly je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu znédzornéna na nasledujicim schématu:

PORTIVA a.s.
, .| akcionaf spol. .
100% akcir L PORT'VJG\ PfiVatE 90% akcii
Equity a.s.
PORTIVA Private

Equity a.s.

Ing. Iva Stastna
jeding akcionaf spol.
PORTIVA a.5.

akcionaf spol.
EAG SE

S0Venture s.r.o.
akcionar spol.

Mgr. Pavel Svoren
jediny spolecnik spol.
90Venture s.r.0.

100% obchodni podil 10% akcif

PORTIVA Private
Equity a.s. 72,5 % akcil a 72,5 % hlasovacich prav

Mar. Petr Kratochvil
akcionaf spol.
EAG SE

5 % akcil —
5% hlasovacich prav

L EAG SE

Materska spoleénost,
jediny spolecnik spol.

—>|  PORTIVA Automotive

. Finance s.r.o.

MDDr. Jakub Sulta Share 2 s.r.0. 22,5 % akeii

Py x akcionar spol o akcl

jediny spolenik spol. EAG SE ’ 22 5 % hlasovacich prav

Share 2 s.r.o.
PORTIVA
Automotive Finance
S.I.0.

Emitent
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Legenda: ovalné obrazce znaci skute¢né majitele; modra vyplii znadi vztah ovladajici a oviadané osoby, tok je znazornén Sipkami; Sipky s vétsi tloustkou
znamenaji pfimy vliv na Matefskou spoleénost.

Obr. ¢. 3: Schéma pfimé a neprfimé kontroly Emitenta ke dni sestaveni tohoto Zakladniho prospektu

10.2  Popis vSech znamych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem
Ke dni vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu nejsou Emitentovi zndma Zadna ujednani ani pfedpoklady, které by vedly ke
zméné kontroly nad Emitentem.
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IV. SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, které se fidi Ceskym pravem (spoleéné déle také jen ,,Dluhopisy”),
jsou vydavany podle zakona ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,Zakon o dluhopisech®)
spoleénosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o. se sidlem Platnéiska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC 08901155,
LEI 315700X0FO63KINT3N18, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze sp. zn. C 327266 (dale jen
»Emitent“). Tento Dluhopisovy program je druhym dluhopisovym programem Emitenta a byl zfizen v roce 2023.

CNB vykonava dohled nad emisi Dluhopisti a nad Emitentem v rozsahu pravnich predpisti upravuijicich vefejnou nabidku
Dluhopisl.

CNB posoudila tento Zakladni prospektu pouze z hlediska Gplnosti tdajii v ném obsazenych, resp. z hlediska toho, ze spliuje
normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni 2017/1129. CNB schvalenim Zakladniho
prospektu nepotvrzuje kvalitu Emitenta ani kvalitu Dluhopist. CNB schvalenim Zakladniho prospektu neposuzuje hospodafské
vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvélenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho
schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisu. Investofi by méli provést své viastni posouzeni vhodnosti
investovani do Dluhopis.

Dluhopisy se fidi témito spoleCnymi emisnimi podminkami (dale jen ,Emisni podminky*) adale pfislusnym doplikem
dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist vydavanou v ramci Dluhopisového programu (jak je tento pojem
definovan nize) (déle jen ,,Doplnék dluhopisového programu®).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude €innosti administratora spojené s vypocCty a vyplatami
urokovych i jinych vynos( v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist zajistovat Emitent viastnimi silami.
Emitent mlze v8ak pro konkrétni emisi povéfit vykonem uvedené Cinnosti administratora s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, pficemz tato informace bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu (déle jen ,Administrator®),
a to na z&kladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb (dale jen ,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy
s administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist (jak je tento pojem definovan nize)
a Vlastnikim kupond, jsou-li vydavany, zptisobem popsanym v tomto Zakladnim prospektu.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopist vydanou v ramci Dluhopisového programu upfesnény
Doplrikem dluhopisového programu. V tomto Dopliiku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a pocet
Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zpUsob jejich vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni
kurz, data vyplaty vynos( Dluhopist a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dalSi podminky Dluhopist
dané emise, které bud nejsou upraveny v ramci Emisnich podminek, nebo budou pro takovou emisi upraveny odlisné od Emisnich
podminek, pokud Emisni podminky tuto moznost pfipoustéji.

V prisludném Doplfiku dluhopisového programu bude vzdy uvedeno, Ze dana emise je zajiSténa rucitelskym prohlasenim ruditele
(dale jen ,Ruditelské prohlaseni), kterym je spolednost EAG SE, zalozena podle prava Ceské republiky jako evropska
spolecnost, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC 291 26 169, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze, oddil H, viozka 886 (dale jen ,Ruéitel), pfipadné navic stanoveno, Ze u konkrétni emise v pfipadé
prodleni se splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisu ma Vlastnik dluhopisu pravo na vyménu za Vynosovy list v Matefské
spole¢nosti Emitenta. Spole¢nost EAG SE je v pozici Ruditele i Matefské spole¢nosti Emitenta.

V pfislusném Dopliku dluhopisového programu bude dale vzdy uvedeno, Ze dana emise je zajisténa zastavnim pravem zfizenym
k 100% podilim ve spole¢nostech 90Venture s.r.0., JS Share s.r.0. a PK Share s.r.o. (jak jsou specifikovany dale) (dale jen
,Zastavni pravo*, spole¢né s Rucitelskym prohlaSenim dale jen ,Zajisténi).

Zastavni pravo bylo dne 4. 5. 2023 zfizeno ve prospéch veskerych stavajicich i budoucich, podminénych i nepodminénych,
penézitych dluhd vzniklych z Dluhopist do 31. 12. 2050 az do vySe 2.500.000.000,- K&, a to na zakladé pisemnych zastavnich
smluv uzavienych mezi Agentem pro zajisténi jako zéstavnim véfitelem a osobou poskytujici zajisténi (dale jen ,Zastavce®)
(souhrnné dale jen ,Zastavni smlouvy* a jednotlivé dale jen ,Zastavni smlouva“ a spolecné s Rucitelskym prohlasenim dale
jen ,Zajistovaci dokumenty*).

Emitent zajistil zfizeni nésledujicich Zastavnich prav k nize uvedenym obchodnim podilim (je zastaveno 100 % obchodniho
podilu):

(i) zastavni pravo ve prospéch Vlastnikd dluhopist na zékladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu
podilu uzaviene mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a panem Paviem Svoreném, dat. nar. 17.
ledna 1990, bytem Zdrahalova 957/36, Cerna Pole, 613 00 Brno, jako zastavcem k 100% podilu ve spoleénosti
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90Venture s.r.0., se sidlem Délnicka 1628/9, HoleSovice, 170 00 Praha 7, ICO: 171 87 630, zapsané v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. C 367882 vedenou u Méstského soudu v Praze;

(ii) zastavni pravo ve prospéch Vlastnikd dluhopist na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu
podilu uzaviené mezi Agentem pro zaijisténi jako zastavnim véfitelem a panem Jakubem Sultou, dat. nar. 3. kvétna
1988, bytem U Blazenky 2257/17, Smichov, 150 00 Praha 5, jako zastavcem k 100% podilu ve spole¢nosti JS
Share s.r.0., se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 171 87 583, zapsané v obchodnim
rejstfiku pod sp. zn. C 367881 vedenou u Méstského soudu v Praze; a

(iii) zastavni pravo ve prospéch Vlastnikd dluhopist na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu
podilu uzaviené mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a panem Petrem Kratochvilem, dat. nar. 12.
srpna 1985, bytem Jilovské 1157/55, Branik, 142 00 Praha 4, jako zastavcem k 100% podilu ve spole¢nosti PK
Share s.r.o., se sidlem Platnéiska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 17187281, zapsané v obchodnim
rejstfiku pod sp. zn. C 367883 vedenou u Méstského soudu v Praze.

V pfipadé vefejné nabidky nebo Zadosti o pfijeti na regulovany trh bude Doplnék dluhopisového programu soucasti zviastniho
dokumentu pfipraveného pro kazdou emisi Dluhopisu (dale jen ,,Koneéné podminky*). Prislusné Kone¢né podminky mohou
jednak upravit, ktera z variant pfedpokladana Emisnimi podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi uplatni, jednak dale doplnit
a upresnit Upravu obsazenou v Emisnich podminkéach. Koneéné podminky budou dale obsahovat konkrétni podminky vefejné
nabidky, pfip. pfijeti na regulovany trh.

Dluhopistim a Kupénim, budou-li vydavany, bude na zadost Emitenta pfidélen spole¢nosti Centralni depozitai cennych papird,
a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis.
zn. B 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai“), pfipadné jinou opravnénou osobou, identifikator ISIN. Informace o pfidélenych
identifikatorech ISIN, pfipadné o jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopistim a Kupénim, budou-li vydavany, bude uvedena
v pfisluSném Doplriku dluhopisového programu.

V souladu s ustanovenim ¢&l. 12 Nafizeni 2017/1129 je Zakladni prospekt pro uely vefejné nabidky a pfijeti cenného papiru
k obchodovani na regulovaném trhu platny po dobu dvanacti mésicl od jeho schvaleni. Bude-li Emitent Cinit vefejnou nabidku
Dluhopisti po tomto datu, uvefejni Emitent novy zakladni prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejna nabidka probihala vzdy
na zakladé platného zakladniho prospektu. Takové zakladni prospekty (a jejich pfipadné dodatky) budou vS§em zajemcim
k dispozici v elektronické podobé na webové strance Emitenta.

1. Obecna charakteristika Dluhopist

11 Forma, podoba, jmenovita hodnota a ména; druh

Dluhopisy v rdmci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné cenné papiry ve formé na fad (dale také jen
»listinné Dluhopisy“) nebo jako zaknihované cenné papiry (dale také jen ,zaknihované Dluhopisy“), s tim Ze jejich podoba
a forma budou stanoveny v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu.

V pfislusném Doplriku dluhopisového programu bude dale stanoven ISIN, jmenovita hodnota Dluhopist, pfedpokladana celkova
jmenovita hodnota Dluhopist, pocet a Eislovani (v pfipadé, ze bude relevantni), ména Dluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit
pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopis(.

Emitent je opravnén vydat listinné Dluhopisy jako hromadné listiny nahrazujici jednotlivé Dluhopisy. V pfipadé, Ze budou
Dluhopisy vydany jako hromadné listiny, ma jejich vlastnik pravo pozadat Emitenta o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi
Dluhopisy. Zadost viastnika o nahrazeni hromadnych listin jednotlivymi Dluhopisy musi byt Emitentovi doruéena pisemné. Emitent
je povinen vyhovét zadosti viastnika do 30 dnl od jejiho obdrZzeni. Emitent je povinen pisemné vyzvat vlastnika k prevzeti
jednotlivych Dluhopist. Dluhopisy budou viastnikovi pfedany pouze oproti vraceni hromadné listiny.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla pfedpokladana celkova
jmenovita hodnota emise Dluhopisdl.

Emitent mize vyuzit prava vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, neZ byla pfedpokladana celkova
jmenovitd hodnota emise Dluhopist, a to i po uplynuti Ihity pro upisovani. V takovém pfipadé bude v pfislusném Doplriku
dluhopisového programu stanoven limit pfipadného pfekroceni pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisul.

Emitent v takovém pfipadé mize uréit dodate¢nou Ihitu pro upisovani, ktera skonCi nejpozdgji v den, ktery je rozhodny pro
splaceni jednotlivych splatek jmenovité hodnoty Dluhopisu nebo splaceni Dluhopisu.

Néazev kazdé emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu.
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Dluhopisy jsou vzdy zajistény Rucitelskym prohlaenim a Zastavnim pravem. S Dluhopisy muze byt pro pfipad prodleni se
splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisu spojeno pravo na vyménu za Vynosovy list v Matefské spoleCnosti Emitenta, pokud je
tak stanoveno v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

1.2 Vlastnici dluhopis(; prevod Dluhopisti
1.2.1. Vlastnici dluhopist

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v zaknihované podobé je osoba, na jejimZ U¢tu vlastnika je Dluhopis evidovan v evidenci
vedené Centralnim depozitafem, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povéfené vedenim evidence zaknihovanych
cennych papirtl nebo jeji ¢asti v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky, popfipadé v jiné zakonem stanovené evidenci
vlastnik( zaknihovanych cennych papir(i v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (dale také jen ,Vlastnik dluhopisi®).
Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu UrCené provozovny (jak je tento pojem definovan dale)
nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator, je-li pro danou emisi uren, pokladat kazdého Vlastnika zaknihovanych
dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami
a pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodu
zapsany v evidenci Centralniho depozitare, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti viastnictvi k Dluhopisiim neprodlené
informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doruéeného do UrCené provozovny (jak je tento pojem definovan déle), nebo
Administratora, je-li pro danou emisi uréen. Obdobné plati téZ pro vlastniky Kupond, jsou-li vydavany (dale také jen ,Vlastnik
kupoéna*).

K prevodu zaknihovanych Dluhopist dochazi zapisem tohoto pfevodu na G¢tu viastnika v Centralnim depozitafi v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel G¢tu zakaznika je povinen neprodiené zapsat
takovy prevod na Ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na Ucet zakaznika. Obdobné plati téz pro pfevoditelnost Kupdnd, jsou-li
vydavany.

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v listinné podobé je osoba, ktera je uvedena v seznamu vlastnikl Dluhopisi vedenym
Emitentem (dale také jen ,Vlastnik dluhopisu®). V pfipadé, ze bude pro konkrétni emisi Dluhopist uréen Administrator, bude
tato povinnost svéfena jemu. Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu doruéené Emitentovi na adresu Ur€ené provozovny (jak je
tento pojem definovan dale) nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator pokladat kazdého Vlastnika listinnych dluhopist
za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym
Doplnkem dluhopisového programu. Osoby, které budou Viastniky dluhopist a které nebudou z jakychkoli diivodli zapsany
v seznamu Vlastnik( dluhopis(, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistiim neprodlené informovat
Emitenta, a to prostfednictvim ozndmeni doruéeného do Uréené provozovny (jak je tento pojem definovan dale), nebo
Administratora, je-li pro danou emisi uren. Obdobné plati téZ pro vlastniky Kupénd, jsou-li vydavany (déle také jen ,Vlastnik
kuponu®).

K prevodu listinnych Dluhopist dochazi jejich pfedanim nabyvateli a vyzna€enim rubopisu ve prospéch nabyvatele, ktery musi
byt bezpodminecny a pfechazeji jim veskera prava s listinnymi Dluhopisy spojena. V rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést
udaje nutné k jednoznacné identifikaci osoby, na niz se listinny Dluhopis pfevadi, a den pfevodu listinného Dluhopisu. K u€innosti
pfevodu Dluhopisu viéi Emitentovi se vyzaduje pfedlozeni Dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, ze
pfisluSna osoba je Vlastnikem dluhopisu. Vuci Emitentovi je takovy pfevod G¢inny az zapisem o zméné Vlastnika dluhopisu do
seznamu Vlastniku dluhopist. Jakakoli zména v seznamu Vlastniku dluhopisti se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu
pfisluSeného dne, tj. nelze provést zménu v seznamu Vlastnik dluhopist s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména
provadéna.

1.2.2. Prevoditelnost Dluhopist
Prevoditelnost vlastnického prava k Dluhopisiim neni omezena.
1.3 Oddéleni prava na vynos

Pokud neni v Doplfiku dluhopisového programu stanoveno jinak, oddéleni prava na vynos Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu formou vydani kupdnd (déle také jen ,Kupdny®), s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se
vylucuje. Budou-li Kupény vydany, budou vydany ve stejné podobé jako Dluhopisy pfislusné emise.
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1.4 Dluh Emitenta

Emitent timto prohlaSuje, ze dluZi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny trokovy vynos, nejedné-li
se o0 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, a zavazuje se mu vyplacet urené Urokové vynosy, nejedna-li se o Dluhopisy
s vynosem na bazi diskontu a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu, (respektive jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu
diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita (dale také jen
»Diskontovana hodnota“) v pfipadé pfed¢asné splatnosti dluhopist vydanych s vynosem na bazi diskontu), v souladu s témito
Emisnimi podminkami ve znéni Doplfiku dluhopisového programu a Zakonem o dluhopisech.

Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni uro€en, drokovou sazbu stanovenou
jako takovou v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfisluSném Dopliiku dluhopisového
programu stanovena, pak plati, Ze je rovna Urokové sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala
emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty
Dluhopisu od Data splatnosti dluhopistl k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopis(i k Datu emise). Pro vyloueni pochyb plati, Ze Diskontni sazba neni totozn4 s diskontni sazbou Ceské narodni
banky nebo jiného Finanéniho centra.

1.5 Rating

Emitentovi nebylo udéleno ohodnoceni finanéni zpUsobilosti (rating) zadnou ratingovou agenturou, ani se neoekava, Ze pro
ucely tohoto Dluhopisového programu bude ohodnoceni finan¢ni zplsobilosti (rating) Emitenta udéleno.

Informace o pfipadném ohodnoceni finanéni zplsobilosti (rating) Dluhopist budou uvedeny v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu pro konkrétni emisi dluhopisu.

2. Datum a zpUsob Upisu emise Dluhopist; Emisni kurz
21 Datum emise; Lhiita pro upisovani emise dluhopist a Dodatec¢na Ihiita pro upisovani emise dluhopis(i

Datum emise kazdé emise Dluhopisi a Lhita pro upisovani emise Dluhopisi budou uvedeny v pfislusném Doplfiku
dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfisluSnou emisi Dluhopist, mize zbylé
Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Lhiity pro upisovani emise Dluhopis(, a to i postupné (v tranSich). Emitent ma pravo v pribéhu
Lhity pro upisovani emise Dluhopist vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisl, nez byla
pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, pokud Dopinék dluhopisového programu toto pravo Emitenta
nevyloudi. Emitent ma pravo stanovit dodatecnou Ihitu pro upisovani emise Dluhopisi (dale jen ,Dodatecna lhata pro
upisovani emise dluhopisu“) a v této Ihuté (i) vydat Dluhopisy az do pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise
Dluhopisu, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla pfedpokladdana celkové jmenovita
hodnota pfislusné emise Dluhopis(, a to i po uplynuti Lhity pro upisovani emise Dluhopisu. Emitent je rovnéz opravnén vydat
Dluhopisy i v mensi celkové jmenovité hodnoté, nez je pfedpokladana celkova jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopist.

Dodateéna Ihata pro upisovani emise Dluhopisu skonCi vzdy nejpozdgji v Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopis(, resp. v Den kone¢né splatnosti dluhopist v ostatnich pfipadech.

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise Dluhopis( nebo pfipadné Dodate¢né Ihdty pro upisovani emise
Dluhopist, oznami Emitent Vlastnikim dluhopist zplsobem stanovenym v ¢lanku 13. téchto Emisnich podminek celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoficich pfislusnou emisi Dluhopisu. Tuto skuteénost Emitent uvefejni stejnym
zplsobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise Dluhopisu.

Pro U&ely tohoto ¢lanku znamena ,,Datum emise* datum oznadujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopisu pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu a ,Lhita pro upisovani emise
dluhopist“ Ihitu pro upisovani emise DluhopisU, ktera je stanovena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise bude uveden v Dopliiku dluhopisového programu. Emisni kurz po datu
Emise tam, kde je to relevantni, bude stanoven tak, Ze k Castce emisniho kurzu k Datu emise jakychkoli Dluhopisi bude
u Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipoéten odpovidajici alikvotni Urokovy vynos nebo v pfipadé diskontovanych
Dluhopist bude emisni kurz po Datu emise uréen diskontovanim jmenovité hodnoty Dluhopisu Diskontni sazbou, a to ke dni,
k jakému budou takové Dluhopisy upsany, popf. k jinému dni uvedenému v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.
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2.3 ZpUsob a misto upisu Dluhopist, zplsob a lhlta predani Dluhopist a zpusob a misto splaceni emisniho
kurzu upsaného dluhopisu

Zplsob a misto Upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisti vydané v ramci tohoto DIuhopisového programu, véetné udaiju
0 osobach, které se podileji na zabezpegeni vydani DluhopisU, jakoz i zpisob a lhuta pfedani Dluhopisi a zplsob a misto
splaceni emisniho kurzu upsaného Dluhopisu, budou stanoveny v pfisluSném Doplfiku dluhopisového programu.

3. DalSi povinnosti a ujisténi Emitenta

31 Limitace konsolidovaného zadluzeni spole¢nosti

Emitent se zavazuje zajistit, ze do doby Uplného splaceni vSech svych dluhli z Dluhopist vydanych na zakladé tohoto
Dluhopisového programu a dosud nesplacenych, soucet konsolidovaného zadluzeni skupiny Rucitele a konsolidovaného
zadluzeni skupiny CRVG s.ro., IC: 119 75 261, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1 (déle jen ,skupina
CRVG"), nepfesahne soucet konsolidovaného obratu za pfedchazejici hospodarsky rok skupiny Rucitele a konsolidovaného
obratu za pfedchéazejici hospodéafsky rok skupiny CRVG.

V pfipadé, Ze Emitent nebo Ruditel zjisti, ze soucet konsolidovaného zadluzeni skupiny Ruitele a konsolidovaného zadluzeni
skupiny CRVG s.r.o. presahl souet konsolidovaného obratu za pfedchazejici hospodarsky rok skupiny Rucitele a
konsolidovaného obratu za pfedchazejici hospodéafsky rok skupiny CRVG, je Emitent nebo Ruéitel povinen tuto skuteénost
bezodkladné oznamit Vlastnikim dluhopis(, napravit tento stav ve lhité 60 dni od okamziku, kdy se o této skute¢nosti dozvédél
nebo mohl dozvédét a informovat Vlastniky dluhopisu o zplsobu napravy.

3.2 Diverzifikace trzeb skupiny Rucitele

Emitent se zavazuje zajistit, Ze do doby uplného splaceni vSech svych dluhi z Dluhopisi vydanych na zakladé tohoto
Dluhopisoveho programu a dosud nesplacenych, bude soucet konsolidovanych trzeb skupiny Rucitele teritorialné diverzifikovany,
a to tak, Ze trzby plynouci z Ceské republiky se budou podilet na téchto trzbach nejvyse z 60 %.

3.3 Omezeni vyplaty dividend Rucitele

Emitent se zavazuje zajistit, Ze do doby uplného splaceni vSech svych dluhi z Dluhopisi vydanych na zakladé tohoto
Dluhopisového programu a dosud nesplacenych, Rucitel nevyplati jakoukoliv dividendu ani jiny podil na zisku, jestlize ke konci
obdobi, za néz ma byt tato vyplata dividendy nebo jiného podilu na zisku provedena, nebudou konsolidované zavazky skupiny
Rucitele pod urovni 4nasobku konsolidované EBITDA skupiny Rucitele.

EBITDA je finan¢nim ukazatelem rentability, ktery ukazuje provozni vykonnost skupiny Rucitele, kdyZ v sob& nezahrnuje vliv
urokd, dani, odpist a amortizace. EBITDA skupiny Ruitele je vypoétena z Udajl vychazejicich z konsolidované Uéetni zavérky
a pfilohy ke konsolidované Ucetni zavérce a za Rozhodné obdobi je vypoétena jako:

- Zisk pred zdanénim (konsolidovany vykaz zisku a ztraty);
- zvySeny o odpisy dlouhodobého majetku;
- zvySeny o nakladové uroky;

- shizeny 0 vynosové Uroky.

Rozhodné obdobi znamena pro U¢ely stanoveni ukazatele EBITDA posledni roéni obdobi, za které byla pfislusna Gcetni zavérka
vypracovana a je k dispozici.

3.4 Omezeni prevodu obchodniho podilu Emitenta
Emitent se zavazuje zajistit, Ze do doby UpIného splaceni v3ech svych dluhd z Dluhopist vydanych na zakladé tohoto

Dluhopisového programu a dosud nesplacenych, Rucitel nepfevede obchodni podil Emitenta na jakoukoli tfeti osobu, a tedy ze
Rucitel zGstane 100 % vlastnikem Emitenta.
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3.5 Ujisténi ve vztahu k praviim dusevniho vlastnictvi

Emitent &ini timto prohlaseni a ujisténi, Ze po celou dobu platnosti Dluhopisti az do Dne koneéné splatnosti dluhopisti bude
spolednost Carvago Holding a.s., IC: 076 41 109, a veskeré jeji dcefiné spole¢nosti, zejména spolecnost Carvago s.r.o., IC: 076
73 507 (dale jen ,Skupina Carvago®), vyhradnim a opravnénym vlastnikem nebo drzitelem licenci k veSkerému duSevnimu
vlastnictvi zahrnujici zejména autorska prava (véetné prav k jakémukoli software a internetovym strankam), prava primyslového
vlastnictvi (zejména ochranné znamky) a prava k doménovym jméndm, které je podstatné k vykonu podnikatelské Cinnosti
Skupiny Carvago, a které je zapotrebi, aby Skupina Carvago mohla provozovat svou podnikatelskou ¢innost zplisobem, jakym je
v souCasné dobé provozovana (dale jen ,Dusevni viastnictvi).

Dojde-li kdykoli v dobé trvani Dluhopisti az do Dne konecné splatnosti dluhopistl k tomu, ze Skupina Carvago nebo jakykoli jeji
¢len pfestanou byt vyhradnim a opravnénym vlastnikem nebo drZitelem licenci k jakékoli ¢asti DuSevniho vlastnictvi bez
pfedchoziho pisemného souhlasu Agenta pro zajisténi, bude tato udalost pfedstavovat porudeni zavazku Emitenta podle
Emisnich podminek (dale jen ,Pfipad poruseni dusevniho vlastnictvi®).”

3.6 Kontrola dodrzovani povinnosti a ujisténi Emitenta

Kontrolu plnéni a dodrZovani jednotlivych DalSich povinnosti a ujisténi Emitenta dle ¢lanku 3. Emisnich podminek bude provadét
auditorska spolecnost AUDIT ONE s.r.o, IC: 099 38 419, se sidlem Pobfezni 620/3, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera rovnéz bude
provadét kontrolu, zda zpUsob vyuziti vytéZku Emise dle tohoto Dluhopisového programu je v souladu se Zakladnim prospektem
a Kone¢nymi podminkami. Auditor o provedené kontrole sepiSe zpravu. Prvni kontrola dodrzovani povinnosti a ujisténi Emitenta
bude provedena za rok 2023.

Emitent se zavazuje, Ze zpravu auditora o provedené kontrole dle pfedchoziho odstavce za uplynulé roéni obdobi zvefejni
nejpozdéji k 30. 7. nasledujiciho roku na webové strance Emitenta www.portiva-af.cz v sekci Pro investory.

Jednotlivé interni udaje, které jsou predmétem kontroly, budou poskytnuty auditorovi a nebudou zvefejiovany, ledaze je to
vyzadovano dle platnych a Géinnych pravnich pfedpisu, anebo Zakladnim prospektem.

Pro pfipad, ze (i) Emitent porusi zavazek nebo nesplini jakoukoliv povinnost stanovenou dle kapitoly IV. Spole¢né emisni
podminky, ¢l. 3. Dal$i povinnosti a ujiSténi Emitenta a takové porueni nebo nesplnéni ziistane nenapraveno déle nez 60 dni ode
dne, kdy doSlo k poruSeni zavazku nebo doslo k nesplnéni povinnosti a toto poruseni &i nespinéni trva, a/nebo (ii) dojde k Pripadu
poruseni dusevniho vlastnictvi, je Vlastnik dluhopisu opravnén Emitenta pozadat o odkup vSech svych Dluhopis(i za cenu, ktera
je rovna souétu jejich nominaini hodnoty a pfirostlého alikvotniho urokového vynosu, ktery bude vypocten k okamziku doruéeni
Zadosti o odkup Dluhopist. Emitent je povinen zadosti vyhovét a do 90 dnu od podani opravnéné zadosti Vlastnika dluhopisu
uzavfit smlouvu o odkupu dluhopisu a zaplatit jejich kupni cenu.

4, Status
4.1 Status nepodfizenych Dluhopisti zajisténych Rucitelskym prohlasenim

Zéavazky z nepodfizenych Dluhopisu zajiSténych Rucitelskym prohlaSenim budou pfedstavovat pfimé, obecné, nepodminéné
zavazky Emitenta zajiSténé Rucitelskym prohlaSenim, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i vici vSem dal$im sou¢asnym i budoucim a stejnym nebo obdobnym zplisobem zajisténym diuhim
Emitenta s vyjimkou téch dluh(, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisu. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisti a Vlastniky kupona (jsou-li vydavany) stejné emise DluhopisU stejné.

Penézité dluhy Rucitele z Rucitelského prohlaSeni pfedstavuji nezajisténé, nepodfizené a akcesorické penézité diuhy Ruditele,
které jsou a vzdy budou co do pofadi svého uspokojeni alespor rovnocenné (pari passu) vuci vSem dalSim sou¢asnym i budoucim
a stejnym nebo obdobnym zplisobem zajisténym diuhiim Ruditele, s vyjimkou téch dluhl Rucitele, u nichz tak stanovi kogentni
ustanoveni pravnich pfedpisu.

Splaceni jistiny Dluhopisti a vyplata trokovych vynosu takovych Dluhopist jsou zajistény Rucitelskym prohlasenim spolecnosti
EAG SE, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 1 0 00 Praha 1, IC 291 26 169, Rucitelské prohlaSeni je pfiloZzeno v Casti X.
ZARUKY tohoto Z&kladniho prospektu.

Spinéni penézitych dluh Emitenta z Dluhopist bude dale zajisténo zfizenim Zastavniho prava za podminek stanovenych v téchto
Emisnich podminkéach.
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Zajisténi bylo zfizeno na jméno Agenta pro zajisténi (jak je definovan nize) ve prospéch Vlastniku dluhopisu.

Zajisténi bude ucinné i po jakékoliv zméné téchto Emisnich podminek a bude zajiStovat penézité dluhy z Dluhopist podle takto
zménénych Emisnich podminek. Pokud Zaji$téni poskytne jina osoba nez Emitent, zavazuje se Emitent zajistit, aby takova osoba
souhlasila s pfislusnou zménou Emisnich podminek.

4.2 Status podrizenych zajisténych Dluhopisi

Budou-li nékteré Dluhopisy v rdmci Dluhopisového programu vydavany jako podfizené Dluhopisy ve smyslu Zakona o
dluhopisech, budou zavazky z takovych Dluhopis, v pfipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o Gpadku
Emitenta, pfedstavovat pfimé, zajisténé a nepodminéné dluhy Emitenta, podfizené (i) ostatnim nepodfizenym dluhim Emitenta
a (ii) dlunim Emitenta podfizenym v mensi mife podfizenosti, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné
(pari passu) mezi sebou navzajem.

V pfipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (i) vydani rozhodnuti o Gpadku Emitenta, budou dluhy, odpovidajici véem pravim
s témito podfizenymi Dluhopisy spojenym (zejména pravu na splaceni jmenovité hodnoty), uspokojeny az po uspokojeni vSech
ostatnich nepodfizenych dluhéi Emitenta a dluh( Emitenta podfizenych v mensi mife podfizenosti. Pohledavky ze vSech
podfizenych Dluhopisl a ostatnich pohledavek, které jsou vazany stejnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji pomérné.

Zapocteni pohledavky véfitele z podfizeného Dluhopisu proti jeho zavazk(m vaéi Emitentovi neni pfipustné.

PenéZité dluhy Rucitele z Rucitelského prohladeni predstavuji nezajisténé, nepodfizené a akcesorické penézité diuhy Rucitele,
které jsou a vzdy budou co do pofadi svého uspokojeni alespori rovnocenné (pari passu) viéi vsem dalSim sou¢asnym i budoucim
a stejnym nebo obdobnym zplisobem zajisténym dluhiim Ruditele, s vyjimkou téch dluhl Rucitele, u nichz tak stanovi kogentni
ustanoveni pravnich predpisd.

Splacenti jistiny Dluhopist a vyplata trokovych vynosu takovych Dluhopis jsou zajistény Rucitelskym prohlasenim spolecnosti
EAG SE, se sidlem Platnérska 88/9, Staré Mésto, 1 0 00 Praha 1, IC 291 26 169, Rucitelské prohlaSeni je pfiloZzeno v €asti X.
ZARUKY tohoto Zakladniho prospektu.

Splnéni penézitych dluh Emitenta z DluhopisU bylo dale zajisténo zfizenim Zastavniho prava za podminek stanovenych v téchto
Emisnich podminkéach.

Zajisténi bylo zfizeno na jméno Agenta pro zajisténi (jak je definovan nize) ve prospéch Vlastniku dluhopisu.

Zajisténi bude ucinné i po jakékoliv zméné téchto Emisnich podminek a bude zajiStovat penézité dluhy z Dluhopist podle takto
zménénych Emisnich podminek. Pokud Zajisténi poskytne jina osoba nez Emitent, zavazuje se Emitent zajistit, aby takova osoba
souhlasila s pfislushou zménou Emisnich podminek.

4.3 Zfizeni zajisténi

Zastavni pravo bylo dne 4. 5. 2023 zfizeno ve prospéch veskerych stavajicich i budoucich, podminénych i nepodminénych,
penézitych dluhd vzniklych z Dluhopist do 31. 12. 2050 az do vySe 2.500.000.000,- K&, a to na zakladé pisemnych zastavnich
smluv uzavienych mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a osobou poskytujici zajisténi (dale jen ,Zastavce)
(souhrnné dale jen ,Zastavni smlouvy“ a jednotlivé déle jen ,Zastavni smlouva“ a spolecné s Rucitelskym prohlasenim dale
jen ,Zajistovaci dokumenty*).

Emitent zajistil zfizeni nésledujicich Zastavnich prav:

(i) zastavni pravo ve prospéch Viastnikd dluhopis(i na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu
podilu uzaviené mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a panem Pavlem Svoreném, dat. nar. 17.
ledna 1990, bytem Zdrahalova 957/36, Cemna Pole, 613 00 Bmo, jako zastavcem k 100% podilu ve spole€nosti
90Venture s.r.0., se sidlem Délnicka 1628/9, HoleSovice, 170 00 Praha 7, ICO: 171 87 630, zapsané v obchodnim
rejstfiku pod sp. zn. C 367882 vedenou u Méstského soudu v Praze;

(ii) zastavni pravo ve prospéch Vlastnikd dluhopist na zékladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu
podilu uzaviené mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a panem Jakubem Sultou, dat. nar. 3. kvétna
1988, bytem U BlaZenky 2257/17, Smichov, 150 00 Praha 5, jako zastavcem k 100% podilu ve spole¢nosti JS
Share s.r.0., se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 171 87 583, zapsané v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. C 367881 vedenou u Méstského soudu v Praze; a

(iii) zastavni pravo ve prospéch Vlastnik( dluhopist na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k obchodnimu
podilu uzaviené mezi Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a panem Petrem Kratochvilem, dat. nar. 12.
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srpna 1985, bytem Jilovska 1157/55, Branik, 142 00 Praha 4, jako zastavcem k 100% podilu ve spolecnosti PK
Share s.r.o., se sidlem Platnéiska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 171 87 281, zapsané v obchodnim
rejstfiku pod sp. zn. C 367883 vedenou u Méstského soudu v Praze;

(spole¢né dale jen ,Obchodni podily*)

Agent pro zajisténi (jak je definovan nize) neodpovida Viastnikiim dluhopist za to, Ze Zajisténi platné nevzniklo ¢i nenabylo
uinnosti, nebo Ze u€inil nebo neucinil jakékoli jednani v souvislosti s jakymkoliv ZajiStovacim dokumentem, ledaze k uvedenému
doslo v dusledku hrubé nedbalosti nebo umysiného protipravniho jednani Agenta pro zajiSténi (jak je definovan nize).

Po splaceni veskerych dluhl z Dluhopist (a dalSich dluht, ke kterym se Zajisténi vztahuje) vyda Agent pro zajisténi Emitentovi
bezodkladné, nejpozdéji do 10 pracovnich dnl po vyzvé Emitenta potvrzeni o splaceni Dluhopist a neexistenci dalSich dluhd z
Dluhopist, s obsahem a ve formé pfijatelné pro Emitenta. Po splaceni diuhi z dluhopist Agent pro zajisténi poskytne Emitentovi
plnou soucinnost k vymazu zastavnich prav zfizenych podle tohoto ¢l. 4.3.

4.4 Agent pro zajisténi
~+Agentem pro zajisténi* je CYRRUS CORPORATE SOLUTIONS, s.r.0., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, IC: 079 11 084, zapsana v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. C 309674 vedena u Méstského soudu v Praze.
Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zaji$téni je upraven Smlouvou s Agentem pro zajisténi (dale jen ,Smlouva s agentem pro
zajisténi*).
Agent pro zajidténi je ustanoven a svou funkci vykonava v souladu s § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Agent pro zajisténi
vykonava prava véfitele a zastavniho véfitele ve vztahu k Zajisténi vlastnim jménem ve prospéch Vlastnik( diuhopis(, a to véetné
vykonu prav v insolven¢nim fizeni, v prib&hu vykonu rozhodnuti nebo exekuce, pokud tato fizeni souvisi i se tykaji Zajisténi.
Prava a povinnosti Agenta pro zajisténi jako véfitele a zastavniho véfitele jednajiciho ve prospéch Vlastnikd dluhopist vici
Zastavci jsou upraveny v Zajistovacich dokumentech a ve Smlouvé s Agentem pro zajisténi.

Upisem &i koupi Dluhopisti dale kazdy Vlastnik dluhopisti souhlasi s ustanovenim Agenta pro zajisténi v souladu se zakonem o
dluhopisech, témito Emisnimi podminkami a Smlouvou s agentem pro zajisténi.

4.5 Prava a povinnosti agenta pro zajisténi

Agent pro zajisténi je pfi vykonu prav z Dluhopis( ve vztahu k Zaji$téni vzdy vazan rozhodnutim Viastniku dluhopist pfijatym na
Schizi. K prijeti takového rozhodnuti Schiize postaci prosta vétsina pfitomnych Viastnik( dluhopisu.

Schize muze rovnéz rozhodnout 0 zméné v osobé Agenta pro zajisténi. Takova Schize musi byt svolana na Zadost Viastnik(
dluhopist, jejichZz jmenovita hodnota predstavuje alespoit 5% celkové upsané jmenovité hodnoty Emise dluhopist. K pfijeti
takového rozhodnuti Schlize postaci prosta vétsina pfitomnych Viastniki dluhopist. Rozhodne-li Schize o zméné v osobé
Agenta pro zajisténi, pfechazi prava a povinnosti ze ZajiStovacich dokumentl, Smlouvy s Agentem pro zajisténi (v rozsahu
upravujicim postaveni Agenta pro zaji$téni) a téchto Emisnich podminek na nového agenta pro zajisténi.

Agent pro zajisténi zpfistupni Vlastnikim dluhopist bez zbyte¢ného odkladu podstatné informace tykajici se Zajisténi, zejména
informace o pfipadném vykonu Zastavniho prava nebo prav z Rucitelského prohlaseni.

Agent pro zaji$téni vykonava svou €innost s odbornou pééi, zejména jedna kvalifikovang, ¢estné a spravedlivé a v nejlepSim
zajmu Vlastnikd dluhopisd.

Agent pro zajisténi je opravnén:
(i) uplatiiovat ve prospéch Vlastniku dluhopist vSechna préva spojena se Zajisténim;
(ii) kontrolovat v souvislosti se Zajisténim plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta; a
(iii) Cinit ve prospéch Vlastnikd dluhopist dal3i ukony nebo jinak chranit jejich zajmy v souvislosti se Zajisténim.

Pfi vykonu uvedenych prav se na Agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véfitelem kazdé zajisténé pohledavky. Agent pro zajisténi
neni pfi vykonu svych prav a plnéni svych povinnosti spravcem ciziho majetku podle Ob&anského zakoniku.

V rozsahu, v jakém Agent pro zajisténi uplatiiuje prava ze Zajisténi, nemohou Vlastnici dluhopist uplatfiovat takova prava
samostatné. Tim neni dotCeno pravo Vlastnikd dluhopisti rozhodnout o zméné v osobé Agenta pro zajisténi.

Pro vylou€eni pochybnosti se stanovi, Ze pokud Agent pro zajisténi ma dle t&chto Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro
zajisténi, kteréhokoliv ZajiStovaciho dokumentu ¢i jiného dokumentu ¢i smlouvy souvisejici s Emisi dluhopisU, vyslovovat souhlas
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s jakymkoliv jednanim, posuzovat splinéni podminek stanovenych v téchto Emisnich podminkach, Smlouvé s Agentem pro
zajisténi, v Zajistovacich dokumentech ¢i v jiném dokumentu &i smlouvé souvisejici s Emisi dluhopist, véetné podminek, které
maji byt spinény zplsobem uspokojivym pro Agenta pro zajisténi, nebo se vzdavat jakychkoliv prav, véetné zastavnich prav, je
Agent pro zajisténi vzdy opravnén si vyZzadat stanovisko Schize k takové véci a Emitent je povinen za timto u¢elem Schizi bez
zbyte¢ného odkladu svolat. Do rozhodnuti Schize neni Agent pro zajisténi povinen pfisluSné jednani uskuteénit a nebude
odpovédny za jakékoliv prodleni, pokud poZadovanou soucinnost neposkytne pred rozhodnutim ze strany Schiize.

4.6 Dokumentace tykajici se agenta pro zajisténi

Zajistovaci dokumenty jsou zpfistupnény v ¢eském jazyce v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.portiva-
af.cz v sekci Pro investory a dale také na pozadani bezplatné v provozovné Emitenta na adrese Moravské namesti 1007/14,
Veveii, 602 00 Brno, Ceska republika v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Zajemcum o dluhopisy (a nasledné Viastnikim dluhopistl) se doporucuje, aby se s témito dokumenty seznamili, nicméné veskeré
podstatné informace pro Vlastniky dluhopistl plynouci ze Zajistovacich dokumentt jsou uvedeny v ramci ¢l. 4.3 téchto Emisnich
podminek.

4.7 Odpovédnost agenta pro zajisténi

Agent pro zajisténi neodpovida Vlastnikim dluhopisii za (i) neplatnost, nedcinnost &i nevymahatelnost Zajisténi, (ii) obsah
jakéhokoliv Zajistovaciho dokumentu a jakychkoliv dalSich dokumentu souvisejicich se Zajisténim vcetné sjednanych zplsobd
realizace Zajisténi, (iii) zvoleny zpusob realizace Zajisténi, pokud je tento zplsob v souladu s rozhodnutim Schize a/nebo se
Zajistovacimi dokumenty, (iv) jednéni ¢i opomenuti v souvislosti se Zajistovacimi dokumenty ¢i pravy plynoucimi ze Zajisténi, ani
za (v) jakoukoli Ujmu zplsobenou Emitentovi nebo Vlastnikim dluhopist pfi pInéni jeho povinnosti jako Agenta pro zajisténi, s
vyjimkou Ujmy zpusobené UmysIné ¢i z hrubé nedbalosti Agentem pro zajisténi. Povinnost Agenta pro zaji$téni k nahradé Skody
je v8ak v rozsahu, jaky umozriuji pravni pfedpisy, omezena tak, Ze (i) $koda nebude zahrnovat usly zisk a (ii) vySe nahrazované
Skody Agentem pro zaji$téni nepfesahne vySi jeho odmény obdrzené podle Smilouvy s Agentem pro zajiSténi a/nebo s ni
souvisejicich dokumentd.

4.8 Postup v piipadech ztraty zajisténi

Pokud dojde Castecné Ci zcela k zaniku Zajisténi jinak neZ podle téchto Emisnich podminek, je Emitent (s vyjimkami uvedenymi
nize) povinen neprodlené svolat Schizi, na které odlvodni takovou skuteénost. Schiize nasledné prostou vétSinou hlasi
pfitomnych Vlastniku dluhopist rozhodne o dal$im postupu, véetné pfipadného stanoveni Ihiity k novému zfizeni Zaji$téni nebo
pfedGasné splatnosti Dluhopisd.

Jestlize Schiize nerozhodne o predéasné splatnosti Dluhopis(, pak osoba, ktera byla opravnéna k ucasti a hlasovani na Schizi
a podle zapisu z této Schlize pro pfijeti usneseni Schize nehlasovala (tj. hlasovala pro usneseni o pfed¢asné splatnosti nebo
nehlasovala) nebo se pfislusné Schiize nezt&astnila (dale jen ,Zadatel), mize pozadovat predéasné splaceni jmenovité hodnoty
a pomérné ¢asti Vynosu Dluhopis(, jichz byla viastnikem k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi a které od takového okamziku
nezcizi. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnd od uvefejnéni takového usneseni Schiize pisemnym
oznamenim (déle jen ,Zadost‘) zaslanym Administratorovi na adresu Ur&ené provozovny, jinak zanika. Vy$e uvedené &astky se
stavaji splatné 30 (tficet) dni ode dne, kdy byla Zadost Emitentovi dorudena (dale jen ,Den predéasné splatnosti dluhopisi’).

V Zadosti je nutné uvést pocet kusti Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto clankem zadano. Zadost musi byt pisemna,
podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve
stejné Ih(té dorucit do UrCené provozovny Emitentovi i veSkeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty.

4.9 Vykon zajisténi prostiednictvim agenta pro zajisténi

O vymahani dluhl Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi, véetné vykonu prav ze Zajisténi, rozhoduje Schlize svolana v
souladu s témito Emisnimi podminkami, pokud kterykoliv dluh zajiStény nékterym ZajiStovacim dokumentem nebude spinén
fadné a v€as. O vymahani dlund Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajisténi, véetné vykonu Zajisténi, rozhodne Schize
prostou vétSinou hlast pfitomnych Viastnikt diuhopist s tim, Ze zaroven urci i spoleény postup a zplsob vykonu Zajisténi v
souladu s pravnimi pfedpisy a pravy a povinnostmi sjednanymi v téchto Emisnich podminkach, zejména ve vztahu ke zpisobu
realizace, Ih(tam a omezenim Agenta pro zajisténi.

Do rozhodnuti Schiize neni Agent pro zajisténi povinen prava ze Zajisténi vykonat.

V rozsahu, v jakém Agent pro zajisténi uplatiuje prava ze Zajisténi, nemohou Viastnici dluhopist uplatiovat takova prava
samostatné. Timto neni dot¢eno pravo Vlastnik( dluhopisti rozhodnout o zméné v osobé Agenta pro zajiténi.
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Kazdy Vlastnik dluhopist musi, na zakladé Zadosti od Agenta pro zajiSténi, uskutecnit jakékoliv jednani nutné v souvislosti s
vykonem zajiStovacich prav Agentem pro zajisténi. Toto zahrnuje i pfistoupeni k jakémukoli fizeni jako spolunavrhovatel spoleéné
s Agentem pro zajisténi.

410  Postup agenta pro zajisténi pfi vykonu zajisténi

Pokud kterykoliv dluh zajiStény nékterym Zajistovacim dokumentem nebude spinén fadné a v&as a nasledné Schize rozhodne
o vymahani dluhd Emitenta prostfednictvim Agenta pro zajiSténi a pfipadném vykonu prav ze Zajisténi (véetné zplsobu jejich
vykonu) bude Agent pro zajiSténi postupovat v souladu s rozhodnutim Schize, véetné vykonu prav ze Zajisténi urenym
zplisobem, a to bez zbyteéného odkladu poté, co mu bude Emitentem, Administratorem &i kterymkoliv Vlastnikem dluhopist
dorucen zapis z dané Schize.

Agent pro zajisténi je opravnén zdrzet se jednani dle rozhodnuti Schize, pokud Schiize souéasné nerozhodla o zplsobu
poskytnuti potfebné zaruky i jiné jistoty, kterou si Agent pro zaji$téni mize rozumné vyzadat (at jiz ve formé zalohy &i jinak) za
vSechny naklady, naroky, ztraty, vydaje (v€etné nakladl pravniho zastoupeni a nakladu jinych odbornych poradct) a finanéni
povinnosti spolecné s prislusnou DPH, které Agentovi pro zajisténi vzniknou nebo mohou vzniknout v souvislosti s jednanim dle
rozhodnuti Schlze, nebo takovou zaruku &i jinou jistotu neobdrzel.

PInéni ziskané ze Zajisténi nalezi Vlastnikim dluhopisd. PInéni ziskané ze Zajisténi Agent pro zajisténi po odecteni (i) svych
nakladu a pfipadnych dalich nakladii na vykon Zajisténi a (i) své odmény a svych pohledavek zajisténych na zakladé Zastavnich
smluv (ovSem bez dvojiho zapocitavani) pfevede na ucet Administratora za (celem vyplaty Viastnikim dluhopist v souladu s
témito Emisnimi podminkami.

Kazdému Vlastniku dluhopist nalezi k uspokojeni jeho pohledavek z Dluhopistl vici Emitentovi (tj. zejména ke splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist a narostlého a dosud nezaplaceného Vynosu) pinéni ziskané ze Zaji$téni (po odecteni nakladl na realizaci
Zajisténi a odménu Agenta pro zajisténi) v poméru jmenovité hodnoty Dluhopist tohoto Viastnika dluhopisl k celkové jmenovité
hodnoté vydanych a nesplacenych Dluhopist pfislusné emise. Uvedené ¢astky budou pocitany ke dni, kdy Agent pro zajisténi
obdrZel pInéni ze Zajisténi.

S pfipadnym prebytkem bude po Uhradé veskerych dluhi z pfislu$né emise Dluhopist naloZzeno v souladu s Ob¢anskym
zakonikem.

V pribéhu vykonu svych prav a povinnosti bude Agent pro zajiSténi bez zbyte¢ného odkladu informovat (sam nebo
prostrednictvim Administratora) Vlastniky dluhopist o postupu pfi realizaci Zajisténi a o obsahu kazdého, dle jeho vyhradniho
nazoru, vyznamného ozndmeni nebo dokladu, ktery jako Agent pro zajisténi vyhotovi €i obdrZi od Emitenta nebo jiné osoby v
souvislosti se Zajisténim, a to prostfednictvim internetovych stranek www.cyrrus.cz, nerozhodne-li Schuze jinak.

V pfipadé, ze vytézek z realizace Zajisténi (po odecteni nékladi na realizaci Zajisténi a odménu Agenta pro zajisténi) nebude
postacovat k Uhradé veskerych pohledavek z Dluhopis(, budou jednotlivi Vlastnici dluhopist uspokojeni z vytéZku realizace
Zajisténi pomérné podle jmenovité hodnoty Dluhopist tohoto Viastnika dluhopist k celkové jmenovité hodnoté vydanych a
nesplacenych Dluhopist. Uvedené Castky budou pocitany ke dni, kdy Agent pro zajisténi obdrZel plnéni z vykonu Zajisténi.
Neuspokojena ¢ast pohledavek z Dluhopist bude vymahatelna proti Emitentovi v souladu s pravnimi pfedpisy.

5. Vynos Dluhopist
5.1 Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

Dluhopisy oznagené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem budou troCeny
pevnou Urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplriku dluhopisového programu.

,Datem pocatku prvniho vynosového obdobi* je datum emise. Vynos bude naristat rovnomérné od Data poCatku prvniho
vynosového obdobi (bez tohoto dne) do prvniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu nejdfive nésledujiciho po Datu pocatku
prvniho vynosového obdobi (vEetné tohoto dne) a dale pak vZdy od posledniho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu (bez tohoto
dne) do nasledujiciho Dne vzniku néroku na vyplatu vynosu (v€etné tohoto dne) (dale jen ,Vynosové obdobi*), pfi stanovené
urokoveé sazbé stanovené v Doplriku dluhopisového programu.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné do 15 kalendainich dni po skonéeni Vynosového obdobi, v souladu
s témito Emisnimi podminkami, paklize nebude v pfislusném Dopliiku stanovena jina splatnost (dale jen ,,Den vyplaty arokd*).
Ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu bude urokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi zaokrouhlen na
zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tfetiho desetinného mista. Vynosové obdobi mize byt roéni,
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pololetni, ¢tvrtletni, mésiéni ¢i jiné. Vynosové obdobi pro konkrétni Emisi dluhopist bude stanoveno v Doplfiku dluhopisového
programu.

Dluhopisy pfestanou byt uroéeny Datem splatnosti dluhopis(, ledaze by po spinéni vSech podminek a naleZitosti bylo splaceni
dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto po dobu vice neZ patnact Pracovnich dni (déle také ,Technicka
Ihata“). V takovém pfipadé bude po uplynuti Technické Ihity nadale nabihat Grokovy vynos pfi Grokové sazbé stanovené
zakonem pro urok z prodleni az do dne, kdy Vlastnikim dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky. VySi
uroku z prodleni stanovuje nafizeni viady €. 351/2013 Sb. Dle tohoto nafizeni urok z prodleni odpovida roéné vysi repo sazby
stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho pololeti, v némz doslo k prodleni, zvy$ené o 8 procentnich bodti.

Castka trokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené &asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazové) a pfislusné trokové sazby
(vyjadrené desetinnym Gislem). Castka Urokového vynosu jednoho Diuhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové), pfislusné Urokové sazby (vyjadfené desetinnym Cislem) a pfisluSného Zlomku dni, podle konvence Uroceni
stanovené v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu.

5.2 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na béazi diskontu nebudou
uroCeny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a nizSim emisnim kurzem.

Jestlize po spInéni vSech podminek a nalezZitosti bylo splaceni ¢astky (jmenovité hodnoty nebo Diskontované hodnoty)
v souvislosti s jakymkoli neuroenym Dluhopisem s vynosem na bazi diskontu Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto
po dobu vice nez patnact Pracovnich dni (,Technicka Ihita“), pak bude po uplynuti této Technické Ihity nabihat k této ¢astce
urok pfi Urokové sazbé stanovené zakonem pro Urok z prodleni az do dne, kdy Vlastnikim dluhopist budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné ¢astky. Vysi troku z prodleni stanovuje nafizeni viady &. 351/2013 Sb. Urok z prodleni odpovida roéné vysi
repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho pololeti, v némz do$lo k prodleni, zvy$ené
0 8 procentnich bod.

V pfipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé prislusného Zlomku dni, podle
konvence Uro¢eni stanovené v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu.

5.3 Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem

Dluhopisy oznaéené v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivym drokovym vynosem budou
urogeny pohyblivou urokovou sazbou odpovidajici pfisluSné hodnoté Referenéni sazby platné ke Kotacnimu dni zvySené o Marzi,
jejiz vyse bude uvedena v takovém Doplriku dluhopisového programu.

,Datum pocatku prvniho vynosového obdobi* znamenéa datum emise;

,Vynosové obdobi“ znamena obdobi od Data po¢atku prvniho vynosového obdobi (bez tohoto dne) do prvniho Dne vzniku
naroku na vyplatu vynosu nejdfive nasledujiciho po Datu po&atku prvniho vynosového obdobi (vEetné tohoto dne) a dale pak
vzdy od posledniho Dne vzniku néroku na vyplatu vynosu (bez tohoto dne) do nasledujiciho Dne vzniku naroku na vyplatu vynosu
(v€etné tohoto dne).

V tomto Zakladnim prospektu:

,Fixovana urokova sazha“ znamena soucet Referencni sazby a Marze pro pfislusné Vynosové obdobi, stanovené ke Kotacnimu
dni, pfiéemz Fixovana urokové sazba se béhem Vynosového obdobi neméni;

,Kotaéni den“ znamena den stanoveny v pfislusném Doplfiku diuhopisového programu, ktery musi vzdy pfedchazet prvni den
Vynosového obdobi, k némuz se vztahuje;

,Marze“ znamena marzi v procentnich bodech stanovenou pfislusnym Dluhopisovym dopliikem;
,Porucha trhu* znamena situaci, kdy Referen¢ni sazbu ke Kotanimu dni nelze z jakéhokoliv divodu zjistit;
,Referenéni sazba“ znamena 2T repo sazbu, kterou stanovuje Ceska narodni banka;

Viynos bude narlstat rovnomérné po celé Vynosové obdobi ve vysi Fixované urokové sazby. Doplnék dluhopisového programu
muze stanovit nejvy3si a musi stanovit (jsou-li pfislusné Dluhopisy UroCeny pohyblivym urokovym vynosem) nejniz$i pfipustnou
vy$i Fixované Urokové sazby, ktera nemuze byt niz$i nez 0,00 % p.a.
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Hodnota Referencni sazby bude zjisténa ke Kotaénimu dni.

Nastane-li Porucha trhu, bude Referenéni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi, pro které z divodu Poruchy trhu nelze
Referencni sazbu zjistit, rovna Referencni sazbé stanovené pro Vynosové obdobi, v némz Porucha trhu nastala. Bude-li se
Porucha trhu opakovat i k bezprostfedné nasledujicimu Kotatnimu dni, bude tato Referenéni sazba zachovana i pro nasledujici
Vynosové obdobi, a to i opakované. Nastane-li Porucha trhu k prvnimu Kotaénimu dni, bude hodnota Referenéni sazby Einit
6,75 % p.a.

Udaje o minulé a budouci hodnoté 2T repo sazby a jeji volatilité Ize bezplatné ziskat na internetovych strankach Ceské narodni
banky, tj. www.cnb.cz, zejména v sekci Casto kladené dotazy, a to v kategorii Ménova politika pod otazkou ,Jak se vyvijela
dvoutydenni repo sazba CNB:?“; informace na internetovych strankach CNB nejsou sougasti Zakladniho prospektu a nebyly
zkontrolovany, ani schvaleny CNB ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady €. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirli k obchodovani na regulovaném trhu, a o zru$eni smérnice 2003/71/ES.
2T repo sazba je kligovou rokovou sazbou CNB, kterou CNB pouziva ke stahovani likvidity z bank. Soucasna a budouci hodnota
2T repo sazba je tak vyznamné ovlivnéna ménovou politikou CNB a rovnéz pfiristkem spotfebitelskych cen v Ceské republice,
ktery se CNB pomoci (mimo jiné) 2T repo sazby snazi sméfovat k inflaénimu cili CNB ve vySi 2 % meziro¢niho pFirdstku.

Dojde-li k zaniku 2T repo sazby, pak bude Referenéni sazbou bud (i) sazba, ktera bude Ceskou narodni bankou stanovovana
namisto 2T repo sazby, nebo (i) nebude-li takova sazba, pak u jiz emitovanych Dluhopisu zlistane hodnota Referenéni sazby az
do Data splatnosti dluhopist neménna podle vySe Referenéni sazby posledniho Vynosového obdobi, v némz Referenéni sazba
existovala.

Emitent je povinen stanovit v Dopliiku dluhopisového programu hodnotu minimaini vySe Fixované urokové sazby, kterd nesmi
minimalni vySe Fixované Urokové sazby, bude v pfislusném Vynosovém obdobi Fixovana Urokova sazba Cinit stanovenou
minimalni hodnotu.

Emitent je dale opravnén v Dopliiku dluhopisového programu stanovit maximalni vysi Fixované Urokové sazby. Pokud bude
soucet Referenéni sazby a MarzZe pro pfisludné Vynosové obdobi vy$Si nez stanovena maximalni vy$e Fixované drokové sazby,
bude v pfislusném Vynosovém obdobi Fixovana Urokova sazba €init stanovenou maximaini hodnotu.

Castka Urokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé Vynosové obdobi roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené €asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazové), pfislusné Fixované urokové
sazby (vyjadfené desetinnym Cislem) a pfisluSného Zlomku dni, podle konvence uroCeni stanovené v pfislusném Doplfiku
dluhopisového programu.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné do 15 kalendarnich dndi po skonéeni Vynosového obdobi, v souladu
s témito Emisnimi podminkami, paklize nebude v pfislusném Dopliiku stanovena jina splatnost (dale jen ,,Den vyplaty urokd*).
Ve vztahu ke kazdému jednotlivému Dluhopisu bude drokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi zaokrouhlen na
zakladé matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tfetiho desetinného mista.

Viynosové obdobi mize byt roéni, pololetni, Ctvrtletni, mésiéni ¢&i jiné. Vynosové obdobi pro konkrétni Emisi dluhopist bude
stanoveno v Doplriku dluhopisového programu.

Dluhopisy pfestanou byt uro¢eny Datem splatnosti dluhopis(, ledaze by po spinéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni
dluzné Castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice neZ patnact Pracovnich dni (dale také ,Technicka
Ihita“). V takovém pfipadé bude po uplynuti Technické IhGty nadale nabihat Urokovy vynos pfi Urokové sazbé stanovené
zakonem pro urok z prodleni az do dne, kdy Viastnikim dluhopist budou vyplaceny veSkeré k tomu dni splatné Castky. Vysi
uroku z prodleni stanovuje nafizeni viady €. 351/2013 Sh. Dle tohoto nafizeni Urok z prodleni odpovida roéné vysi repo sazby
stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho pololeti, v némz doslo k prodleni, zvy$ené o 8 procentnich boddi.

54 Zlomek dni

»Zlomek dni“ znamena pro ucely vypoctu uroku z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:

(a) je-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence ,Skuteény pocet dni/Skutecny
pocet dni*, resp. ,Act/Act’, podil skuteného poCtu dni v obdobi, za néz je Urok stanovovan, a Cisla 365 (nebo v pfipadé, kdy
jakakoli &ast obdobi, za néz je urok stanovovan, spada do prestupného roku, pak souctu (i) skute€ného poCtu dni v té &asti
obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera spada do pfestupného roku, vydéleného Cislem 366 a (i) skutecného poctu dni v té
Casti obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera spada do nepfestupného roku, vydéleného &islem 365);
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(b) je-li v pFislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence ,Skute¢ny pocet dni/365
nebo Act/365°, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je Urok stanovovan, a Eisla 365;

(c) je-li v pfislusném Doplriku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova konvence ,Skuteény pocet dni/360°
nebo ,Act/360°, podil skute€ného poctu dni v obdobi, za néz je urokovy vynos stanovovan, a Cisla 360;

(d) je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence ,30/360 nebo ,,360/360°
podil poétu dni v obdobi, za néz je Grok stanovovan, a €isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku 0 360 dnech, rozdéleného
do 12 mésicl po 30 dnech, pficemz ale v pfipadé, ze (i) posledni den obdobi, za néjz je Urok stanovovan, pfipada na 31. den
v mésici a souc¢asné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den
pfipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnl nebo (i) pfipada posledni den obdobi, za néjz je Urok stanovovan, na unor,
nebude Unor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena Urokova konvence ,30E/360“ nebo ,BCK
Standard 30E/360°, podil poétu dni v obdobi, za néjZ je Urok stanovovén, a €isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicl po 30 dnech a celé obdobi kalendarniho roku).

6. Splaceni a odkoupeni a vyména Dluhopisii
6.1 Koneéné splaceni

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisi Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude cela jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové ke dni koneéné splatnosti Dluhopis(, jak je tento
den oznacen v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu (dale jen ,Den konecné splatnosti dluhopisu®), a to do
15 kalendarnich dnd, v souladu s témito Emisnimi podminkami a v souladu se Smlouvou s administratorem, bude-li tato uzavfena
a nebude-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak. Neni-li v pfislusném Doplfiku dluhopisového
programu stanoveno, ze se jedna o Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité hodnoty ve splatkach (Amortizované Dluhopisy),
pak bude cela jmenovita hodnota Dluhopisl splacena jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist nebude-li v pfislusném
Doplriku dluhopisového programu stanovena odlisna splatnost.

6.1.1. Amortizované dluhopisy

Jmenovita hodnota Dluhopis oznagenych v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako amortizované Dluhopisy bude
splacena postupné ve splatkach, 1j. nikoli jednorazové.

Splaceni jmenovité hodnoty bude rozvrzeno do takového poCtu splatek, ktery odpovida poctu Viynosovych obdobi takovych
Dluhopis.

Prislusna splatka jmenovité hodnoty bude splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopist v Den vyplaty troku pfislu$ného Vynosového
obdobi.

VySe viech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfisludného Dne vyplaty uvedena ve splatkovém
kalendafi, ktery bude tvofit sou¢ast pfislusného Dopliiku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy
kalendar obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou prislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

6.2 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Doplfiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého rozhodnuti u€init Dluhopisy
dané emise pfedCasné splatnymi, a to oznamenim Vlastnikim dluhopist o pfedéasné splatnosti. Rozhodnuti o predCasné
splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi dluhopisd.

Oznameni Emitenta o pfedCasné splatnosti Dluhopisi musi obsahovat uréeni dne, k némuz se Dluhopisy stanou predCasné
splatnymi (dale jen ,Den predéasné splatnosti dluhopisti‘) a musi byt oznameno Vlastnikiim zpsobem pro oznamovani dle
téchto Emisnich podminek, alespofl 30 dnul pfed takovym Dnem pfedCasné splatnosti dluhopisu.

Oznameni Emitenta o predCasné splatnosti Dluhopist je neodvolatelné a zavazuje Emitenta k pfedéasnému splaceni vSech
Dluhopist dané emise v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Dopliikem dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o pfedCasné splatnosti konkrétni emise, budou Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v doposud
nesplacené Casti jmenovité hodnoty Dluhopis( spolu s narostlym a dosud nevyplacenym Grokem, pfipadné, bude-li se jednat
o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou Dluhopisy splaceny v jejich diskontované hodnoté ke Dni pfedCasné splatnosti
dluhopisd.
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Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému
nalezejici Kupony, které jeSté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného Kupdnu odecte od Castky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena vlastnikovi Kupénu, avSak pouze proti odevzdani pfislusného Kupénu. VSechny Kupony
naleZejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy,
a to v Hodnoté nevraceného kupénu. Hodnotou nevraceného kupénu se rozumi pomémé ¢ast urokového vynosu narostliého
na predcasné splacenych Dluhopisech od Data emise (véetné tohoto dne) do Dne pfed€asného splaceni Dluhopist (vyjma tohoto
dne).

6.3 Pred¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopist

Vlastnik dluhopist neni opravnén pozadat o pfedCasné splaceni Dluhopist pfede Dnem kone€né splatnosti Dluhopist dané
emise s vyjimkou dle téchto Emisnich podminek.

6.4 Odkoupeni Dluhopist

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak jakymkoli zplsobem za
dohodnutou cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopist odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené, nebo jinak nabyté Emitentem zanikaji pouze tehdy, pokud tak Emitent sam rozhodne. Emitent je rovnéz
opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku Ci je znovu prodat. Nerozhodne-li Emitent o dfivéjSim zaniku jim vlastnénych
Dluhopist podle prvni véty tohoto odstavce, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopis( vlastnénych Emitentem v okamziku jejich

splatnosti.

6.6 Pravo na sménu Dluhopisti za Vynosovy list

6.6.1. Viynosovy list EAG SE

Pravo na vyplatu podilu na zisku Matefské spoleénosti je v souladu se stanovami Matefské spoleCnosti oddéleno od akcii
Matefské Spole¢nosti do samostatnych cennych papir na fad (dale jen ,Vynosovy list).

6.6.2. Vznik prava na vyménu Dluhopisti za Viynosovy list spolecnosti EAG SE

Nejsou-li Dluhopisy vydané jako Amortizované dluhopisy a je-li tak stanoveno v Doplriku dluhopisového programu, pak v pfipadg,
Ze je Emitent v prodleni se splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist po dobu alespof 30 dni a tato skuteénost trva, muze Viastnik
Dluhopisu, ktery je Opravnénou osobou, pozadat Matefskou spoleCnost pisemné na adresu urené provozovny o vyménu
Dluhopisu, jejichz jmenovita hodnota nebyla splacena, za Vynosové listy, a to v poméru rovném jeden Vynosovy list za jednu
Korunu ¢eskou nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist daného Vlastnika, neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoven
jiny vyménny pomér €i jiny postup.

Do vypoCtu vyménného poméru Dluhopisu za Vynosovy list vstupuje pouze nesplacena jmenovita hodnota Dluhopisu, nikoliv
dal3i pfisluSenstvi k Dluhopisu.

Nevyuzije-li Vlastnik Dluhopisu vzniklého prava na vyménu Dluhopisu za Vynosovy list spole¢nosti EAG SE, mize uplatfiovat
veskera prava, ktery plynou z poruseni zavazku Emitenta, resp. prodleni se splacenim jmenovité hodnoty Diuhopisu a urokoveho
vynosu, vuéi Emitentovi dle tohoto Dluhopisového programu a obecné zavaznych predpist na Uzemi Ceské republiky.

Uzavienim Smlouvy o vyméné, dochazi ke sméné Dluhopistl véetné vSech prav a povinnosti s nimi spojenych ke dni uzavieni
této smlouvy za Vynosové listy, tedy véetné nesplacenych Urokovych vynosa, droki z prodleni se splacenim Urokovych vynos(
a uroku za nesplaceny Urok z prodleni se splacenim jmenovité hodnoty DluhopisU.

6.6.3. Zavazek akcionaf( spole¢nosti EAG SE a spolecnosti EAG SE

Spole¢nost PORTIVA Private Equity a.s., kterd je Ovladajici osobou Matefské spoleCnosti, se spolecné s dal§imi akcionafi
Matefské spolecnosti zavazali pro pfipad, Zze bude v Dopliiku dluhopisového programu pfiznano Viastnikiim Dluhopist pravo dle
¢l. 6.6.2. téchto Emisnich podminek, uloZit do uschovy k Materfské spoleénosti Vynosové listy v celkovém poctu rovném celkové
pfedpokladané jmenovité hodnoté emise Dluhopist dané Emise.

Spole¢nost EAG SE se zavézala uzavfit s Vlastniky Dluhopist na ucet a ve prospéch svych akcionafd smlouvu o vyméné, jejimz

pfedmétem bude sména Dluhopist véetné vSech prav a povinnosti s nimi spojenych za Vynosové listy popsané v ¢l. 6.6.2. téchto
Emisnich podminek. Soucasti smlouvy o vyméné bude povinnost nabyvatele Vynosovych listl prodat tyto Vynosové listy zpét
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akcionafi, od jehoz akcie je vynosové pravo vtélené do daného Vynosového listu oddéleno (dale také jako ,Opravnény akcionar),
v pfipadé, Ze o to Opravnény akcionar pisemné pozada, a to ve Ihaté 30 dnl ode dne doruceni pisemné Zadosti nabyvateli
Vynosového listu Opravnénym akcionafem. Zpétna koupé se provede vzdy pro vSechny Vynosové listy daného vlastnika, nikoli
pouze pro jednotlivé Vynosové listy. Kupni cena je pro ucely zpétné koupé Vynosovych listl Opravnénym akcionafem stanovena
za vSechny Viynosové listy v souhrnu na &astku rovnou dluhu Emitenta vGci nabyvateli Vynosovych listl ke dni podpisu smlouvy
0 Vyméneé.

Vzor smlouvy o vyméné bude soucasti pfislusného Dopliiku dluhopisového programu.

6.7 Domnénka splaceni

Je-li pro danou emisi ur€en Administrator, pak v pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty
Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopistl s vynosem na bazi diskontu) a celou
¢astku nabéhlych urokovych vynosU, jez budou splatné v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym Dopliikem
dluhopisového programu, pak budou tyto Dluhy pro U¢ely ¢lanku 6. téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené
ke dni pfipsani pfislusnych ¢astek na pfislusny Gc¢et Administratora.

6.8 Dispozice s prostiedky na uétu u Administratora

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak s prostfedky, které Emitent uhradi na ucet u Administratora za Uc¢elem vyplaty
urokového vynosu z Dluhopist nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou
urokovych vynosu z nich) a Administrator je v souladu s témito Emisnimi podminkami pouZije k vyplaté Vlastnikim dluhopis.

1. Platby
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisl vyluéné v méné, ve které je v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu denominovéana jmenovitd hodnota Dluhopisti. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude
vyplacen Vlastnikim dluhopisii nebo Vlastnikim kupdnd (jsou-li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopisi (popfipadé
Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfedéasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) bude splacena Vlastnikim
dluhopisti za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Dopliiku dluhopisového programu
a pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky aginnymi v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, ze jakékoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany a/nebo ve které maiji byt
v souladu s pfislusnym Doplrikem dluhopisového programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena
ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy,
a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopist budou automaticky a bez dal$iho oznameni Viastnikim dluhopist splatné
v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouZit oficialni kurz (tj. pevny
pfepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni ménové jednotky
(i) se v Zadném ohledu nedotkne existence zavazk( Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (i) pro
vylouceni pochybnosti nebude povaZovano ani za zménu té&chto Emisnich podminek nebo Dopliiku dluhopisového programu
pfisluSnych Dluhopist ani za Pfipad nepinéni dluht dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Viyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopistl (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-
li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto
Emisnich podminkach a v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den
vyplaty arok“ nebo ,,Den koneéné splatnosti diuhopist“ nebo ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopist“ nebo kazdy z téchto
dni také jen ,,Den vyplaty“). Emitent bude vyplaty provadét sam, nebo prostfednictvim Administratora, je-li pro danou emisi
urcen.

Pokud by jakykoliv Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy
Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfi€emz Emitent nebude povinen platit irok nebo jakékoli jiné
dodate¢né ¢astky za jakykoliv Casovy odklad vznikly disledku takového posunu.

,Pracovnim dnem*se pro Ucely téchto Emisnich podminek rozumi (a) pro Dluhopisy denominované v ceskych korunach jakykoliv
den, kdy jsou otevieny banky v Ceske republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodu v ¢eskych korunach,
(b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypofadani
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devizovych obchodU a kdy je zaroven otevien pro vypofadani obchodl systém TARGET a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné
méné neZ v Ceskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vyporadani devizovych obchodu
v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

»Finanéni centrum® pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu, kde se
pfevazné kotuji referencni sazby pro danou ménu a kde se vypofadavaji mezibankovni platby v takové méné.

7.3 Urceni prava na obdrzeni vyplaty souvisejici s Dluhopisy
7.3.1. Listinné Dluhopisy

V pfipadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet
urokové vynosy z listinnych Dluhopist na fad (dale také jen ,,Opravnéné osoby*“), osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke
konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu Grokového vynosu. Pokud budou vydany Kupény, budou opravnénymi osobami,
kterym bude Emitent vyplacet trokové vynosy z listinnych Dluhopisu, osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které odevzdaji
pfislusny Kupon.

»Rozhodny den pro vyplatu Urokového vynosu“ znamena den, ktery o tficet kalendafnich dnd (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu krat$i Usek) predchazi pfisluSnému Dni vyplaty droku, pfiemz vSak plati, ze pro ucely zjiSténi
Rozhodného dne pro vyplatu troku se Den vyplaty troku neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

V pfipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami, kterym
Emitent bude vyplacet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopis(, osoby, které budou Viastniky dluhopisu ke konci
pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby“).

Pro ucely urceni pfijemce Urokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopist pfislusné ¢asti jmenovité hodnoty) nebudou
Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uréen) pfihlizet k pfevodim Dluhopisti nebo Kupénl (budou-li vydavany)
uéinénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu urokového vynosu (v€etné tohoto dne), byt
by tento den nebyl Pracovnim dnem.

V pfipadé listinnych Dluhopist na fad budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych
Dluhopisti na fad (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisl s vynosem na bazi diskontu)
osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby“), které budou Vlastniky dluhopist ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty.

Pro ucely ur€eni Opravnéné osoby dle pfedchoziho odstavce, Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uréen) nebudou
pihlizet k pfevodim Dluhopist v pfipadé listinnych Dluhopist na fad oznamenym Emitentovi po¢inaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (vEetné tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem,
a to az do pfislusného Dne splatnosti dluhopisC.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“ znamena den, ktery o tficet kalendafnich dni (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu kratsi Usek) pfedchazi pfisluSnému Dni splatnosti dluhopisu, pfiCemz v8ak plati, ze pro Ucely zjiSténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

7.3.2. Zaknihované Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet trokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo
k oddéleni prava na vynos Dluhopis(, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopist v Centralnim depozitafi ke konci
pfisluSného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby“) a (ii) v pfipadé, ze doSlo
k oddéleni prava na vynos pak osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kuponu v Centralnim depozitafi ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu Urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

V pfipadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou opravnénymi osobami, kterym
Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopis(, osoby, které budou evidovany jako Viastnici
Dluhopisu v Centralnim depozitafi ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu urokového vynosu (dale také jen
,Opravnéné osoby"“). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty drokd.

Pro Ucely ur€eni pfijemce Urokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopist pfisluSné ¢asti jmenovité hodnoty) nebudou
Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi uréen) pfihlizet k pfevodim Dluhopisii nebo Kupénl (budou-li vydavany)
u€inénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu (véetné tohoto dne), byt
by tento den nebyl Pracovnim dnem.
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Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopistl (popfipadé Diskontovanou hodnotu,
jedna-li se o pfedCasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu), jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici
dluhopisti v Centralnim depozitafi ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
»opravnéné osoby“). Pro (¢ely urCeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se
0 pfedasné splaceni Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi ur¢en)
pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni (véetné tohoto dne),
byt by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do pfislusného Dne splatnosti diuhopisu.

»Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu“ znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o tficet
kalendarnich dnu (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratSi usek) pfedchazi pfisluSnému Dni vyplaty trokd, pficemz
v8ak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu Grokd se Den vyplaty Uroku neposouva, byt by nebyl Pracovnim
dnem.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“ znamena den, ktery o tficet kalendafnich dni (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu kratsi Usek) predchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopisu, pfiemz vak plati, ze pro Ucely zjisténi
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

7.4 Provadéni plateb

Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi ur¢en) bude provadet platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam vyhradné
bezhotovostnim prevodem na jejich Ucet vedeny u banky v Ceské republice, pfipadné na ucet vedeny v nektere ze zemi
Evropského hospodarského prostoru, Svycarska a Monaka.

Emitent (Administrator je-li pro danou emisi uren) bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim pfevodem na
jejich Ucet podle pokynu, ktery pfisluSna Opravnéna osoba udéli Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) na
koresponden¢ni adresu Emitenta (adresu Urené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi uren) vérohodnym
zpusobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném Gc€tu umoznujici Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi ur¢en)
platbu provést a v pfipadé pravnickych osob déle originalem nebo Ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
pfijemce platby ke Dni vyplaty ne starSi tfi mésicd (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku, pokud je relevantni,
a ostatnimi pfipadné pfisluSnymi pfilohami dale jen ,Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi urcen),
pficemz Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze
osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) doru€en spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent (Administrator,
je-li pro danou emisi urCen) zejména opravnén pozadovat (i) pfedloZeni piné moci v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude
zastupovana (v pfipadé potfeby s Ufedné ovéfenym prekladem do Ceského jazyka) a (i) dodatecné potvrzeni Instrukce od
Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatfiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen), spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast doklad o svém darovém domicilu
(v originale nebo ufedné ovéfené kopii) a dalSi doklady, které si muze Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen)
a pfislusné danové organy vyzadat. V pfipadé origindli cizich ufednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné si Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi uréen) mize vyzadat poskytnuti pfislusného vy$siho nebo dal$iho ovéfeni, resp. apostily
dle haagské Umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) mize dale
Zadat, aby vesSkeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny ufednim pfekladem do Ceského jazyka. Pokud Instrukce
obsahuje vSechny naleZitosti podle tohoto &lanku, je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) sdélena v souladu
s timto &lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto €lanku, je povazovana za fadnou. Bez ohledu na
toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi ur€en) povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost
nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby
s dorucenim Instrukce ani nespravnosti i jinou vadou takové Instrukce.

V' pfipadé zaknihovanych Dluhopisi nebo zaknihovanych Kuponl je Instrukce podana véas, pokud je Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) dorucena nejpozdéji pét Pracovnich dnd pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych
Dluhopist je Instrukce podana vcas, pokud je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) doru¢ena (i) nejpozdéji
pét Pracovnich dn0 pfede Dnem vyplaty v pfipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo
listinného Kuponu, (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.
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V pfipadé listinnych Dluhopistl nabyva Instrukce Ucinnosti nejdfive pfislusnym Dnem vyplaty. V pfipadé listinnych Kuponu nabyva
Instrukce U€innosti nejdfive dnem odevzdani pfislusného listinného Kupénu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoliv dluznou €astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy nebo zaknihovanymi Kupény
(budou-li vydany) se povaZuje za splnény fadné a véas, pokud je pfisludna ¢astka poukazana Oprévnéné osobé v souladu
s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto €lanku, a pokud je v pfisludny den splatnosti takové ¢astky odepséana z uctu
Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi uréen), jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta
zaplatit jakoukoliv dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupony (budou-li vydany) se povazuje za spinény
fadné a v&as, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto
¢lanku a pokud je v pfisluSny den splatnosti takové ¢astky odepséana z U¢tu Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi uren),
jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky. Vyplata bude provedena paty Pracovni den poté, co Emitent (Administrator,
je-li pro danou emisi ur¢en) obdrzi fadnou a Gcinnou Instrukci, av§ak nejdfive v pfislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator, je-li pro danou emisi urCen, nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené
tim, ze (i) Opravnéna osoba v¢as nedodala fadnou Instrukci nebo dalSi dokumenty nebo informace poZadované v tomto €lanku,
(i) takové Instrukce, dokumenty nebo informace byly neupIné, nespravné nebo nepravé nebo (jii) takové zpozdéni bylo
zplisobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznika zadny
narok na jakykoli doplatek ¢i irok nebo jiny vynos za takto zpsobeny ¢asovy odklad prislusné platby.

8. Zdanéni
Darové pravni predpisy Clenského statu investora a dariové pravni predpisy zemé sidla Emitenta mohou mit dopad na pfijem
plynouci z Dluhopisdl.
Problematika zdanéni v jednotlivych zemich, kde budou Diuhopisy vefejné nabizeny, je blize popsana v oddilu VII. ZDANENI
tohoto Zakladniho prospektu.
9. Zamérné vynechano prazdné
10. Promléeni
Prava z Dluhopistl a z Kuponu se proml¢uiji uplynutim tfi let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
1. Administrator
1.1 Administrator

11.1.1. Administrator a Uréena provozovna

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami urokovych
¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist zajistovat Emitent viastnimi silami. Emitent
vSak muze pro konkrétni emisi povéfit vykonem cinnosti administratora spojenych se splacenim Dluhopistl tfeti osobu
s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, v kterémzto pfipadé bude tato uvedena v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu (takova jina nebo daldi osoba dale také jen ,Administrator), a to na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani
plateb (dale také jen ,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem, bude-li uzavfena, bude k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisl (jak je tento pojem definovan nize) a Viastnikim kuponG (jsou-li vydavany) zpisobem
popsanym v tomto prospekiu.

Bude-li pro danou emisi uréen Administrator, pak bude v Doplfiku dluhopisového programu stanovena ur€ena provozovna
Administratora (také jen ,Uréena provozovna®).

11.2  Dalsi a jiny Administrator a Uréena provozovna

Bude-li pro danou emisi uréen Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora
a urcit jinou nebo dalSi UrCenou provozovnu.

Dojde-li ke zméné Administratora nebo Uréené provozovny, zpfistupni Emitent Vlastnikiim dluhopist jakoukoliv zménu Uréené
provozovny a Administratora a Uplné znéni Emisnich podminek po provedené zméné zplisobem uvedenym v téchto Emisnich
podminkach. Takovato zména bude provedena pouze za pfedpokladu, Ze se zména nebude tykat postaveni nebo zajmu
Vlastnik( Dluhopis.

Jakakoliv takovad zména nabude Gcinnosti uplynutim Ihity patnacti kalendainich dnd ode dne takového oznameni, pokud
v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
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ucinnosti méné nez tficet kalendarnich dnl pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv Eastky v souvislosti s Dluhopisy, nabude G&innosti
tficatym dnem po takovém Dni vyplaty.

Zmény predpokladané timto ¢lankem nesméji zpUsobit Viastnikim dluhopist Gjmu. V pfipadé zmény, ktera se tyka postaveni i
z4jm0 Vlastniku dluhopist bude o takovéto zméné rozhodovat Schiize vlastnikd.

11.3  Vztah Administratora a Vlastnik( dluhopist

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak tento jednd v souvislosti s pinénim povinnosti vyplyvajicich ze Smilouvy
s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Viastnikim dluhopisti vyplyva pouze ze Smlouvy
s administratorem.

12. Zmény a vzdani se naroku

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak se Emitent a Administrator mohou bez souhlasu Vlastnik( dluhopist dohodnout
na (i) jakékoliv zméné kteréhokoliv ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formaini, vedlejsi nebo
technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni Upravou a (i) jakékoli jiné zméné
a vzdani se naroku z jakéhokoli poruSeni nékterého z ¢lankd Smlouvy s administratorem, které se netyka postaveni nebo zajmd
vlastniki a zaroveri nezplsobi Vlastnikim dluhopist djmu.

13. Oznameni a zverejiiovani dokumentt

Jakékoliv oznameni Vlastnikim dluhopist dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvefejnéno v Eeském jazyce na
webovych strankach Emitenta, www.portiva-af.cz v ¢asti, v niz Emitent uvefejfiuje informace o jim vydavanych Dluhopisech.

Stanovi-li kogentni pravni pfedpisy pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpisob, bude
takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim pfedepsanym pfisluSnym pravnim pfedpisem. V pfipadé,
Ze bude nékteré oznameni uvefejfiovano vice zpUsoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho
uvefejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné ucinéno, pokud bude doru¢eno na adresu
Emitenta:

Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno (déale jen ,,Korespondenéni adresa emitenta”)
nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Viastnikim dluhopisii oznamena zplsobem popsanym v tomto €lanku.

Na webovych strankach Emitenta, www.portiva-af.cz v sekci pro investory, budou rovnéz uvefejnény veskeré dokumenty,
na jejichz zvefejnéni odkazuji tyto Emisni podminky.

14. Schiize Vlastnikt dluhopist
14.1 Plsobnost a svolani Schize
14.1.1. Pravo svolat Schuzi

Emitent m{iZe svolat schizi Vlastniku dluhopist (dale jen ,Schuize®), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnik{
dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi predpisy. Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici
dluhopis mohou svolat Schizi pouze v pfipadech uvedenych nize v ¢lanku 14.1.2 téchto Emisnich podminek. Naklady na
organizaci svolani Schize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni pfedpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopis(, je povinen nejpozdéji v den ozndmeni konani Schiize (viz ¢lanek 14.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) dorucit Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi ur€en) (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schizi svolavanou
Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopist) Zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopist opraviiujicich k Géasti na
jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z pfislusné evidence emise Dluhopis, a (i) tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Rédné a véasné
doruéeni zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a Ghrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné svolani
Schize. Svolava-li Schizi Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu veSkerou potfebnou
soucinnost.

14.1.2. Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbytetného odkladu svolat Schizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnik( dluhopisl
v pfipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 14.1.2 (dale jen ,Zmény zasadni povahy*):
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(a) navrhu zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize k takové zméné ¢i zménam vyZzaduje dle aktualnich
pravnich pfedpis(;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta;
() navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem nebo jeho €asti, bez ohledu

na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, ze mlze byt ohroZeno fadné a v€asné splaceni Dluhopisu
nebo vyplaceni vynosu Dluhopisu;

(d) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez Sedesat dnil ode dne, kdy pravo mohlo byt
uplatnéno;

(e) ukonceni ¢innosti Agenta pro zajisténi;

(f) na zadost Agenta pro zajiSténi pro ucely rozhodnuti o tom, jakym zpisobem ma Agent pro zajisténi postupovat pfi

vykonu prav ze Zajisténi; a
(9) pozadavku na zménu v osobé Agenta pro zajiSténi ze strany Vlastnikd dluhopis(, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje
alesporl 5 % celkové jmenovité hodnoty dané Emise dluhopist.

Emitent muze svolat Schizi, navrhuje-li spole¢ny postup v pfipadg, ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit ke kterémukoli pfipadu
neplnéni zavazkd z Dluhopisu.

14.1.3. Oznéameni o svolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zplisobem stanovenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek, a to ve |hité nejpozdéji patnact
kalendarnich dn( pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Viastnici dluhopist, jsou povinni
oznameni o svolani Schlize dorucit Emitentovi na jeho Korespondenéni adresu Emitenta (adresu Ur€ené provozovny, je-li pro
danou emisi uréen Administrator) nejpozdéji 30 kalendarnich dnu pfed navrhovanym datem schiize, aby Emitent mohl zajistit
uvefejnéni oznameni zplsobem stanovenym v ¢&lanku 13 téchto Emisnich podminek, atove Ihité nejpozdéji patnact
kalendafnich dnu pfede dnem konani Schize.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon (i) udaje nutné k jednoznacné identifikaci Emitenta, (i) oznaceni Dluhopis,
jichZ se ma Schuze tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize,
pficemz mistem konani Schlize muze byt pouze Praha nebo Brno, datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim
dnem a hodina konani Schize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani Schize, v&etné pfipadného navrhu zmény
Emisnich podminek a jejich zdGvodnéni a v€etné Uplnych navrhu usneseni k jednotlivym bodim jednani a (v) den, ktery je
Rozhodnym dnem pro U¢ast na Schizi. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, Ize na této
Schiizi rozhodnout jen za UCasti a se souhlasem vSech Vlastnikd dluhopist. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola
ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.

14.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
14.2.1. Zaknihované dluhopisy

Schuze je opravnén se UcCastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k G¢asti na Schizi“) pouze ten Viastnik dluhopist,
ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci u Centralniho depozitare ke konci sedmého dne (7) pfedchazejiciho den
konani pfislusné Schize (dale jen ,,Rozhodny den pro ucast na Schuzi), pfipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od
osoby, na jejimz uctu byl pfislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro (¢ast
na Schizi, ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na U¢tu prvé uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt o obsahu a ve formé vérohodné pro Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi urcen).
K pfevodim Dluhopistl uskute¢nénym po Rozhodném dni pro G¢ast na Schizi se nepfihlizi.

14.2.2. Listinné Dluhopisy

V pfipadé vydani Dluhopisu v listinné podobé je opravnéna se Schlize ucastnit a hlasovat na ni pouze osoba (dale také jen
»0soba opravnéna k Gcasti na Schizi“), ktera byla Vlastnikem dluhopisu sedmy den () pfedchazejici den konani Schize (den
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konani Schlze je v pfipadé vydani listinnych Dluhopist nazyvan také jako ,,Rozhodny den pro tG¢ast na Schuzi), pficemz
pfisluSna osoba musi byt uvedena v seznamu Vlastniku dluhopist k po¢atku Rozhodného dne pro U¢ast na Schizi. K pfevodim
listinnych Dluhopist na fad oznamenym Emitentovi v pribéhu Rozhodného dne pro G¢ast na Schizi se nepfihlizi.

14.2.3. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k Ucasti na schlizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlasu, ktery odpovida poméru mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro G¢ast na schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
vydanych a nesplacenych Dluhopisu. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro U¢ast na schizi a které
nebyly Emitentem zruSeny ve smyslu téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapogitavaji se pro Ucely
usnasenischopnosti Schuze. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spolecného zastupce, nemlze Spolecny zastupce (je-li Osobou
opravnénou k Ucéasti na schlizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se
nezapoCitavaji do celkového poctu hlast nutnych k tomu, aby Schize byla schopna se usnaset.

14.2.4. Uéast dal$ich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni Ucastnit se
Schize zastupci Administratora (je-li pro danou emisi uréen), Spole¢ny zastupce (neni-li jinak Osobou opravnénou k Ucasti na
schizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo Administratorem (je-li pro danou emisi uréen).

14.2.5. Uast na Schiizi s vyuzitim prosttedk( komunikace na dalku

V oznameni o svolani Schize mize Emitent stanovit organizaéni a technické podminky, za kterych se Vlastnici dluhopist mohou
uCastnit Schlize s vyuzitim elektronickych prostfedkt umozAujicich pfimy dalkovy pfenos Schuze obrazem a zvukem a/nebo
pfimou dvousmérnou komunikaci mezi Schizi a Vlastnikem dluhopisd. V pfipadé emailové komunikace dochazi k ovéfeni
Vlastnika dluhopistl prostfednictvim pouziti emailové adresy uvedené ve Smlouvé o Upisu nebo oznamené Emitentovi a/nebo
Administratorovi, byl-li ur€en, do evidence v Seznamu vlastnikd. Vlastnik dluhopisu, ktery vyuzije prava podle takto stanovenych
podminek, se povazuje za pfitomného na Schuzi, se vSemi pravy z toho vyplyvajicich.

14.3  Prubéh Schuze; rozhodovani Schize
14.3.1. UsnaS$enischopnost

Schize je usnasenischopna, pokud se ji Ucastni Osoby opravnéné k Ucasti na Schiizi, které byly k Rozhodnému dni pro G¢ast
na schuzi Vlastniky dluhopisU, jejichZ jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty
vydanych a dosud nesplacenych Dluhopis(. Nenili Schize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, schopna se
usnaset, svolavatel svola, je-li to nadale potfebné, nahradni Schuzi tak, aby se konala do Sesti tydni ode dne, na ktery byla
svolana plvodni Schize. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist
nejpozdéji do patnacti dni ode dne, na ktery byla svolana pivodni Schlize. Nahradni Schiize je schopna se usnaset bez ohledu
na podminky uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku 14.3.1. Pfed zahajenim Schize poskytne Emitent, sdm nebo prostiednictvim
Administratora (je-li pro danou emisi ur¢en), informaci o poétu v§ech Dluhopis(, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na
schuzi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schiize G¢astnit a hlasovat na ni. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi
Emitenta k Rozhodnému dni pro U¢ast na schizi se pro Ucely tohoto ¢lanku 14.3.1 nezapocitavaji.

14.3.2. Predseda Schtize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky
dluhopisti pfedseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlasl pritomnych Osob opravnénych k G&asti na schizi, pfiéemz do
zvoleni predsedy pfedseda Schizi osoba ur€ena svolavatelem a volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize,
kterou nesvolava Emitent.

14.3.3. Spolecny zéastupce

K datu Z&kladniho prospektu neni ustanoven spoleény zastupce ve smyslu § 24 Zakona o dluhopisech. Schiize mize usnesenim
ve vztahu ke kazdé Emisi dluhopist zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce podle ustanoveni § 24, odst.
1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,Spoleény zastupce®). Takového Spole¢ného zastupce mize Schuze odvolat stejnym
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zplisobem, jakym byl zvolen nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. V pfipadé ustanoveni Spole¢ného zastupce budou
smlouvy upravujici tuto formu zastoupeni zvefejnény na webovych strankach Emitenta www.portiva-af.cz.

V pfipadé ustanoveni je spolecny zastupce v souladu s § 24 odst. 8 Zakona o dluhopisech opravnén:

(a) uplatiiovat ve prospéch Vlastniki dluhopist vSechna prava spojena s Dluhopisy,
(b) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta,
(c) ¢init ve prospéch vlastnikd Dluhopist dal$i ukony nebo jinak chranit jejich zajmy.

Pfi vykonu opravnéni podle bod a) az c) pfedchoziho odstavce se na spole¢ného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé
pohledavky kazdého Vlastnika dluhopist. V rozsahu, v jakém uplatfiuje prava spojena s Dluhopisy spoleény zastupce, nemohou
Vlastnici dluhopisG uplatiiovat takova prava samostatné; tim neni dotceno pravo Vlastnik( dluhopist rozhodnout o zméné v osobé
Spoleéného zastupce.

Rozhodne-li Schiize o jmenovani nebo 0 zméné Spoleéného zastupce, je Emitent timto rozhodnutim vazan. Rozhodnuti Schiize
musi obsahovat Udaje nutné i identifikaci Spoleéného zastupce a jeho oznaceni jako Spoleéného zastupce. Spoleny zastupce
je vzdy vazan rozhodnutim Vlastnik dluhopist pfijatym na Schizi alespori prostou vétsinou hlast ohledné toho, jak ma vykonavat
prava z prislusné Emise dluhopisu.

Pfi vykonu své funkce je Spoleény zastupce povinen jednat s odbornou péci, zejména jednat kvalifikované, éestné a spravedlivé
a v nejlepsim zajmu Vlastnikd dluhopisl. Spolecny zastupce vykonava veskera prava véfitele v souladu s Emisnimi podminkami
nebo pisemnou smlouvou uzavienou s Emitentem.

14.3.4. Rozhodovani Schiize

Schiize o pfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle ¢lanku 14.1.2 (a)
(zména Emisnich podminek) téchto Emisnich podminek nebo (i) ustavuje &i odvolava Spolecny zastupce, je zapotfebi souhlas
alespon tfi ¢tvrtin hlast pfitomnych Osob opravnénych k uéasti na Schuzi. K pfijeti ostatnich usneseni staci prosta vétsina hlasu
pfitomnych Osob opravnénych k uéasti na Schizi.

14.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zaCatku Schize neni tato Schiize usnasenischopnd, pak (i) v pfipadé, ze byla
svolana na zadost Vlastnika dluhopist nebo Vlastnik( dluhopist, bude takova Schiize bez dal$iho rozpusténa a (ii) v pfipadé, ze
byla svolana Emitentem, bude takova Schize odroCena na dobu a misto, které uréi pfedseda této Schiize. O konani nahradni
Schlize plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schize.

14.4  Néktera dalSi prava Vlastnikd dluhopist
14.4.1. Ddasledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schuze

Jestlize Schiize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k G¢asti na Schizi k rozhodnému dni, ktera podle
zapisu z této Schlize hlasovala na Schuzi proti navrhu usneseni Schize nebo se pfislusné Schiize nezucastnila (dale také jen
,Zadatel*), miize do 30 (tficeti) dnii od zpFistupnéni usneseni pfislu$né Schiize pozadat vyplaceni (i) doposud nevyplacené ¢asti
jmenovité hodnoty Dluhopisu véetné pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym nebo pohyblivym
urokovym vynosem, nebo (i) Diskontované hodnoty Dluhopist ke dni doruCeni Zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem
na bazi diskontu, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro uéast na schiizi a které od takového okamziku nezcizila.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno, do tficeti dnti ode dne zpFistupnéni usneseni Schiize podle &lanku 13. téchto Emisnich
podminek, pisemnym oznamenim (dale jen ,Zadost‘) uréenym Emitentovi a dorugenym Emitentovi na Korespondenéni adresu
Emitenta (Administratorovi na adresu Urené provozovny, byl-li pro danou emisi uren), jinak zanika. Emitent je povinen
v takovém pfipadé splatit Zadateli pfislusnou astku zplisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky nejpozdaji do tficeti dni ode dne dorugeni Zadosti (takovy den, vedle jinych dni takto oznadenych v téchto Emisnich
podminkéach, také ,Den pred€asné splatnosti diuhopisi‘).

Pokud Schize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o U€asti na Schizi a o rozhodnuti Schlize pofizen
notarsky zapis. Pokud Schlize s nékterou z téchto Zmén z&sadni povahy souhlasila, uvedou se v notarském zépisu jména téch
Vlastnik( dluhopis(, ktefi se Zménou zasadni povahy souhlasili, a pocty kust Dluhopis(, které kazdy z téchto Vlastnikd dluhopis(
mél ve svém vlastnictvi k Rozhodnému dni pro uéast na schizi.
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14.4.2. Usneseni o pfedCasné splatnosti Dluhopisti

Nesouhlasi-li Schlize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 14.1.2 pism. (b) aZ (g) téchto Emisnich podminek, pak
mUze Schize souc¢asné rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen
pfedGasné splatit ttém Vlastnikim dluhopist, ktefi o to pozadaji (déle také jen ,Zadatel*), (i) doposud nevyplacené &asti jmenovité
hodnoty Dluhopisu véetné pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym nebo pohyblivym Urokovym
vynosem, nebo (i) Diskontované hodnoty Dluhopist ke dni doruceni Zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu,
v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Zadost dle predchozi véty je tfeba uginit do tficeti dntl ode dne zpfistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 13. téchto Emisnich
podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen ,Zadost’) uréenym Emitentovi a dorugenym Emitentovi na Korespondenéni
adresu Emitenta (Administratorovi na adresu UrCené provozovny, byl-li pro danou emisi uréen). Emitent je povinen v takovém
pipadé splatit Zadateli prislunou ¢astku zplisobem a na mist&, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky
nejpozdéji do tficeti dni ode dne dorugeni Zadosti (takovy den, vedle jinych dnii takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach,
také ,Den piedcasné splatnosti dluhopist*).

14.4.3. Nalezitosti Zadosti

V Zadosti podle ¢lank( 14.4.1 a 14.4.2 téchto Emisnich podminek, je nutno uvést podet kusti Dluhopist, o jejichZ splaceni je
v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem nebo osobami, opravnénymi jménem
Zadatele jednat, pficemz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihaté dorugit Emitentovi
na Korespondenéni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Uréené provozovny, byl-li pro danou emisi ur€en) i veSkeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

14.5  Zapis z jednani

0 jednani Schuze pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby ve Ih(té tficeti dni ode dne konani Schuze
zapis, ve kterém uvede zavéry Schilze, zejména usneseni, ktera takova Schlze pfijala. Pokud je svolavatelem Schize Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopis, pak musi byt zapis ze Schiize doruéen nejpozdéji ve Ih(té triceti dn ode dne konani Schuize
rovnéz Emitentovi na Korespondenéni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Uréené provozovny, byl-li pro danou emisi
uréen). Emitent je povinen do fficeti dnii ode dne konani Schize zpfistupnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby
(zejména Administratora, je-li pro danou emisi uréen) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni
podminky.

Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby promi&eni prav z Dluhopisu. Ustanoveni ¢lanku 14.4.1 téchto Emisnich
podminek o povinnosti vyhotoveni notarskych zapisd tim neni dotéeno.

14.6  Spolecna Schuze

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, miZze k projednani Zmén zasadni povahy dle
Clanku 14.1.2. pism. (b) az (g) svolat spole¢nou schizi Viastnik( dluhopisu vSech emisi Dluhopisd. Na spoleénou Schizi se
pouZiji obdobné ustanoveni o Schizi s tim, Ze usnasenischopnost, pocet hlasti Osob opravnénych k U€asti na Schuzi a pfijeti
usneseni takové Schlize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopisu jako v pfipadé Schize Viastnikd dluhopisu
kazdé takové emise. V notaiském zapisu ze spolecné Schiize, ktera pfijala usneseni 0 Zméné zasadni povahy, musi byt pocty
kust Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k Ucasti na Schiizi rozliSeny podle jednotlivych emisi DluhopisU.

15. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Diuhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a cinnych pravnich predpisti Ceské republiky, zejména na zakladé Zakona
o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto
Emisni podminky mohou byt pfeloZzeny do anglictiny, pfipadné i do dalSich jazyku. V takovém pfipadé, pokud dojde k rozporu
mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze Ceska. Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist
vyplyvajici z Dluhopisu a téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny mistné pfisluSnym soudem.
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V.  INFORMACE O UPISU A PRODEJI DLUHOPISU

V Ceské republice budou Dluhopisy nabizeny a prodavany ve formé vefejné nabidky, nebo ve formé nevefejné nabidky. Vefejna
nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci Dluhopisového programu muze byt &inéna v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozdéiji
na pocatku takové vefejné nabidky tento Zakladni prospekt (véetn& jeho pFipadnych dodatku) schvalen CNB a uvefejnén a pokud
byly CNB ozndmeny a nasledné uvefejnény pfislu$né Kone¢né podminky dané Emise. Vefejna nabidka dluhopist v jinych
statech m0Zze byt omezena pravnimi pfedpisy v takovych zemich a mize vyZadovat schvaleni, uznani nebo preklad prospektu
nebo jeho Casti, nebo jinych dokumentd k tomu pfislusnym organem.

Detailni podminky nabidky, podminky upsani, metody a Ihlty pro splaceni a pfipsani Dluhopisu, budou uvedeny v pfislusnych
Kone¢nych podminkach, nebudou-li nabizeny vefejné, budou tyto informace uvedeny v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu dané Emise.

U kazdé samostatné Emise nabizené a prodavané ve formé vefejné nabidky bude uréen konkrétni zpisob vyuziti vytézku Emise,
pficemz plati, Ze se bude jednat o nasledujici:

e Poskytnuti Gvéru nebo zapuijcky spolecnosti ze Skupiny za U¢elem financovani konsolidace (napfiklad, ale nikoliv vyhradné,
formou tichého spolecenstvi, pofizeni private ekvity, obchodniho podilu &i jeho asti, akcii, nebo pfimym pofizenim hmotnych
i nehmotnych aktiv a prav, véetné licenci a distribucnich prav a provozné investi¢niho financovani) segmentu automobilového
priimyslu zahrujiciho zpravidla analytické vyhledavani, nakup, logistiku, prodej voz(i a dealer management na (izemi Ceské
republiky a v zahrani€i, financovani vyvoje a inovaci Ci refinancovani dluhu spole¢nosti ze Skupiny a jejich provozné
investi¢nich potfeb, a to bud s uréenim nebo bez uréeni konkrétniho projektu.

Emitent prohladuje, ze penézni prostiedky ziskané z Emise Dluhopist nebudou shromazdény za ucelem jejich spole¢ného
investovani, ma-li byt navratnost investice nebo zisk Investora, byt jen ¢astecné zavisly na hodnoté nebo vynosu majetku, do
kterého byly penézni prostfedky investovany, jinak nez za podminek, které stanovi nebo pfipousti zakon ¢. 240/2013 Sb.,
o investi¢nich spolenostech a investi¢nich fondech.

Na rozSifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidku, prodej nebo koupi Dluhopist se vztahuji uréita omezeni. Upisovatelé
jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Z&kladni prospekt dostane do dispozice, jsou povinni dodrZovat pfislusna
zakonna omezeni. RozSifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou i v nékterych zemich
omezeny zakonem. Osoby, do jejichZ drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera
se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzbé a rozSifovani jakychkoli materiald
vztahujicich se k Dluhopistim. Tento Zakladni prospekt sam o sobé nepfedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek
ke koupi DluhopisU v jakékoli jurisdikci.

U vydanych emisi pod bodem 27-34 Tabulky €. 1. dochazi k pokraovani ve vefejné nabidce na zakladé tohoto Zakladniho
prospektu. Koneéné podminky vydanych emisi pod bodem 27-34 Tabulky €. 1 jsou dostupné na internetovych strdnkéch Emitenta
www.portiva-af.cz v sekci Pro investory.

1. Udéleni souhlasu s pouzitim prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim jim pfipraveného prospektu jakychkoli Dluhopist pfi nasledné nabidce, resp. umisténi, takovych
Dluhopist vybranymi finan¢nimi zprostiedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjSimu
dalSimu prodeji nebo kone&nému umisténi cennych papirt jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas
s pouzitim prospektu. Podminkou ud&leni tohoto souhlasu je povéfeni pfisluSného finanéniho zprostfedkovatele Ci
zprostiedkovateld naslednou nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopis(, a to v ramci pisemné dohody uzaviené mezi
Emitentem a pfislusnym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoZnost (nézev a adresa) finan¢niho zprostfedkovatele nebo
zprostiedkovateld, ktefi maji povoleni pouzit prospekt pfisluSnych Dluhopis, bude uveden v pfislusnych Koneénych
podminkach. Souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu k nasledné nabidce se udéluje na dobu 12 mésici od schvaleni tohoto
Zakladniho prospektu CNB. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Diuhopisti v Ceské republice. Nabidkové
obdobi, v némZ mohou povéfeni finanéni zprostfedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo konecné umisténi Dluhopis(,
bude uvedeno v pfislusnych Konecnych podminkach.

V pripadé predlozeni nabidky finanénim zprostredkovatelem poskytne tento finanéni zprostredkovatel investoriim udaje
o podminkach nabidky Dluhopist v dobé jejiho predlozeni.

Jakékoliv nové informace o finan€nich zprostfedkovatelich, které nebyly zndmy v dobé schvéleni tohoto Z&kladniho prospektu
nebo popfipadé podani Kone€nych podminek budou uvefejnény na webovych strankach Emitenta v sekci ,Pro investory".
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Vsichni finanéni zprostredkovatelé pouzivajici prospekt Dluhopistii musi na svych webovych strankach uvést, ze
pouzivaji prospekt v souladu se souhlasem a podminkami k nému pfipojenymi.

88



PORTIVA

AUTOMOTIVE FINANCE

VI. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY DLUHOPISU

NiZe je uveden formulai Kone¢nych podminek obsahuijicich finalni podminky nabidky Dluhopist, které budou vyhotoveny pro
kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného
papiru.

V pfipadé, ze Emise Dluhopisi nebude vefejné nabizena, nebo nebude pozadano o jeji pfijeti k obchodovani na regulovaném
trhu, vyhotovi Emitent pro danou Emisi Dluhopisi pouze Doplnék dluhopisového programu, ktery v souladu se zakonem
zpfistupni.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zakonem podany k ulozeni u CNB a uvefejnény stejnym zplsobem jako Zakladni
prospek.

[Dulezité upozornéni: Nasledujici text pfedstavuje formulai Koneénych podminek (bez kryci strany, kterou budou kazdé
Kone¢né podminky obsahovat), obsahujicich kone¢né podminky nabidky dané emise Dluhopisu, tzn. téch podminek, které budou
pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajd, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden
z uvedenych Gdajl. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,e“, budou chybéjici idaje dopInény v pfisluSnych Kone¢nych
podminkach. Rozhodujici bude vzdy Uprava pouZité v pfislusnych koneénych podminkéch.]

KONECNE PODMINKY Emise dluhopisti

Tyto kone¢né podminky Emise dluhopist (dale jen ,,Kone¢né podminky“) predstavuji kone¢né podminky nabidky ve smyslu
¢l. 8, odst. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi verejné nabidce
nebo pfijeti cennych papirG k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,Nafizeni
2017/1129°) vztahujici se k emisi nize podrobngji specifikovanych dluhopisii (dale jen ,,Dluhopisy”) a obsahuji Doplnék
dluhopisového programu a Podminky nabidky. Kompletni prospekt Dluhopist je tvofen (i) témito Konecnymi podminkami
a (ii) Zakladnim prospektem spole¢nosti PORTIVA Automotive Finance s.r.o. se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, IC 08901155, LEI 315700X0FO63KINT3N18, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze sp. zn. C 327266 (déle jen ,,Emitent*), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky €. j. 2024/014385/CNB/650 ze
dne 1. 2. 2024, které nabylo pravni moci dne 2. 2. 2024, [ve znéni dodatku &. [#] schvalenym rozhodnutim CNB ¢. j. [e] ze dne
[], které nabylo pravni moci dne [e]] (déle jen ,,Zakladni prospekt“). Rozhodnutim o schvaleni Zakladniho prospektu cenného
papiru CNB pouze osvédéuje, ze schvaleny Zakladni prospekt splfiuje normy tykajici se tplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti
pozadované Nafizenim 2017/1129 a dalSimi pfisluSnymi pravnimi pfedpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou
podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt pfedmétem vefejné nabidky a pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu
prospektu.

CNB neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Zakladni prospekt ma platnost do 2. 2. 2025 véetné. V pripadé, Ze veiejna nabidka Dluhopist bude trvat po skonéeni
platnosti Zakladniho prospektu, bude nasledny zéakladni prospekt Emitenta uvefejnén na internetovych strankach
Emitenta www.portiva-af.cz, v sekci Pro investory, a to nejpozdéji 2. 2. 2025.

Pokud investor souhlasi s nakupem, nebo upsanim dluhopist b&hem doby platnosti aktualniho Zakladniho prospektu a béhem
doby, kdy byl schvalen a uvefejnén nasledny zakladni prospekt mu tyto Dluhopisy nebyly dodany, ma investor ve |hité
2 pracovnich dn od uvefejnéni nasledného zakladniho prospektu pravo tento souhlas odvolat v souladu s €l. 8 Nafizeni
2017/1129, pokud nasledny zakladni prospekt obsahuje vyznamné nové skute€nosti, které by mohly ovlivnit hodnoceni
Dluhopist a investiéni rozhodnuti investorti o koupi Dluhopisu. Investofi, ktefi si preji uplatnit pravo na odvolani souhlasu
s nakupem, nebo upsanim Dluhopist, se mohou obratit na Emitenta [[®] / a/nebo Administratoral.

Konec¢né podminky byly vypracovany pro ucely Nafizeni 2017/1129 a musi byt vykladany ve spojeni se Zakladnim
prospektem a jeho pfipadnymi dodatky, aby bylo mozné ziskat vSechny relevantni informace.

Ke Koneénym podminkam je pfiloZzeno shrnuti jednotlivé emise.
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Tyto Konecné podminky byly v souladu s Nafizenim 2017/1129 uverejnény shodnym zplsobem jako Zakladni prospekt
a jejich pfipadné dodatky, tj. na webovych strankach Emitenta www.portiva-af.cz, v sekci Pro investory, a byly v souladu
s pravnimi predpisy oznameny CNB.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplInit pofadi] emise v ramci druhého dluhopisového programu Emitenta v maximéalnim objemu
nesplacenych dluhopisti 1.500.000.000 K&, s dobou trvani programu 5 let (dale jen ,Dluhopisovy program®). Znéni spole¢nych
emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisu v ramci Dluhopisoveho programu, je uvedeno v kapitole
Casti IV. ,Spole¢né emisni podminky* v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen ,Emisni
podminky*).

Viyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu, nejsou-li zde definované
odlisné.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisu, tyto jsou uvedeny v Easti Zakladniho prospektu ,Rizikové
faktory“.

Tyto Koneéné podminky byly vyhotoveny dne [e] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.

Po datu téchto Kone€nych podminek by zajemci o koupi Dluhopist méli sva investiéni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé téchto
Konecnych podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych
podminek uvefejnit, €i jinych vefejné dostupnych informaci.

RozSifovani téchto Kone€nych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopis( jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem.
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SHRNUT{ EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Koneénych podminek bude uvedeno shrnuti pfislusné Emise Dluhopist ve smyslu Nafizeni 2017/1129.

[o]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

[Dulezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuije vzor Dopliiku dluhopisového programu pro danou Emisi Dluhopist, tzn. vzor
té Easti emisnich podminek dané Emise, které bude pro takovou Emisi specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo
vice Udaju, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udajd. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,e*, budou
chybgjici daje doplnény v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Cislovani jednotlivych oddilti Dopliiku diuhopisového
programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz nemusi vzdy navazovat.]

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

Nazev Dluhopisu:

[e]

ISIN Dluhopist: [o]
ISIN Dluhopist [® / nepouZije se]
V pripadé vydani Kupoénu: | ISIN Diuhopisu s Kupénem | [e / nepouzije s€]
ISIN Kupénu [e / nepouzije se]

Podoba Dluhopisu:

[listinné / zaknihované; evidenci o Dluhopisech vede e]

Forma Dluhopis:

[na fad / neurCeno]

Cislovani Dluhopisti (pokud se jedna o listinné
Dluhopisy):

[® / nepouZije se]

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu:

[e]

Celkova predpokladana jmenovita hodnota emise
Dluhopis:

[e]

Pocet Dluhopis:

[®] ks

Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany:

[koruna Ceska (CZK) / euro (EUR) / [e]]

Provedeno ohodnoceni finanéni zplsobilosti emise
Dluhopist (rating):

[ano; emisi Dluhopisu byl pfidélen nasledujici rating
spoleénostmi  registrovanymi dle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 - [e]/ [®] / nepouZije se
(emisi Dluhopist nebyl pfidélen rating)]

Moznost oddéleni prava na vynos Dluhopist formou
vydani Kuponu:

[ano / ne]

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu
emise Dluhopist / podminky tohoto zvyseni:

[ano; v souladu s § 7 Zékona o dluhopisech a &lankem 1.1
Emisnich podminek, pfi¢emz objem tohoto zvySeni nepfekrogi
[e] / [®] % pFedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisd.
Emitent za uCelem zvySeni celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopist stanovuje dodateénou Ihdtu pro upisovani [e]/ [e]/
ne; Emitent neni opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté, nez je celkova predpoklddana hodnota
emise Dluhopist]

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi

KURZ

Datum emise:

[e]

Lhita pro upisovani emise dluhopist:

[e]

Emisni kurz Dluhopist k Datu emise:

[[®] % jmenovité hodnoty / [@] K&/ [@] EUR.]

Emisni kurz Dluhopisti po Datu emise:

[K ¢astce emisniho kurzu Dluhopis( vydanych po Datu emise
bude pfipoéten odpovidajici alikvotni Urokovy vynos [e] /-/
Emisni kurz bude uréen diskontovanim jmenovité hodnoty
Dluhopisu Diskontni sazbou, a to k [e].]

ZpUsob a misto pisu Dluhopist / udaje o osobach, které
se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisu:

[Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zékladé smluvniho
ujednéni mezi [Emitentem / [nebo] Administratorem] a
pfisluSnymi investory. Mistem Upisu je [sidlo Emitenta / [e]].
Vydani Dluhopisi zabezpeduje [Emitent vlastnimi silami
/[a/nebo] Administrator.]
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ZpUsob a lhita predani Dluhopisu:

[e]

ZpUsob splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni u¢et Emitenta Cislo [e]] / [nebo]
[na bankovni G¢et Administratora Cislo [e]] / [nebo] [hotovostné
[na urfené provozovné Emitenta / [nebo] [Administratora]. / [e]

Zpusob vydavani Dluhopisti:

[Jednorazové / v tranSich]

4. STATUS DLUHOPISU

[Podfizené Dluhopisy zajisténé Ruditelskym prohlaenim a

Status Dluhopisu: Zastavnim pravem / Nepodfizené Dluhopisy zajisténé
Rucitelskym prohladenim a Zastavnim préavem]

5. VYNOSY

Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / na bazi diskontu]

Zlomek dni: [Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 / 30E/360]

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

[pouZije se / nepouZije se]

Nominalni urokova sazba:

[e %]

Datum poc¢atku prvniho vynosového obdobi

[e]

Vynosové obdobi

[ro¢ni / pololetni / Etvrtletni / mésicni / jing]

Den naroku na vyplatu vynosu a datum, od kterého se
urok stava splatnym (tj. Den vyplaty Urokd):

[e]

Rozhodny den pro vyplatu Grokového vynosu (pokud je
jiny nez v €lanku 7.3.1 a 7.3.2. Emisnich podminek)

[® / nepouzije se]

Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem

[pouZije se / nepouZije se]

Referenéni sazba

2T repo sazba

[@] [procentni bod / procentni body / procentnich bodl /

MarzZe :

procentniho bodu]

[Den bezprostiedné predchézejici prvnimu dni Viynosového
Kotaéni den obdobi / Den pfedchazejici o [e] [dnl / tyden / tydnl / mésic /

mésicd] prvnimu dni Vynosového obdobi / [e]]

Maximalni hodnota Fixované Urokové sazby

[® / nepouZije se]

Minimalni hodnota Fixované Urokové sazby

(/0,00 % p.a]

Datum poc¢atku prvniho vynosového obdobi

[e]

Vynosové obdobi

[ro¢ni / pololetni / Etvrtletni / mésicni / [e]]

Den vzniku néroku na vyplatu vynosu

[e]

Datum, od kterého se Urok stava splatnym (tj. Den vyplaty
Uroku)

[e]

Rozhodny den pro vyplatu drokového vynosu (pokud je
jiny neZ v ¢lanku 7.3.1 a 7.3.2. Emisnich podminek)

[e]

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

[pouZije se / nepouZije se]

Diskontni sazba

[e]

6. SPLACENi DLUHOPISU

Den kone¢né splatnosti Dluhopis:

[e]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty (pokud je
jiny neZ v ¢lanku 7.3.1. a 7.3.2. Emisnich podminek)

[® / nepoutzije se]

Predéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

Amortizované Dluhopisy

[pouZije se/nepouZije se]
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Splaceni jmenovité hodnoty Amortizovanych Dluhopist /
dny splatnosti ¢asti jmenovité hodnoty Amortizovanych
Dluhopisu:

[Jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena v pravidelnych
s platkach vzdy k pfisluSnému Datu vyplaty urokd, jak je
uvedeno ve splatkovém kalendafi pfipojeném k tomuto
Dopliiku jako pfiloha €. e.]

Pravo na vyménu za Vynosovy list
(dle ¢lanku 6.6. Emisnich podminek)

[ano / ne]

VVyménny pomér Dluhopistl za VVynosovy list

[Vyménny pomér Cini e, jak je uvedeno ve Smlouvé o vyméné
pfipojené k tomuto Doplriku jako pfiloha €. e.]

Zajisténi Dluhopis rucitelskym prohlasenim

ano

Rucitel

EAG SE, se sidlem Platnérska 88/9, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, IC 291 26 169, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil H, vlozka 886,
ruitelské prohladeni je soucasti Zakladniho prospektu v ¢asti
X. ZARUKY Zakladniho prospektu. Rugitelské prohlaseni
rovnéz dostupné na webovych strankach Emitenta, v sekci Pro
investory, dostupné na www.portiva-af.cz

Zajisténi Dluhopist zastavnim pravem

ano

Obchodni podily ve spolenostech:

- 90Venture s.r.o., se sidlem Délnicka 1628/9, HoleSovice,
170 00 Praha 7, ICO: 171 87 630, zapsané v obchodnim
rejstiiku pod sp. zn. C 367882 vedenou u Méstského
soudu v Praze;

- JS Share s.r.0., se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, ICO: 171 87 583, zapsané v obchodnim

Pfedmét zajisténi rejstiiku pod sp. zn. C 367881;
- PK Share s.r.o., se sidlem Platnérska 88/9, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, ICO: 17187281, zapsané v obchodnim
rejstfiku pod sp. zn. C 367883 vedenou u Méstského
soudu v Praze.
Zastavni smlouvy jsou rovnéz dostupné na webovych
strankach Emitenta, v sekci Pro investory, dostupné na
www.portiva-af.cz
7. PLATBY

Financéni centrum:

| [® / nepouZije se]

11. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent/ o]

Uréena provozovna:

[sidlo Emitenta/ e]

14. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spolecny zastupce Vlastnik(i dluhopis:

[® / nebyl ustanoven]
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PODROBNOSTI O NABIDCE / PRIJETi K OBCHODOVANI

Tato ¢ast Kone€nych podminek obsahuje Podminky nabidky bude-li Emise Dluhopist vefejné nabizena, resp. bude-li pozadano
o pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu.

Nize uvedené informace o Dluhopisech dopliuji v souvislosti s vefejnou nabidkou Emise Dluhopisi a pfijetim Dluhopisu
k obchodovani na regulovaném trhu informace uvedené vySe v Doplfiku dluhopisového programu. Podminky nabidky tvofi
spole¢né s Dopliikem dluhopisového programu Koneéné podminky pfislusné emise Dluhopisd.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuii, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim "nepouzije se".

[Dulezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Podminek nabidky pro danou Emisi Dluhopist, tzn. vzor té ¢asti
Kone¢nych podminek, ktera se bude vztahovat k prijeti takovych Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nebo budou-li
Dluhopisy nabizeny vefejné. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice Udajl, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden
z uvedenych Gdaju. Je-li v hranatych zavorkach zaroveri uveden symbol ,@", jsou uvedené udaje nejpravdépodobngjsi variantou,
ktera ov8em nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych z&vorkach uveden symbol ,e", budou chybéjici udaje
dopInény v pfislusnych Konecnych podminkéach.]

1. Podminky vefejné nabidky cennych papirt

1.1 |Podminky platné pro nabidku Podminky platné pro nabidku se fidi podminkami uvedenymi v Zakladnim
prospektu a koneénych podminkéch nabidky.

[Emitent bude Dluhopisy az do [[e] / celkové piedpokladané jmenovité
hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a] zahraniénim] [/ jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym nez
kvalifikovanym (zejména retailovym)] investordm, v radmci [primarniho /
sekundarniho] trhu. / [@]/ nepouZije se]

Celkovy veiejné nabizeny objem [® / nepouZije se]

Zemé, vniz je vefejna nabidka Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky v Ceské republice.
provadéna

Zemé, kde byl piislusny zakladni [e]/[nepouZije se]
prospekt oznamen

1.2 |Lhdta vefejné nabidky [® / nepouZije se]

Popis postupu pro zadost / misto [Investofi budou zejména za pouziti prostfedkl komunikace na dalku
upisovani Dluhopisti oslovovani Emitentem [nebo Administratorem] a budou informovani
o moznosti koupi Dluhopist. V pfipadé, Ze investor projevi zajem o koupi
Dluhopisu, budou s nim podminky Upisu (upisovana — pfidélena jmenovita
hodnota) projednany pfed podpisem smlouvy o upisu. Smlouva o Upisu bude
s investorem podepisovana osobné v misté dle dohody Emitenta [nebo
Administratora] a investora, nebo distancnim zplisobem.] / [®] / [nepouZije se]
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1.3

Moznost snizeni upisovanych ¢astek [Pokud by i pfes pfijata preventivni opatfeni do$lo k upsani vice Dluhopisu,
nez je celkova pfedpokladana jmenovita hodnota emise, je Emitent opravnén
jednotlivym investortim, kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany, upsany
objem kratit za Uelem dodrzeni pfedpokladané jmenovité hodnoty emise tim
zplisobem, ze snizi poCet jim upsanych Dluhopist tak, aby pomér vysledného
poctu upsanych Dluhopist (tzn. po¢tu upsanych Dluhopist po snizeni) vigi
puvodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl u vSech upisovatell stejny s tim, Ze
vysledny pocet upsanych Dluhopisl se u kazdého upisovatele zaokrouhli dold
vracen zpét na udet daného investora za timto U¢elem sdéleny Emitentovi.
Investorovi bude ozndmena celkova koneéna jmenovita hodnota upsanych
Dluhopist ve Smlouvé o Upisu. Pokud by doslo ke kraceni objemu upsanych
Dluhopist, bude zkraceny objem neprodlené oznamen investorovi.
Obchodovani s Dluhopisy neni, v pfipadé kraceni objemu upsanych
Dluhopist investorim, mozné zapo€it pfed timto oznamenim].

/ [#] / [nepouZije se].

1.4

Minimalni a maximalni ¢astka zadosti [Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopist, kterou bude jednotlivy investor

o Upis opravnén koupit, bude Cinit [e]. Maximalni celkova jmenovitad hodnota
Dluhopisii pozadovana jednotlivym investorem je omezena celkovou
pfedpokladanou jmenovitou hodnotou nabizenych Dluhopis(.] / [e]

1.5 |Metoda a lhaty pro splaceni cennych [e]
papiru a pro jejich doruceni
1.6 |Zverejnéni vysledkid nabidky [Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyte€ného odkladu po jejim
ukonceni nawebové strance Emitenta www.portiva-af.cz, v sekci Pro
investory, do [e]. /[e]/ nepouzije se].
1.7 |Vykon piekupniho prava, Nepouziie se. S Dluhopisy nebude spojeno pfedkupni pravo, ani pfednostni
obchodovatelnost upisovacich prav prava Upisu.
a zachazeni s neuplatnénymi

upisovacimi pravy

2. Plan rozdéleni a pridélovani cennych papirQ

2.1 |Kategorie potencialnich investort [Emitent bude Dluhopisy nabizet [tuzemskym /[a] zahraniénim] [/ jinym neZ
kvalifikovanym  (zejména retailovym) / kvalifikovanym i jinym neZ
kvalifikovanym (zejména retailovym)] investorim] / nepouZije se]

C. transe [Dluhopisy nejsou vydavany v transich. / Dluhopisy jsou vydavany v transich
/ €. tranSe [@] / nepouZije se]
C. série [®]/ [nepouZije se]
2.2 |Postup pro oznamovani pridélené [Zadateli bude na jeho adresu oznamena celkovéa konedna jmenovita hodnota

castky zadatelim DluhopisU, ktera mu byla pfidélena zaroven s jejich vydanim. Obchodovéani
s Dluhopisy neni mozné zapocit pfed timto oznamenim.] / [®]/ [nepouZzije se].
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3. Stanoveni ceny

3.1 |Cena za nabizené Dluhopisy [Cena k datu emise: cena za nabizené Dluhopisy bude rovna [@] % jmenovité
hodnoty kupovanych Dluhopist [po dobu] [e]; cena po datu emise: k Castce
emisniho kurzu Dluhopist vydanych po Datu emise bude pfipocten
odpovidajici alikvotni urokovy vynos [e]. / [e] / nepouzije se] / [Cena k datu
emise: cena za nabizené Dluhopisy bude rovna [e] [po dobu] [e]; cena po
datu emise: emisni kurz bude urCen diskontovanim jmenovité hodnoty
Dluhopisu Diskontni sazbou, a to k [@].]. / [®] / nepouzije s€]

3.2 |Naklady a dané uctované na vrub [Investorim nebudou ze strany Emitenta U¢tovany Zadné naklady. / [e] /
investoru nepouZzije se).
[Investor muze nést dalsi naklady spojené s evidenci Dluhopisti u Centralniho
depozitafe nebo dalSich osob vedoucich navazujici evidenci o Dluhopisech
ve smyslu pfislusnych pravnich predpist.]

4. Umisténi a upisovani

4.1 |Nazev a adresa koordinatora nabidky [e]/[nepouzije se]

4.2 |Nazev a adresa platebnich zastupctia [e]/[nepouzije se]
depozitnich zastupct

4.3 |Nazev a adresa subjekt(, se kterymi [e]/[nepouzije se]
bylo dohodnuto upisovani emise na

zakladé pevného zavazku, a nazev a

adresa subjekti, se kterymi bylo

dohodnuto upisovani emise bhez

pevného zavazku nebo na zakladé

nezavaznych ujednani.

4.4 |Datum uzavieni dohody o upsani [®]/ [nepouzije se]

4.5 |ldentifikace financnich [e]/ [nepouzije se]
zprostredkovatelt, ktefi maji souhlas

s pouzit prospekt Dluhopisli pfi

nasledné nabidce ¢&i koneéném

umisténi Dluhopis.

Nabidkové obdobi, vnémz mohou [e]/[nepouzije se]
povéreni finanéni zprostredkovatelé

provést pozdéji dalSi prodej nebo

konecné umisténi Dluhopist.

DalSi podminky souhlasu. [®]/ [nepouzije se]

5. Prijeti k obchodovani a zplsob obchodovani

5.1 |Prijeti dluhopist na regulovany trh, [Emitent ani jina osoba s jeho svolenim & védomim nepozadala o pfijeti
trh pro rist malych a stfednich Diuhopisi k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich podnikd,
regulovaném ¢i jiném trhu cennych papiri v Ceské republice, ani
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podnik nebo
obchodni systém

mnohostranny

v mnohostranném obchodnim systému.] / [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisu
k obchodovani na [e]. Z&dost sméfovala k tomu, aby obchodovani bylo
zahajeno k Datu emise. / [®#] / nepouzije se]

Zemé, vnichz je zadano o pfrijeti
k obchodovani na regulovaném trhu

[®]/[nepouzije s€]

5.2 |Regulované trhy, trhy tietich zemi, [e]/[Zadné cenné papiry stejné tfidy jako nabizené Dluhopisy nebyly pfijaty
trhy pro rust malych a strednich naregulované trhy, trhy tfetich zemi, trhy pro rist malych a stfednich podniku
podnik nebo mnohostranné ani mnohostranné obchodni systémy.] / [nepouZije se]
obchodni systémy, na nichz jsou
pfijaty cenné papiry stejné tridy jako
nabizené Dluhopisy

5.3 |Zprostiedkovatel sekundarniho [e] / [Zadna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostfedkovatel pfi
obchodovani sekundarnim obchodovani se zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke

koupi a prodeji.] / [nepouzije se]

5.4 |Emisnicena [®]/ [nepouzije se]

6. Dopliiujici udaje

6.1 |Poradci [®]/ [nepouzije se]

6.2 |Dalsi udaje, které ovéiili nebo [e]/[nepouzije se]
pfezkoumali opravnéni auditofi

6.3 |Uvérova  hodnoceni  pfidélena [ano; emisi Dluhopisii byl pfidélen nasledujici rating spolenostmi
cennym papirim registrovanymi dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009

-[®]/[®]/ nepouzije se (emisi Dluhopist nebyl pfidélen rating).]

6.4 |Klicové informace dle nafizeni EU ¢. [e]/[nepouzije se]

1286/2014

6.5 |Zajem fyzickych a pravnickych osob Dle védomi Emitenta nema Zadnd z fyzickych ani pravnickych osob

zucastnénych v Emisi/nabidce zUGastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist na takové Emisi i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi &i nabidku Dluhopist podstatny. / [e]
6.6 |Duvody nabidky, pouziti vynosii a Dluhopisy jsou nabizeny za UCelem zajisténi finanénich prostfedkl( pro

naklady Emise/nabidky

uskute¢néni podnikatelské Cinnosti Emitenta. VytéZek emise bude pouzit
k nasledujicim ucelim fazenym dle priorit Emitenta: [[poskytnuti Gvéru nebo
zapUjcky spoleCnosti ze Skupiny za Ucelem financovani konsolidace
(napfiklad, ale nikoliv vyhradné, formou tichého spolegenstvi, pofizeni private
ekvity, obchodniho podilu &i jeho Casti, akcii, nebo pfimym pofizenim
hmotnych i nehmotnych aktiv a prav, v€etné licenci a distribucnich prav Ci
formou provozné investi¢niho financovani) segmentu automobilového
primyslu zahrnujiciho zpravidla analytické vyhledavani, nakup, logistiku,
prodej voz(i a dealer management na tizemi Ceské republiky a v zahranici,
financovani vyvoje a inovaci Ci refinancovani dluhu spole€nosti ze Skupiny a
jejich provozné investinich potfeb, konkrétné [e]] / [poskytnuti Gvéru nebo
zapljcky spolenosti ze Skupiny za Ucelem financovani konsolidace
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(napfiklad, ale nikoliv vyhradné, formou tichého spoleéenstvi, pofizeni private
ekvity, obchodniho podilu &i jeho ¢asti, akcii, nebo pfimym pofizenim
hmotnych i nehmotnych aktiv a prav, véetné licenci a distribuénich prav a
provozné investiniho financovani) segmentu automobilového primyslu
zahrnujiciho zpravidla analytické vyhledavani, nakup, logistiku, prodej vozt a
dealer management na zemi Ceské republiky a v zahrani¢i, financovani
vyvoje a inovaci Ci refinancovani dluhu spoleénosti ze Skupiny a jejich
provozné investiCnich potfeb. K datu vyhotoveni Kone¢nych podminek nejsou
znamy konkrétni projekty, do kterych bude spoleénost ze Skupiny investovat].]

[Naklady pfipravy emise Dluhopist €Cinily cca [e] KE. Naklady na distribuci
budou &init cca [e] K&. Cisty vytézek celé emise Dluhopisti bude roven
emisnimu kurzu vSech vydanych Dluhopist emise po odecteni nakladi na
pfipravu a distribuci Emise, tedy [e]. Cely vytéZzek bude pouzit k vy3e
uvedenému ucelu.] / [e]

6.7 |Udaje od tretich stran uvedené [nepouzile se] / [N&které informace uvedené v Kone¢nych podminkach

v Koneénych podminkach / zdroj pochazeji od tetich stran. Takové informace byly pfesné reprodukovany

informaci a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvefejnénych pfislusnou treti stranou, nebyly vynechany Zadné skute¢nosti,
kvdli kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo zavadsjici.
Emitent v8ak neodpovida za nespravnost informaci od tfetich stran, pokud
takovou nespravnost nemohl pfi vynalozeni vySe uvedené péce zjistit. [dopinit
zdroj informaci]]

7. Osoby odpovédné za Koneéné podminky

7.1 | Osoby odpovédné za udaje uvedené Osobou odpovédnou za Udaje uvedené v téchto Kone¢nych podminkach je
v Koneénych podminkach Emitent.

Emitent prohlasuje, ze podle jeho nejlepSiho védomi jsou udaje obsazené
v Koneénych podminkach, k datu jejich vyhotoveni, v souladu se skute¢nosti
a Ze v Koneénych podminkach nebyly zaml¢eny Zadné skute¢nosti, které by
mohly zménit jejich vyznam.

Za spole¢nost PORTIVA Automotive Finance s.r.0. dne [e]

Jméno: [e]
Funkce: [e]

7.2 |Interni schvaleni emise Dluhopis{i Vlydani emise Dluhopist schvalil [e] Emitenta dne [e].
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VZOR SMLOUVY O VYMENE

Je-li Vlastnik(m dluhopist pfiznano pravo na vyménu Dluhopisti za Vynosovy list, bude v této ¢asti Koneénych podminek vzor
sménné smlouvy.

[o]

100



PORTIVA

AUTOMOTIVE FINANCE

VZOR SPLATKOVEHO KALENDARE AMORTIZOVANYCH DLUHOPISU

Pokud je v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno, Ze se jedna o Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité
hodnoty ve splatkach, bude v této Casti Kone¢nych podminek vzor splatkového kalendare amortizovanych dluhopis.

[o]
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VI.. ZDANENI

Daroveé pravni pfedpisy Clenského statu investora a darové pravni pfedpisy zemé sidla Emitenta mohou mit dopad na pfijem
plynouci z cennych papird.

Text tohoto ¢lanku je pouze shrnutim uréitych dafovych souvislosti tykajicich se nabyvani, vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy
a neusiluje o to byt komplexnim souhrnem vSech dariové relevantnich souvislosti, jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti
0 koupi Dluhopist. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist ucinnych k datu tohoto Zakladniho prospektu a mize podiéhat
nasledné zméné (i s pfipadnymi retroaktivnimi ucinky). Budoucim nabyvatelim Dluhopist Emitent doporucuje, aby se poradili se
svymi pravnimi a dafovymi poradci o dafovych disledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopist a pfijimani plateb Grokd DluhopisG
podle dariovych a devizovych predpisti platnych v Ceské republice a v zemich, v nichZ jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz
vynosy z drzeni a prodeje Dluhopist mohou byt zdanény.

1. Ceska republika
11 Obecna Uprava

Dluhopisy budou nabizeny v Ceské republice, dariové poméry viastniki dluhopisti se budou Fidit platnou zakonnou Upravou CR,
tedy zejména zakonem €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmd, v aktualnim znéni (dale jen ,ZDP*). Nabyvatelem Dluhopist v§ak
muze byt i cizozemec. Emitent bude Dluhopisy pfipadné nabizet téZ investorim v zahrani¢i za podminek, za nichZ bude takové
nabizeni a umistovani pfipustné dle pfislusnych predpisi platnych v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny
(tzn. za podminek, za kterych |ze Dluhopisy v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit prospekt cennych
papira).

Nasledujici struéné shrnuti zdafiovani Diuhopisti v Ceské republice vychazi zejména ze ZDP k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich
pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich pfedpisd, ktery mize byt po tomto datu
uplatiiovan.

Splaceni jmenovité hodnoty (nebo Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed€asné splaceni dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu) Dluhopist bude provadéno bez srazky dani nebo poplatkd. V pfipadé zmény pfislusnych pravnich pfedpist nebo jejich
vykladu v oblasti zdarovani Dluhopist oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu.

Je-li Vlastnikem dluhopisu fyzicka osoba, je Emitent odpovédny za provadéni srazek dané u zdroje a je platcem dané srazené
z vynost z Dluhopisl. Pravnickym osobam jsou vyplaceny platby z Dluhopisti bez srazky dané, nebot vynosy z Dluhopisl
pravnické osoby zdanuji spolecné s pfijmy z ostatnich Cinnosti. Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo
odvodu vaci Vlastnikim dluhopist nevznikne povinnost doplacet jakékoli dodatecné Castky jako nahradu za takto provedené
srazky Ci odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikim dluhopisti zadné dalSi ¢astky jako nahradu srazky dani nebo poplatkl, pokud
k takové srazce dojde pouze z toho diivodu, Ze takovy Vlastnik dluhopisi nepfedal Emitentovi véas fadné doklady prokazuijici,
Ze Vlastnik dluhopist je opravnén obdrzet splatku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

V nasledujicim shrmuti nejsou uvedeny dafiové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisti pro investory, ktefi v Ceské
republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy).

1.2 Fyzické osoby
(a) Zisky/ztraty z prodeje Diuhopist

Zisky z prodeje dluhopisu realizované fyzickou osobou, ktera je eskym dariovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym dariovym
rezidentem a zaroven podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni Geskym dafiovym
rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je Ceskym dafovym rezidentem nebo od Ceské stalé
provozovny kupuijiciho, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané u nepodnikatel( nebo
obecného zakladu dané u podnikajicich fyzickych osob, jez zahrnuly tyto dluhopisy do svého obchodniho majetku, a podiéhaji
dani z pfijmu fyzickych osob. Pfijem v podobé kladného rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou pfi jeho splaceni
aemisnim kursem, od 1. ledna 2021 jiz neni samostatnym zakladem dané pro zdanéni zvlastni sazbou dané (jako je tomu obecné
u nerezidentl a fyzickych osob rezidentd), ale poplatnici maji obecné povinnost rozdil mezi nominélni hodnotou dluhopisu pfi
splaceni a cenou nabyti uvadét v dafiovém pfiznani. Od 1. ledna 2021 do$lo dale k zavedeni dvou sazeb dané z pfijma fyzickych
osob, a to ve vySi 15 % (pro ¢ast zakladu dané do 48nasobku primérné mzdy, a 23 % (pro ¢ast zakladu dané presahujici
48nasobek primérné mzdy). Od 1. ledna 2024 doslo ke sniZeni limitu a 23 % se nové zdariuje ta ¢ast zakladu dané, jeZ pfesahuje
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36nasobek primérné mzdy. Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné, ledaze
jsou v témze zdariovacim obdobi zaroveri vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé je mozné
ztraty z prodeje dluhopist az do vySe zisk( z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné zapogist.

Vécna osvobozeni pfijmu z prodeje u fyzickych osob

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, mize dle ZDP vyuzit dafiové osvobozeni pfijm0 z prodeje dluhopisu v pfipadé, ze
doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem pfesahne 3 roky. Toto osvobozeni mize byt uplatnéno pfi spinéni podminky, Ze
prodavajici vlastnik nemél a nema dluhopisy zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzickd osoba podnikatel zafadil tyto
Dluhopisy do svého obchodniho majetku, pak mize uplatnit toto osvobozeni teprve po 3 letech od ukonéeni podnikatelské
¢innosti.

Prijem fyzické osoby, jez nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jez jako vlastnik Dluhopist pfi jeho prodeji
nesplni vySe uvedeny asovy test drzby po dobu 3 let, ale jejiz celkové pfijmy (nikoliv zisky) z prodeje vSech cennych papird
nepfesahnou v daném zdariovacim obdobi limit ve vysi 100 tis. K&, bude osvobozen od dané z pfijmu fyzickych osob.

(b) Srazkova dan

Urokovy vynos Vlastnika dluhopist, ktery je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni éeskym dafiovym rezidentem a zarover
nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podiéha srazkové dani pfi Ghradé Uroku. Sazba srazkové dané
dle Geskych dafovych predpist Cini 15 %. Pokud je pfijemcem Urokového vynosu fyzické osoba, ktera neni ¢eskym darovym
rezidentem, nedosahuje vynosy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zaroveri neni dafiovym rezidentem jiného
&lenského statu EU nebo dal$iho statu tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor nebo tietiho statu/jurisdikce, se kterymi méa Ceska
republika uzavienu platnou a ucinnou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné
informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijm0 véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové
dané dle ¢eskych dafiovych predpisti 35 %. VySe uvedena srazka dané predstavuje koneéné zdanéni vynosu v Ceské republice.
V souvislosti se stanovenim zakladu dané pro uplatnéni srazkové dané u Uroku z dluhopist upozoriiujeme, ze se zaklad dané
a srazena dan z jednotlivych dluhopist nezaokrouhluje. Na celé koruny dold se zaokrouhluje az celkova ¢astka srazené dané za
vSechny Dluhopisy viastnéné jednim vlastnikem Dluhopisu.

(c) Fikce dariového rezidentstvi

Emitent povazuje fyzickou osobu za dafiového rezidenta té zemé, v niz mé dané fyzicka osoba bydlisté, neoznami-li a nedolozi-
li tato fyzicka osoba Emitentovi odliSnou skute¢nost.

1.3 Pravnické osoby

Pravnickd osoba jako vlastnik Dluhopisu Uétuje obecné v souladu s platnymi U&etnimi pfedpisy o nabihajicim alikvotnim
urokovém vynosu ve prospéch vynosu a na vrub zvySeni Ucetni hodnoty daného cenného papiru. Nabihajici alikvotni Grokovy
vynos je tedy prlibézné zdanovan v ramci obecného zakladu dané z prijmd pravnickych osob pro rok 2023 sazbou dané ve vysi
19 %.

Zisky z prodeje dluhopisu tfetim osobam nebo pfi odkupu emitentem realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym
rezidentem, anebo ktera neni Geskym dafiovym rezidentem a zaroveri podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupuijiciho, ktery je Ceskym
dafiovym rezidentem nebo od &eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym dafovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zakladu dané z pfijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 % pro rok 2023 a 21 % pro rok 2024 a nasledujici.
Ztraty z prodeje dluhopisU jsou u této kategorie osob obecné dafové uznatelné.

1.4 Cesti daiovi nerezidenti - specifika
(a) Obecny princip

V pfipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni &eskym dafovym rezidentem a souCasné neni dafovym rezidentem
Clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodarského prostoru, kupujicimu, ktery je ceskym darovym rezidentem,
nebo 0sobé, ktera neni &eskym dariovym rezidentem a ktera zaroveri podniké v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny
nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu del$i nez 183 dn(, je kupujici obecné povinen pfi Ghradé kupni ceny
dluhopist srazit zajisténi dané z pfijma ve vysSi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané mize, avSak nemusi, povazovat dafovou
povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za spinénou. Prodavajici je v tom pfipadé obecné
povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani, pfiemz srazené zajiéténi dané se zapoditava na jeho celkovou dafiovou
povinnost. Céstka zaji$téni dané se zaokrouhluje na celé koruny nahoru (pro rok 2024).

103



PORTIVA

AUTOMOTIVE FINANCE

(b) Zpétny prodej - fyzické osoby

V pfipadé zpétného prodeje dluhopistl viastnikem — fyzickou osobou, ktery neni ¢eskym dafovym rezidentem, emitentovi, ktery
je eskym dariovym rezidentem, nebo emitentovi, ktery neni deskym dafiovym rezidentem a ktery zarovefi podnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu del$i nez 183 dnd,
podléha rozdil pfi zpétném prodeji mezi cenou zpétného prodeje dluhopisu a emisnim kurzem pfi jeho vydani zdanéni srazkovou
dani ve vy3i 15 %.

(c) Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je Vlastnik dluhopisti rezidentem, miize zdanéni
Ziskdl z prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit nebo sniZit sazbu pripadné srazkové dané nebo zajisténi dané. Narok na
uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o0 zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti
dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skute¢né vztahuje.
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VIIl. FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU

A ZTRATACH EMITENTA

1. Historické finan¢ni udaje

1.1 Ovérené historické finanéni idaje za posledni dva finanéni roky
Ugetni zavérka Emitenta za rok 2022 byla vyhotovena dle deskych Udetnich standard(i a byla ovéfena auditorem. Piehled o
penéznich tocich Emitenta za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 byl vyhotoven dle eskych Ucetnich standardl a byl ovéfen
auditorem. Ugetni zavérka Emitenta za rok 2021 byla vyhotovena dle Geskych U¢etnich standardti a byla ovéfena auditorem. Nize
jsou uvedeny vybrané finanéni Udaje z Ucetni zavérky 2022, pfehledu o penéznich tocich 2022 a udetni zavérky 2021. Finanéni

Udaje jsou uvedeny v tisicich K¢.

Financ¢ni Gdaje z Rozvahy Emitenta k 31. 12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva celkem 802 816 526 235
Stala aktiva 737 211 464 787
ObéZna aktiva 17 895 27 708
Pohledavky 17 275 27 273
Penézni prostredky 620 435
Casové rozligeni aktiv 47710 33740
Pasiva celkem 802 816 526 235
Vlastni kapital celkem 1130 1082
Zakladni kapital 1000 1000
Vysledek hospodareni bézného ucetniho 36 40
obdobi
Cizi zdroje 801 686 525 111
Zavazky 801 686 525 111
Dlouhodobé zavazky 783 856 492 817
Kratkodobé zavazky 17 830 32 294
Casové rozliseni pasiv 0 42
FREE HEER S UL RN AL sy 1.1.2022 - 31. 12, 2022 1.1. 2021 - 31. 12, 2021
Emitenta
Provozni vysledek hospodaieni =190 -30
Vynosové uroky a podobné vynosy 67 674 31139
Nékladové uroky a podobné naklady 41375 23772
Finanéni vysledek hospodareni 232 144
Vysledek hospodareni pied zdanénim 42 114
Vysledek hospodareni za icetni obdobi 36 40
Cisty obrat za uéetni obdobi 69 386 34 213
Financni Gdaje 2 Prehledu o pencznich | 4 4 2095 31,12, 2022 1.1.2021 - 31. 12. 2021
tocich Emitenta
Stav penéznich prostredkl penéznich 435 3330
ekvivalentl na zacatku u¢. obdobi
Cisty penézni tok z provozni &innosti -71733 -26 752
Cisty penézni tok z investi¢ni &innosti -197 454 -381510
Cisty penézni tok z financnich &innosti 269 372 405 367
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Cisté zvySeni, resp. snizeni penéznich 185 -2 895
prostredk

Stav penéznich prostiedkl a penéznich 620 435
ekvivalentu na konci obdobi

Auditovana ucetni zavérka Emitenta k 31. 12. 2021, auditovana Uéetni zavérka Emitenta k 31. 12. 2022 a auditovany pfehled
0 penéznich tocich Emitenta za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem.

Viyhrady ve zpravé auditora k Ucetni zavérce za rok 2021 a k uCetni zavérce za rok 2022 nebyly. Viyhrady ve zpravé auditora
k pfehledu o penéznich tocich za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 nebyly.

1.2 Zména rozhodného ucetniho dne
U Emitenta nedoslo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finanéni Gdaje, ke zméné rozhodného dne.

1.3 Ugetni standardy
Ugetni zavérka Emitenta za rok 2022 a prehled o penéznich tocich Emitenta za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 byly
auditovany externim auditorem v souladu s pfislusnymi pravnimi a uCetnimi standardy. Emitent pfi sestaveni U&etni zavérky
a pfehledu o penéznich tocich pouZiva eské Ucetni standardy, a to zejména vyhlasku €. 500/2002 Sb. ve znéni pozdéjSich
pfedpisd, ktera provadi néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o Uéetnictvi.

1.4 Zména ucetniho ramce

Emitent prohlasuje, ze ovérfené historické Udaje za rok 2022 jsou prezentovany a zpracovany formou sluditelnou s ramcem
ucetnich standardd, které bude mit zvefejnéna ucetni zavérka Emitenta za rok 2023. Emitent neplanuje zménu ramce ucetnich
standardu.

1.5 Obsah ovérenych finanénich tdajl
Ovéfené historické finantni udaje obsahuji rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o penéznich tocich a pfilohu k Ucetni zavérce.

1.6 Konsolidovana uéetni zavérka
Emitent nevyhotovil konsolidovanou roéni ucetni zavérku.

1.7 Stari financnich adaju
Emitent prohlaSuje, Ze rozvahovy den posledniho roku, pro ktery byly finanéni Gdaje ovéfeny, neni starsi nez 18 mésicl od data
tohoto Zakladniho prospektu.

2. Mezitimni a jiné finanéni udaje

Posledni ovéfena ucetni zavérka Emitenta je datovana ke dni 31. 12. 2022, a proto vyhotovil mezitimni uéetni zavérku ke dni
30. 9. 2023. Mezitimni ucetni zavérka byla vyhotovena dle éeskych ucetnich standardli a ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu nebyla ovéfena auditorem.

NiZe jsou uvedeny vybrané finan¢ni udaje z této mezitimni Ucetni zavérky. Finan¢ni udaje jsou uvedeny v tisicich K¢.

Finanéni udaje z rozvahy Emitenta k 30. 9. 2023 k 31.12. 2022
Aktiva celkem 1544 914 802 817
Stala aktiva 970 266 737 212
ObéZna aktiva 514 606 17 895
Pohledavky 505 143 17 275
Penézni prostfedky 9463 620
Casové rozligeni aktiv 60 042 47 710
Pasiva celkem 1544 914 802 817
Vlastni kapital celkem 10 232 1130
Zakladni kapital 1000 1000
Vlysledek hospodareni bézného ucetniho 9102 36
obdobi
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Cizi zdroje 1534 682 801 687
Zavazky 1534 682 801 687

Dlouhodobé zavazky 1522 683 783 856
__Kratkodobé zavazky 11999 17 831
Casove rozliSeni pasiv 0 0

Finanéni udaje z Vykazu zisku a ztraty
Emitenta 1.1.2023 - 30. 9. 2023 1.1.2022 - 30. 9. 2022
Provozni vysledek hospodareni -98 -138
Vynosové uroky a podobné vynosy 64 429 50 215
Nakladové Uroky a podobné naklady 35412 25610
Finanéni vysledek hospodareni 9200 -1162
Vysledek hospodareni pfed zdanénim 9102 -1300
Vysledek hospodareni za ticetni obdobi 9102 -1300
Cisty obrat za ucetni obdobi 64 429 51063
AR AR R O il 1.1.2023 - 30. 9. 2023 1.1.2022 - 30. 9. 2022
tocich Emitenta

Stav penéznich prostiedkl penéznich 620 435
gkvivalentt‘] na zacatku u¢. obdobi
Cisty penézni tok z provozni Cinnosti -18 275 -6 300
Cisty penézni tok z investicni Cinnosti -234 589 -199 208
Cisty penézni tok z financnich Cinnosti 261707 205 106
Cisté zvySeni, resp. snizeni penéznich 8 843 -402
prostredk
Stav penéznich prostiedk( a penéznich 9463 33
ekvivalenti na konci obdobi

Neovéfena mezitimni UCetni zavérka Emitenta je do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuta odkazem.

3. Ovéreni historickych roénich finanénich tdaji
3.1 Prohlaseni o ovéreni

Historické finanéni Udaje Emitenta za rok 2021, uvedené v Zakladnim prospektu, byly ovéfeny Ing. Rudolfem Cernym,
¢. opravnéni 1992, ze spolecnosti AUDIT ONE s.r.0., se sidlem Pobfezni 620/3, 186 000 Praha 8 Karlin, auditorem odpovédnym
za audit, na jehoz zékladé byla zpracovana zprava nezavislého auditora.

Auditor ovéfil U¢etni zavérku Emitenta za rok 2021 s vyrokem:

,Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv obchodni spolecnosti PORTIVA Automotive
Finance s.r.o. k 31. 12. 2021 a nékladd a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich toku za rok koncici 31. 12. 2021
v souladu s éeskymi ucetnimi pfedpisy.”

Historické finanéni Udaje Emitenta za rok 2022, uvedené v Zakladnim prospektu, byly ovéfeny Ing. Rudolfem Cernym,
¢. opravnéni 1992, ze spolec¢nosti AUDIT ONE s.r.0., se sidlem Pobfezni 620/3, 186 000 Praha 8 Karlin, auditorem odpovédnym
za audit, na jehoz z&kladé byla zpracovana zprava nezavislého auditora.

Auditor ovéfil U¢etni zavérku Emitenta za rok 2022 s vyrokem:
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,Podle naSeho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv obchodni spolecnosti PORTIVA Automotive
Finance s.r.o0. k 31. 12. 2022 a naklad( a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni a rok koncici 31. 12. 2022 v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy.

Auditor samostatné ovéfil pfehled o penéznich tocich Emitenta za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 s vyrokem:

»,Podle naseho nézoru prilozeny Ucetni vykaz ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vémé zobrazuje financni toky
spolecnosti za obdobi 01.01.2022 — 31.12.2022 v souladu s poZadavky ramce tcetniho vykaznictvi platného v jurisdikci Ceské
republiky pro sestaveni takového tcetniho vykazu.*

Emitent prohlaSuje, ze vyrok k uéetni zavérce za rok 2021, k ucetni zavérce za rok 2022 a k prehledu o penéznich tocich za
obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022 uvedeny v tomto Zakladnim prospektu a Ucetni zavérky a pfehled o penéznich tocich
samotny jsou do tohoto Zakladniho prospektu za€lenény v té podobé, v jaké byly v souladu s poZadavky ustanoveni § 21a zakona
¢. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu, zvefejnény.

3.2 DalSi udaje, které byly ovéreny auditory

Tento Zakladni prospekt ne¢erpa z Zadnych dalSich zdroju, které by ovéfil auditor, vyjma tdajl z ucetni zavérky Rucitele za rok
2021 a ucetni zavérky Rucitele za rok 2022.

3.3 Zdroje neovérenych udajh

Mezitimni finan¢ni Udaje Emitenta pochazi z neovéfené mezitimni (cetni zavérky k 30. 9. 2023. Mezitimni finanéni udaje Ruditele
pochazi z neovéfené mezitimni ucetni zavérky k 30. 9. 2023.

4, Spravni, soudni a rozhodg¢i fizeni

Emitent prohlauje, ze neni u€astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho Fizeni za obdobi nejméné predeslych 12 mésica,
které by mohlo mit anebo mélo negativni vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny.

5. Vyznamna zména finanéni pozice Emitenta
Emitent prohlaSuje, Ze od konce posledniho finanéniho obdobi, za které byly zvefejnény ovéfené finan¢ni udaje, nedoslo ke
zméné finan¢ni pozice Emitenta, vyjma emisi dluhopist v kapitole Il1., ¢1.4.2.1 Nedavné udalosti specifické pro Emitenta pod body
22-32, kdy celkovy vytézek z dluhopist upsanych od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény ovéfené
finanéni daje az do dne vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je 555.083.331 K&, s tim, Ze ve stejné hodnoté doslo k navySeni
pujéek ve Skupiné dle smluv uvedenych v kapitole IX., &l. 1. Shrnuti vyznamnych smluv tohoto Zakladniho prospektu.
6. Dopliujici udaje

6.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti ¢ini 1.000.000 K& a byl v pIné vySi splacen. Zakladnimu kapitalu odpovida zakladni podil ve vysi
100 %. Rozdéleni podilu je mozné jen pfi jeho pfevodu nebo pfechodu na dédice nebo pravniho nastupce spolecnika. K rozdéleni
podilu je vyzadovan souhlas valné hromady. Kazdy spole¢nik ma jeden hlas na kazdou 1 K¢ vkladu.

Pfevoditelnost podilu Emitenta je omezena souhlasem valné hromady.
K datu Zakladniho prospektu byl cely zakladni kapital splacen.
6.2 Zakladatelska listina

Emitent je zapsan v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vioZka 327266, IC 08901155. Zemi
registrace je Ceska republika. Emitent byl zaloZzen za igelem tvorby zisku, coZ vyplyvéa z povahy samotné obchodni spolegnosti.
Jiné cile nebo Ggely nejsou ve v zakladatelské listing uvedeny. Pfedmétem podnikani je podle Clanku 4 Zakladatelské listiny
Emitenta (i) vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zékona.
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IX. VYZNAMNE SMLOUVY A DOSTUPNE DOKUMENTY

1. Shrnuti vyznamnych smluv

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neuzaviel zadné vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke vzniku
zavazku nebo naroku kteréhokoliv ¢lena Skupiny &i jinych spoleénosti takové povahy, aby byl podstatny pro schopnost Emitenta
plnit své zavazky vGéi drzitelim Dluhopisu, vyjma nasledujicich smluv:

Typ smlouvy Datum uzavieni smlouvy Strana smlouvy Predmét smlouvy
Smlouva o Uvéru:
EAG SE, I 29126 169, se | vySe uverovehvo ramce
- . e s 1.000.000.000 K&
Smlouva o Gvéru sidlem Platnérska 88/9, .
(Emitent v pozici v&itele) | -+ > 2023 Staré Mésto, 110 00 Praha |~ K30 09. 2023 Cerpano:
1 : 847.112.120,96 K¢

— splatnost: 30. 6. 2027

— Urok 11,25 %

2. Dostupné dokumenty
Emitent prohlasuje, ze po dobu platnosti Zakladniho prospekiu Ize na webovych strankach www.portiva-af.cz podle potfeby

nahlédnout do téchto dokumentu (nebo jejich kopii):

o  Aktualni zakladatelska listina Emitenta
Emitent prohlasuje, Ze po dobu, nez dojde k promlieni veSkerych zavazku plynoucich z Dluhopist a Kupén(, Ize na webovych
strankach www.portiva-af.cz podle potfeby nahlédnout do téchto dokument (nebo jejich kopii):

o Rucitelské prohlaseni

e  Zéastavni smlouvy

e Smlouva s agentem pro zajisténi
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X. ZARUKY

1. Povaha zaruky

Dluhy Emitenta jsou zajistény Rucitelskym prohlasenim, jehoz Uplné znéni je soucasti Zakladniho prospektu a je uvedeno
v kapitole X. ZARUKY, ¢l. 15. Rucitelské prohlaseni. Informace o Ruciteli jsou uvedeny v €l. 3 oddilu X Udaje o Ruditeli tohoto
Zakladniho prospektu.

Rucitel Rucitelskym prohlasenim ve smyslu § 2018 a nasl. zakona €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, poskytl kazdému
opravnénému Vlastnikovi dluhopist ruéeni za fadné splnéni zajisténych dluhd v rozsahu Rucitelského prohlaseni, a prohlasil vici
kazdému Vlastnikovi dluhopist (sou¢asnému i budoucimu), Ze jej uspokoji, jestlize Emitent nesplni svdj splatny dluh. V pfipadé,
kdy Emitent nesplini jakykoli splatny dluh v rozsahu Rucitelského prohlaseni, uhradi Ruitel pfislusnému Vlastniku dluhopist
¢astku odpovidajici splatnym a doposud neuhrazenym dluhim, a to v§e do jednoho (1) mésice poté, co Vlastnik diuhopist
k uvedenému vyzve Ruditele. Vyzvu k Uhradé pohledavky z Dluhopisu je vlastnik Dluhopisu opravnén podat pisemné na adresu
sidla Rucitele v¢. doloZeni platného naroku vlastnika Dluhopisu.

2. Rozsah zaruky

Rucitelské prohlaseni je poskytnuto Rucitelem ve vztahu k diuhdim vzniklych ze vSech emisi Dluhopist dle tohoto Zakladniho
prospektu.

Zaruka je poskytnuta za veskeré penézité dluhy vici opravnénému Vlastniku dluhopist vzniklé na zakladé Dluhopist odpovidajici
dluhdm Emitenta k zaplaceni Urokovych vynos( z Dluhopisti, splaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(i a/nebo Diskontované
hodnoty Dluhopisti (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach) pfi pfedéasném splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi
diskontu, uroky z prodleni v pfipadé prodleni Emitenta s Uhradou jakékoli platby dle Emisnich podminek.

Zaruka Ruditele je poskytnuta vGci véem Vlastnikim dluhopisd, jejichz emise byla vydana na zakladé tohoto Zakladniho
prospektu.

Zaruka Ruditele je u¢inéna jako neodvolatelna do ffi (3) mésici ode dne konecné splatnosti Dluhopis(.

3. Udaje o Rugiteli
31 Rizikové faktory ]
Rizikové faktory vztahujici se k Ruciteli jsou uvedeny v ¢l. 1 oddilu Il. RIZIKOVE FAKTORY tohoto Zékladniho prospektu.

3.2 Historie a vyvoj Rugitele
Rugitel vznikl dne 14. 12. 2012 podle evropského prava a prava Ceské republiky jako evropska spoleénost. Rucitel je Matefskou
spole¢nosti Emitenta a Skupiny EAG, ktera byla zaloZzena v roce 2018 s hlavnim cilem investovat do softwarovych a datovych
spoleénosti v po-vyrobni Easti automobilového segmentu a dale je rozvijet. Skupina si klade za cil konsolidovat tento segment na
evropské urovni. Rucitel patfi ke skupiné spoleCnosti zastfeSenych spolecnosti PORTIVA a.s., se sidlem: Moravské namésti
1007/14, Veveii, 602 00 Brno, vedena u Krajského soudu v Brné, viozka B, €islo 7977.

3.3 Zakladni udaje o Ruciteli

Pravni a obchodni nazev: EAG SE

Registrace: spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn.
H 886, IC 29126169, LEI 315700VWMO2XWTKAGH58

Datum zalozeni: 14. 11. 2012 na dobu neurcitou

Sidlo a pravni forma: PIatlnéFské 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika; pravni forma je ,evropska
spole¢nost*

Rugitel byl zaloZen a fidi se evropskym pravem a pravem Ceské republiky, zejména Nafizenim Rady (ES) &. 2157/2001 o statutu
evropské spolecnosti, zakonem ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a druzstvech, v platném znéni, zakonem
€. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, v platném znéni, zakonem €. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani, v platném znéni,
zakonem €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, v platném znéni, zakonem ¢&. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, v platném
znéni, zakonem ¢. 280/2009 Sb., dariovy fad, v platném znéni, zakonem €. 304/2013 Sb., o vefejnych rejstficich pravnickych
a fyzickych osob, v platném znéni, zakonem ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, v platném znéni, zakonem ¢. 256/2004 Sb.,
0 podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni, zakonem €. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti a druzstev,
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v platném znéni, zakonem €. 283/2021 Sb., stavebni gékon, zakonem €. 256/2013, katastralni zakon, v platném znéni, a dalsi,
pfi respektovani vSech ostatnich relevantnich zakon( Ceské republiky.

Telefonni kontakt: +420 730 191 852
Emailovy kontakt: info@eag.group
Internetové stranky: www.eag.group; informace uvedené na webovych strankach nejsou soucasti Zakladniho

prospektu, ledaze jsou tyto informace do Zakladniho prospektu zaélenény formou odkazu.

3.3.1. Nedavné udalosti specifické pro Rucitele
Rucitel si neni védom vzniku zadnych udalosti, jez by mély podstatny vliv na hodnoceni platebni schopnosti Rucitele.

Nize pro uplnost uvadi Rucitel nedavné udalosti specifické pro Rucitele, které v8ak nemaji podstatny vliv na hodnoceni platebni
schopnosti Rucitele.

Na z&kladé poskytnutych finanénich prostfedki zemisi dluhopisi Emitentem Ruciteli, do$lo spolufinancovanim
25. 2. 2021 k akvizici spole€nosti Cebia, spol. sr.0. ¢&imz doSlo k vyznamnému rozSifeni portfolia poskytovanych sluzeb
zakaznikim Skupiny.

Na zakladé poskytnutych finanénich prostfedkd z emisi dluhopist Emitentem Ruditeli, doslo spolufinancovanim v roce 2022
k akvizici spoleCnosti Fastback SRL a SoftVig Systemy Informatyczne Sp, z o. 0., ¢imz doSlo k dalSimu rozSifeni portfolia
poskytovanych sluzeb zakaznikim Skupiny.

Na prelomu roku 2022 a 2023 doSlo k v ramci Skupiny k organizaéni zméné, a to konkrétné tak, Ze dne 22.12.2022 bylo s
uéinnosti k 27.12.2022 valnou hromadou Rucitele rozhodnuto o rozdéleni odstépenim sloucenim, a to na zakladé projektu
rozdéleni, ktery vyl vyhotoven dne 14. fijna 2022 spole¢nostmi:

1) EAG SE, IC: 291 26 169, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v Obchodnim rejstiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil H, viozka 886 (dale jen ,Rozdélovana spoleénost‘), a

2)CRVGs.r.0., IC: 119 75 261, se sidlem PlatnéFska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v Obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil C, vioZzka 357307 (dale jen ,Nastupnicka spoleénost).

Projekt rozdéleni byl proveden jako rozdéleni Rozdélované spolecnosti formou od$tépeni vyclenéné Casti jméni Rozdélované
spolecnosti a jejiho slouceni se jménim Nastupnické spole¢nosti v souladu s pfisludnymi ustanovenimi zékona ¢. 89/2012 Sb.,
ob&ansky zakonik (dale jen ,obéansky zakonik®) a ust. § 243 a nasl. zakona €. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich
spole¢nosti a druzstev (dale jen ,ZoP*).

Vy¢lenénou Casti Rozdélované spoleCnosti se rozumi:

- 10 ks listinnych kmenovych akcii na jméno ve jmenovite hodnoté 200.000,- za kazdou akcii, s Cisly D01-D10, vydanych
spoleénosti Carvago Holding a.s., IC: 076 41 109, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v
Obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 23947.

Pfi Projektu rozdéleni nedoslo ke zvy3eni kapitalu Nastupnické spoleénosti ze jméni Rozdélované spolecnosti. V souladu s ust.
257 odst. 1 a 2 ZoP Nastupnicka spolecnost rui za dluhy, jez zlstaly u Rozdélované spoleénosti, do &astky, o niz se zménila
vy$e vlastniho kapitalu nastupnické spole¢nosti vykazana v zahajovaci rozvaze oproti ¢astce vlastniho kapitalu vykazané v
konecné Ucetni zavérce, pfiCemz tato ¢astka Cini pfiblizné 28 miliond korun éeskych; v souladu s ust. § 258 ZoP Rozdélovana
spolecnost ruci za dluhy, jez pfeSly v disledku odstépeni na Nastupnickou spolecnost do vySe svého vilastniho kapitalu
vykézaného v zahajovaci rozvaze, nicméné zadné takové dluhy neexistuji. Utast Zadného z akcionaf(i Rozdglované spole¢nosti
vlivem rozdéleni odStépenim slouenim nezanikla, pfiCemz vySe jejich vkladi zistava nedotéena. Rozdéleni odStépenim
slou€enim nema na akcie akcionafi Rozdélované spole¢nosti Zadny vliv.

Rozhodnym dnem ve smyslu ust. § 176 obCanského zakoniku a ust. § 10 ZoP, je 1. 1. 2022.

V dUsledku vySe uvedeného Projektu rozdéleni nedo3lo ke snizeni schopnosti Rucitele uspokojit diuhy zaru¢ené Rucitelskym
prohladenim.

V navaznosti na Rozdéleni od$tépenim sloucenim doslo dne 22.12.2022 s cinnosti ke dni 27.12.2022 k uplatnému postoupeni
smlouvy o zapUjéce mezi Rozdélovanou spole¢nosti a spolecnosti Carvago Holding a.s., IC: 076 41 109, se sidlem Platnéfska
88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v Obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vlozka 23947,
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ze dne 21. 7. 2020, s nesplacenou vysi jistiny 415.047.419,34 K¢ a nesplacenou vySi Uroku 46.942.123,79 K¢ (vSe vyCisleno ke
dni G¢innosti postoupeni), kdy je tato smlouva (a prava a povinnosti Rozdélované spole¢nosti z ni plynouci) Uplatné postoupena
na nize uvedené postupniky — spole¢niky Nastupnické spoleénosti — aste¢né v poméru dle velikosti jejich obchodniho podilu:

1) JS Share s.ro., IC: 171 87 583, Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1; obchodni podil 51 %, podil na
postoupené smlouvé 63,75 %, vySe Uplaty za pohledavku ve vysi 294.518.333,75 K¢

2) PK Share s.r.0., IC: 171 87 281, Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1; obchodni podil 19 %, podil na
postoupené smlouvé 23,75 %, vySe Uplaty za pohledavku ve vysi 109.722.516,49 K¢

3) 90Venture s.r.o., IC: 171 87 630, Délnicka 1628/9, HoleSovice, 170 00 Praha 7; obchodni podil 10 %, podil na
postoupené smouvé 12,5 %, vySe Uplaty za pohledavku ve vysi 57.748.692,89 K&

Spoleénost EAG Beta S.ar.l., jedna o uzavieni smlouvy o Gvérovém financovani s investorem. O¢ekava se, Ze investor poskytne
Skupiné dluhové financovani na bazi mezaninového financovani.

K obchodnim podilim &eskych a slovenskych dcefinych spole¢nosti spolecnosti EAG Technology s.r.o., je ke dni vyhotoveni
tohoto Prospektu zfizeno zastavni pravo ve prospéch Komeréni banky a.s., se sidlem Na Pfikopé 969/33, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, IC: 453 17 054 (dale také jako ,Banka‘). Prostfednictvim diuhového financovani investora, budou tyto zavazky
refinancovany, zastavni pravo ve prospéch Banky zanikne spinénim a k obchodnim podilim bude zfizeno zastavni pravo ve
prospéch nového investora. Zbylou ¢ast Uvérového rAmce ma Skupina v imyslu pouzit pro uéely budoucich akvizic. Podrobné
informace o této finan¢ni operaci, zejména konkrétni Eerpané ¢astky a identifikaci investora, Emitent zvefejni prostfednictvim
dodatku k tomuto Prospektu, jakmile dojde k uzavieni ramcové smlouvy o Gvérovém financovani.

332 Uvérova hodnoceni
Ruciteli nebylo na jeho Zadost nebo ve spolupraci s nim pfidéleno Zadné Gvérové hodnoceni.

4, Prehled podnikani

4.1 Hlavni ¢innosti Rugitele 5
Investi¢ni skupina Ruitele plisobi od roku 2018 v segmentu automobilového trhu primarné v Ceské republice a na Slovensku
a zaméfuje se na konsolidaci tradicnich prodejnich kanald a sluzeb v automobilovém pramyslu.

4.1.1. Hlavnich kategorie prodavanych produktt nebo poskytovanych sluzeb

Rucitel je soudasti mezinarodni investiéni skupiny zaméfené na transformaci a digitalizaci automotive trhu. Zabezpeluje
projektové, inovaéni a strategické planovani a fizeni ¢innosti ve Skupiné, jiz je Matefskou spole¢nosti. K datu tohoto Zakladniho
prospektu sam Rucitel neprovozuje Zadny z projektt Skupiny. Projekty spole¢nosti ve Skupiné zahrnuji k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu zejména ,Fastback®, ,Softvig®, ,Caris®, ,Autosoft‘ a ,Cebia“. Konkrétné se jedna o nasledujici segmenty
v ramci automobilového primyslu: (i) DMS systémy (Dealer Management Software, prostfednictvim projektu Softvig, Caris a
Autosoft), (i) B2B prodej ojetych vozidel (prostiednictvim projektu Fastback), (iii) digitalizace vykupniho procesu vozidla a jeho
spravu vramci vozového parku dealera/autobazaru (prostfednictvim projektu Fastback),(iv) analyticky nastroj poskytujici
komplexni data o trhu zé&novnich a ojetych vozidel (prostfednictvim projektu Fastback) a (v) provéfeni, ocefovani a
zabezpe€ovani vozidel (prostfednictvim projektu Cebia). Podrobny popis hlavnich kategorii prodavanych produktt a ¢innosti
Skupiny je popsan v &l. 5.1,5.2.1 a 5.2.2 oddilu Ill. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA tohoto
Zakladniho prospektu.

4.1.2. Trhy, na kterych Rucitel soutézi

Soutéznim trhem Rugitele je automobilovy trh s celoevropskou pisobnosti. Primamé pasobi v Ceské republice, Polsku, Belgii a
na Slovensku, avdak dlouhodobym cilem Skupiny je stat se regionainim leaderem zejména ve stifedoevropském regionu, resp. v
Ceské republice, Slovenské republice, Belgii, Némecku, Rakousku, Polsku, Madarsku, Rumunsku. Skupina plsobi na trhu
prostfednictvim vlastnich projektd, jejichz provozovatelem neni pfimo Rucitel, ale jeho dcefiné spolenosti. Podrobny popis trh,
na kterych Rugitel prostfednictvim spolegnosti ve Skupiné soutéZi je popsan v &l. 5.1, 5.2.2. a 5.2.3. oddilu lll. ODPOVEDNOST
ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA tohoto Zakladniho prospektu. Struéné shrnuti trh je obsazen nize v textu
Zakladniho prospektu.

Oblastmi trhu, na kterych Skupina pusobi jsou:
- DMS systémy (Dealer Management Software, prostfednictvim projektt Softvig, Caris a Autosoft),
- B2B prodej ojetych vozidel (prostrednictvim projektu Fastback),
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- digitalizace vykupniho procesu vozidla a jeho spravu v ramci vozového parku dealera/autobazaru (prostfednictvim projektu
Fastback)

- analyticky nastroj poskytujici komplexni data o trhu zanovnich a ojetych vozidel (prostiednictvim projektu Fastback)

- provérfeni, ocefiovani a zabezpecovani vozidel (prostfednictvim projektu Cebia).

Vedle projektd, prostfednictvim kterych Skupina na trhu s automobily pisobi je vyznamnym prostfedkem pusobnosti Skupiny
také akvizice se subjekty stejného druhu zaméfeni. AkviziCnimi subjekty jsou napfiklad poskytovatelé DMS, autosalond,
autoservist, autopudjéoven a dalsi.

4.2 Zaklad vSech prohlaseni Rugitele o postaveni v hospodaiské soutézi
Rucitel ani Skupina Rucitele nema podle svych znalosti povédomi o tom, ze by mél/a dominantni nebo vyznamné trzni postaveni
na trhu.

5. Organizacni struktura

5.1 Popis skupiny a postaveni Rucitele ve skupiné
Rucitel je Matef'skou spole¢nosti Emitenta a skupiny EAG. Do této skupiny patfi 17 spoleénosti, jejichz usporadani s vazbou na
Rugitele popisuje nasledujici schéma. Jednotlivé spolecnosti ve Skupiné jsou popsany v ¢l. 6.1. oddilu lll. ODPOVEDNOST ZA
PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA tohoto Zakladniho prospektu.

Rucitel je ovladan spole¢nosti PORTIVA Private Equity a.s, IC 067 67 541, se sidlem Moravské namésti 1007/14, Veveii, 602 00
Brno. Akcionafem Ruditele je spoleCnost Share 2 s.r.o, Mgr. Petr Kratochvil a spoleénost PORTIVA Private Equity a.s.

CD Cloud 5.r.0.
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Obr. ¢. 4: Schéma Skupiny Rucitele ke dni sestaveni tohoto Zakladniho prospektu
5.2 Zavislost Rucitele na subjektech ze Skupiny

Rucitel je Matefskou spoleénosti Skupiny. Jeho ¢innost v ramci skupiny spociva v poskytovani uvért a podpofe ¢innosti €lenskych
spolecnosti. Jakozto véfitel a Matefska spole¢nost Skupiny je Easteéné zavisly na &innosti kazdé své dcefiné spole¢nosti.
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6. Udaje o trendech

6.1 Prohlaseni o tom, ze nedosSlo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Rucitele a finanéni
vykonnosti Skupiny
Rucitel prohladuje, Ze od data ovéfené Ucetni zavérky Ruditele za rok 2022 ani od data neovéfené mezitimni zavérky Rucitele
k 30. 9. 2023 nedoSlo k zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Ruditele ani k zadné vyznamné negativni zméné financni
vykonnosti Skupiny.

6.2 Informace o vSech znamych trendech, nejistotach, poptavkach, dluzich nebo udalostech

Cinnost Rutitele a celé Skupiny je ovliviiovana zejména trendy piisobicimi v automobilovém priimyslu, a to makroekonomickymi
i mikroekonomickymi vlivy, nebo také faktory specifickymi pro jednotlivé segmenty automobilového primyslu (DMS systémy, trh
s ojetymi vozidly, trh s novymi vozidly, trh zabezpedujici digitalizaci procesu vykupu vozidel a trh s analytickymi nastroji pro
poskytovani dat o nabidce vozidel, trh s certifikaci vozidel). Mezi nejvyznamnéjsi vlivy makroekonomického charakteru patfi
zejména soucasny stav ekonomiky. Mikroekonomické vlivy zahrnuiji stanovisko subjektl k nakupu nového vozidla, nabidka a
poptavka po osobnich automobilech a dal$i. Podrobny popis trend(, které dopadaji na Rucitele a celou Skupiny je obsazen v ¢l.
7.2. oddilu lll. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA tohoto Zakladniho prospektu.

1. Prognézy nebo odhady zisku
Rucitel k datu vydani tohoto Z&kladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku neucinil.

8. Spravni, fidici a dozoréi organy
Rucitel je evropskou spoleénosti zaloZzenou podle evropského a &eského préva. Organy Rucitele jsou valna hromada,
predstavenstvo a dozor¢i rada.

Valna hromada je nejvy$Sim orgdnem Rucitele. Valna hromada je schopna usnaseni, jsou-li pfitomni akcionafi vlastnici akcie
Ruditele, jejichz jmenovita hodnota predstavuje alesporl 75 % zakladniho kapitalu nebo ktefi disponuji alespori 75 % hlasl na
valné hromadé. Valna hromada je opravnéna jednat a rozhodovat o vSech otazkach, které jsou svéfeny do jeji ptsobnosti
zakonem, zakladatelskou listinou nebo které do své plsobnosti pfevezme svym usnesenim.

8.1 _ Jména ¢lenu pfedstavenstva
MDDr. Jakub Sulta
pfedseda pfedstavenstva spolecnosti EAG SE

Datum narozeni: 3. 5. 1988

Pracovni adresa: budova Visionary, Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7

Den vzniku funkce: 6. 12. 2018

Pan Jakub Sulta je pfedseda predstavenstva Rugitele. V ramci této funkce vykonava obchodni vedeni Rugitele.

Kompletni prehled osobni Ucasti v obchodnich spolecnostech ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je popsan v ¢l. 9.1.
oddilu [1l. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA tohoto Zakladniho prospektu.

Petr Kratochvil
¢len pfedstavenstva spolecnosti EAG SE

Datum narozeni: 12. 8. 1985

Pracovni adresa: budova Visionary, Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7

Den vzniku funkce: 28. 7. 2022

Pan Petr Kratochvil je ¢lenem predstavenstva Ruitele. V rdmci této funkce vykonava obchodni vedeni Rucitele.

Kompletni prehled osobni Ucasti v obchodnich spolecnostech ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je popsan v €l. 9.1.
oddilu lll. ODPOVEDNOST ZA PROSPEKT A CHARAKTERISTIKA EMITENTA tohoto Zakladniho prospektu.

Mgr. Pavel Svorei
¢len pfedstavenstva spolecnosti EAG SE

Datum narozeni: 17. 1. 1990

Pracovni adresa: budova Visionary, Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7

Den vzniku funkce: 7. 2. 2019

Pan Pavel Svoref je ¢lenem predstavenstva Rucitele. V ramci této funkce vykonéva obchodni vedeni Rucitele.
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Kompletni pfiehled osobni G¢asti v obchodnich spole¢nostech mimo Rucitele ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu:

Nazev firmy Identifikacni Cislo Funkce
1. | Axelor Equity s.r.o. 022 33 401 Jednatel
2. | Cebia, spol. sr.o. 186 28 443 Pfedseda dozor€i rady
3. | PORTIVA Advisory s.r.o. 26918 013 Jednatel
4. | TEAS spol.sr.o. 489 06 565 Clen dozorgi rady
5 |VYSOCINAWIND as. 26972 107 Clen predstavenstva
6. NC Ivandice, s.r.o. 292 98 890 Jednatel
7. SOLARPARK gama a.s. 283 49 806 Clen spravni rady
8. SOLARPARK beta a.s. 283 44 421 Clen pfedstavenstva
9. |SOLARPARK delta a.s. 29185076 Clen spravni rady
0. OBCANSKY VETRNY PARK 276 80 363 Mistopfedseda

a.s. ] predstavenstva
11. | PORTIVA Facility a.s. 03103 692 Clen pfedstavenstva
12. | APIMEL s.r.0. 049 69 910 Jednatel
13. | PORTIVA Real Estate a.s. 066 37 965 Clen predstavenstva
14. | PORTIVA Private Equity a.s. 067 67 541 Clen predstavenstva
15. | KCC Development s.r.o. 06143849 Jednatel
16. |PORTIVA as. 07229771 Clen predstavenstva
17. | GIOPP, s.r.0. 07570619 Jednatel
18. | Carvago Holding a.s. 076 41 109 Clen predstavenstva
19. | Carvago s.r.o. 076 73 507 Jednatel
20. | VIPAP CZ as. 087 87 506 Pfedseda spravni rady
21. | PORTIVA FONDY SICAV a.s. 084 11930 Clen dozoréi rady
22. | Projekt MERKUR s.r.o. 086 77 620 Jednatel
23 | Projekt VENUSE s.r.0. 092 14 445 Jednatel
24. | PORTIVA Finance s.r.o. 095 77 408 Jednatel
25 | EAG Management a.s. 095 36 728 Clen dozordi rady
26. | VIPAP HOLDING s.r.0. 106 68 021 Jednatel
27. | PORTIVA Power s.r.0. 107 58 364 Jednatel
28. | Astrid Acquisition Vehicle s.r.o. 108 77 991 Jednatel
29. | SOLAR PROJEKT s.r.0. 28092 724 Jednatel
30. | Smichov Office s.r.o. 119 21 927 Jednatel
31. | Projekt MARS s.r.o. 119 18 926 Jednatel
30, | Carvago Osterreich GmbH ATBRA.562427-000 Clen dozoréi rady
33. | CARVAGO ITALIAS.R.L. ITRI.11996860968 Jednatel
31, CARVAGO MARKETPLACE ES08005.000662915 Jednatel
ESPANA, S.L.,

35, SOLAR cricket s.r.o. 17073 740 Jednatel
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36. SOLAR ant s.r.o. 17072 905 Jednatel
37 SOLAR bee s.r.o. 17073 103 Jednatel
38, SOLAR dragonfly s.r.o. 170 73 928 Jednatel
39, SOLAR earthworm s.r.o. 170 74 096 Jednatel
40 MARTECH Beta s.r.o. 056 38 267 Jednatel
m Astrid Office s.r.o. 088 87 179 Jednatel
9 OC Kladno HoldCo s.r.o. 093 48 875 Jednatel
13 MARTECH HoldCo s.r.0. 107 67 878 Jednatel
m MARTECH Teplo s.r.o. 107 82 401 Jednatel
15 CRVG s.r.o. 11975 261 Jednatel
16 EAG Technology s. r. 0. 142 67 632 Jednatel B
47 90Venture s.r.o. 171 87 630 Jednatel
18 CherryPicker s.r.o. 172 10 445 Jednatel
19 SOLAR firefly s.r.o. 178 97 394 Jednatel
50. SOLAR grasshopper s.r.o. 178 97 556 Jednatel
51, SOLAR hornet s.r.o. 178 97 866 Jednatel
5 SOLAR iceworm s.r.o. 178 98 030 Jednatel
53. SOLAR junebug s.r.o. 178 98 161 Jednatel
54 RM uno s.r.o. 178 98 315 Jednatel
55, RM due s.r.o. 178 98 471 Jednatel
56, FASTBACK Srl 0524.702.296 Jednatel
57 EAG Alpha S.ar.l. tésné pred zapisem Manazer tfidy B
58, EAGBetaS.ar.l. tésné pred zapisem ManaZer tfidy B
59, Fastback Marketplace NL B.V. 864684800 jednatel
60. Fastback Marketplace BE 795.353.280 jednatel
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61 Fastback Marketplace DE HRB 252032 B jednatel

Fastback Marketplace PL KRS: 0001031849, NIP: jednatel
62. 5214019413, REGON:

52530218600000
63 Carvago Belgium tésné pred zapisem jednatel
64 Fastback Marketplace LU 9370622076 jednatel
65 AUTOSOFT Company s.r.o. 084 43 301 Clen dozorgi rady
66 Ceska sportovni rozvojova s..o. 098 96 708 jednatel
67 EAG Funds Management SE 192 00 188 ¢len dozor¢i rady
68 PORTIVA Wealth Management 193 07 756 jednatel
©|s.ro.

69 DroneSense s.r.0. 193 86 061 jednatel
70 ChronosApplication s.r.o. 193 86 125 jednatel
74 Invogo s.r.o. 193 86 192 jednatel
79| Textmash s.r.o. 193 86 222 jednatel
73. | PRTV MANAGEMENT s.r.0. 195 45 932 jednatel
7 PORTIVA FONDY Il SICAV a.s. 197 16 605 Clen dozoréi rady
75 Carvago Platform s.r.o. 198 12 281 Jednatel B
76 TomHol SICAV a.s. 198 65 139 ¢len dozor€i rady
77. | EAG Funds SICAV a.s. 198 68 588 ¢len dozor€i rady

FC ZBROJOVKA BRNO, a.s. 253 32 457 Mistopfedseda
78. predstavenstva
79. | Mevra Energy, s.r.o. 28568 401 jednatel

Tabulka 6: Prehled majetkové a osobni ucasti pana Pavla Svorené.

Jiné ¢innosti vné Emitenta nejsou pro Rucitele ani Emitenta vyznamné.

8.1
Ing. Iva Stastna

Jména ¢lend dozor¢i rady

predseda dozorci rady spolecnosti EAG SE

Datum narozeni: 13. 4. 1970
Pracovni adresa: Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno
Den vzniku ¢lenstvi: 7. 2. 2019
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Pani Iva Stastna je pfedsedou dozoréi rady Rugitele. V ramci této funkce vykonava dohled nad vykonem piisobnosti
pfedstavenstva a ¢innost Ruditele.

Kompletni pfiehled osobni G¢asti v obchodnich spole¢nostech mimo Rucitele ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu:

Nazev firmy IC Funkce

1. | PORTIVA Advisory s.r.o. 26918 013 Jednatel

VYSOCINA WIND as. 269 72 107 Pfedseda predstavenstva
3 SOLARPARK gama a.s. 28349 806 Pfedseda spravni rady
4. | SOLARPARK delta a.s. 29185076 Pfedseda spravni rady
5. | SOLARPARK beta a.s. 283 44 421 Predseda predstavenstva
6. |ELDACO as. 634 76 860 Predseda spravni rady
7 | VETRNE FARMY ass. 269 49 865 Clen spravni rady
8. | VETRNY PARK DRAHANY as. 269 72 158 Clen spravni rady
9 | OBCANSKY VETRNY PARK a.s. 276 80 363 Pfedseda predstavenstva
10. | WIND FINANCE a.s. 276 72 387 Clen spravni rady
11. | PORTIVA Facility a.s. 03103 692 Pfedseda predstavenstva
12. | SOLAR PROJEKT s.r.0. 28092724 Jednatel
13. | SOLAR PROJEKT LIBNIC s.r.0. 28113 098 Jednatel
14. | PORTIVA Private Equity a.s. 067 67 541 Pfedseda predstavenstva
15. | PORTIVA Real Estate a.s. 066 37 965 Pfedseda predstavenstva
16. |PORTIVA as. 07229771 Pfedseda predstavenstva
17. | PORTIVA FONDY SICAV a.s. 084 11 930 Pfedseda dozor€i rady
18. | Projekt MERKUR s.r.0. 086 77 620 Jednatel
19. | Projekt VENUSE s.r.0. 092 14 445 Jednatel
20. | Rezidence ARIES s.r.0. 094 73 408 Jednatel, spoleénik
21. | PORTIVA Finance s.r.o. 095 77 408 Jednatel
22 | PORTIVA Power s.r.0. 107 58 364 Jednatel
23. | Astrid Acquisition Vehicle s.r.o. 108 77 991 Jednatel
24. | Smichov Office s.r.o. 11921 927 Jednatel
25. | Projekt MARS s.r.o. 119 18 926 Jednatel
26. | SOLAR cricket s.r.o. 17073 740 Jednatel
27. | SOLAR ant s.r.o. 170 72 905 Jednatel
28. | SOLAR bee s.r.0. 17073103 Jednatel
29. | SOLAR dragonfly s.r.o. 17073 928 Jednatel
30. | SOLAR earthworm s.r.o. 170 74 096 Jednatel
31. | Astrid Office s.r.o. 088 87 179 Jednatel
32. | Nadacni fond P.R.T.V. 144 46 928 Clen spravni rady
33. |Notos Investment a.s. 171 37 667 Clen spravni rady
34. | SOLAR firefly s.r.o. 178 97 394 Jednatel
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35. | SOLAR grasshopper s.r.0. 178 97 556 Jednatel

36. | SOLAR hornet s.r.o. 178 97 866 Jednatel

37. | SOLAR iceworm s.r.0. 178 98 030 Jednatel

38. | SOLAR junebug s.r.o. 178 98 161 Jednatel

39. |RMunos.ro. 178 98 315 Jednatel

40. |RMdues.ro. 178 98 471 Jednatel

41. | EAG Technology s. . 0. 142 67 632 Pfedseda dozorci rady
42. | PORTIVA FONDY Il SICAV a.s. 197 16 605 Pfedseda dozor€i rady
43, | Top-in.cz, as. 269 08 778 Clen dozorgi rady
44. | Mevra Energy, s.r.o. 285 68 401 jednatel

45. | EAG Funds SICAV a.s. 198 68 588 ¢len dozor€i rady

Tabulka 7: Piehled majetkové a osobni casti pani Ivy Stastné

Jiné ¢innosti vné Emitenta nejsou pro Ruéitele ani Emitenta vyznamné.

Ing. Miroslav Sulta
¢len dozor¢i rady spole¢nosti EAG SE

Datum narozeni: 8. 4. 1968
Pracovni adresa: budova Visionary, Plynarni 1617/10, 170 00 Praha 7
Den vzniku ¢lenstvi: 7. 2. 2019

Pan Miroslav Sulta je ¢lenem dozordi rady Rucitele. Vramci této funkce vykonava dohled nad vykonem plisobnosti
pfedstavenstva a ¢innost Ruditele.

Pan Sulta nema zadné osobni G&asti na jinych spoleénostech mimo Rugitele. Jiné ¢innosti vné Emitenta nejsou pro Rugitele ani
Emitenta vyznamné.

8.2 Stret zajmi na Grovni spravnich, fidicich a dozor¢ich organti
Neexistuji Zadné mozné stiety zajmd mezi povinnostmi &lend pfedstavenstva ¢i €lent dozor€i rady k Ruiteli a jejich soukromymi
zajmy nebo jinymi povinnostmi. Korporatni struktura a personalni obsazeni statutarnich organt spole¢nosti ve Skupiné odpovida
odsouhlasenému pfistupu v ramci celé Skupiny. Personalni struktura je nastavena ve Skupiné tak, aby do$lo k maximaini ochrané
investic a kontroly jednotlivych portfoliovych spole€nosti ve Skupiné. Skupina mé zpracovan Eticky kodex, ktery stanovi, jak
postupovat, aby k pfipadnému stfetu z&jm0 nedoslo. Veskera rizika, ktera by mohla zpUsobit pfipadny stfet zajm( jsou efektivné
fizena dozorci radou Ruditele.

Rucitel dodrzuje veskeré poZadavky na spravu a fizeni Rucitele, které stanovi obecné zévazné pfedpisy. Néktefi Elenové
pfedstavenstva, konkrétn& pan Mgr. Petr Kratochvil a MDDr. Jakub Sulta, Mgr. Pavel Svorefi jsou téZ ¢leny fidicich organ(
nékterych z dalSich spolecnosti Skupiny, ale vzajemnym konsenzem je zaru€eno, aby jejich ¢innost v jiné spoleénosti neméla vliv
na ostatni aktivity v zajmu Ruditele, ¢imz je stfet zajm0 z uvedenych divodd vylougen.

Pan Ing. Miroslav Sulta a MDDr. Jakub Sulta jsou mezi sebou v pribuzenském vztahu, kdy MDDr. Jakub Sulta je synem pana
Ing. Miroslava Sulty. Ostatni ¢lenové spravnich, fidicich a dozorgich organ(i mezi sebou nemaji zadné pfibuzenské vztahy.

9. Hlavni akcionafi
91 Ovladani Rucitele

Rugitel je ovladan spolegnosti PORTIVA Private Equity a.s, IC 067 67 541, se sidlem Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00
Brno, jejiz akcionafem je spoleénost PORTIVA a.s., IC 072 29 771, se sidlem Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno,
jejiz jedinym akcionafem je Ing. Iva Stastna, nar. 13. 4. 1970, bytem Cépkova 45/42, Vevefi, 602 00 Bro, ktera viastni 100 %
akcii, se kterymi se poji 100 % podil na hlasovacich prévech spole¢nosti PORTIVA a.s. Spole¢nosti PORTIVA a.s. viastni 90 %
akcii, se kterymi se poji 90% podil na hlasovacich pravech spoleCnosti PORTIVA Private Equity a.s. Akcionafem PORTIVA
Private Equity a.s je déle spole¢nost 90Venture s.r.o., IC 171 87 630, se sidlem Délnicka 1628/9, Hole$ovice, 170 00 Praha 7,
jejiz jedinym spoleénikem je Mgr. Pavel Svoref, nar. 17. 1. 1990, bytem Zdrahalova 957/36, Cern4 Pole, 613 00 Brno, ktery
vlastni 100% obchodni podil spole¢nosti 90Venture s.r.0. Spole¢nost 90Venture s.r.o. vlastni 10 % akcii, se kterymi se poji 10%
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podil na hlasovacich prévech spolecnosti PORTIVA Private Equity a.s. Spole¢nost PORTIVA Private Equity a.s. viastni 72,5 %
akcii Rucitele, se kterymi se poji 72,5% podil na hlasovacich pravech Ruitele.

Akcie Rucitele dale vlastni spolecnost §hare 2 s.r.0., 1C 078 28 713, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
jejiz spolenikem je pan MDDr. Jakub Sulta, nar. 3. 5. 1988, bytem U BlaZenky 2257/17, Smichov, 150 00 Praha 5, ktery vlastni
100 % podil. Spole¢nost Share 2 s.r.0. 22,5 % akcii Rucitele, se kterymi se poji 22,5% podil na hlasovacich pravech Ruéitele.

Akcie Rucitele dale vlastni fyzicka osoba Mgr. Petr Kratochvil, nar. 12. 8.1985, bytem Jilovska 1157/55, Branik, 142 00 Praha 4,
ktery vlastni 5 % akcii Rucitele, se kterymi se poji 5% podil na hlasovacich pravech Ruditele.

Spoleénost Share 2 s.r.o., Mgr. Petr Kratochvil a PORTIVA Private Equity a.s. vykonava rozhodujici vliv spoleéné vzdy za
kombinace souc¢tu podilt spole€nosti. To z divodu, Ze dle stanov Rucitele se k usnasenischopnosti valné hromady vyZaduje
pfitomnost akcionard, ktefi vlastni alesporl 75 % zéakladniho kapitalu Rucitele nebo ktefi disponuiji alespori 75 % hlasu na valné
hromadé a k pfijeti rozhodnuti na valné hromadé je tfeba vétSiny hlast pritomnych akcionafi. Spole¢nost PORTIVA Private
Equity a.s. je proto Ovladajici osobou, bez jejiz u€asti nemize valna hromada probéhnout.

Nepiimou kontrolu nad Rugitelem vykonava pani Ing. lva Stastna prostfednictvim spoletnosti PORTIVA a.s., ktera je 90 %
akcionafem ovladajici osoby Rucitele — PORTIVA Private Equity a.s. Povaha nepfimé kontroly je déna vlastnickym pravem
Ovladajici osoby k 72,5 % podilu na Ruiteli.

Rucitel nepfijal zadna opatreni, jejichz U¢elem by bylo branit zneuziti kontroly nad Rucitelem, vyjma omezené pfevoditelnosti akcii
na zakladé akcionafské dohody uzaviené mezi véemi akcionafi Ruéitele ze dne 9. 2. 2019.

Struktura pfimé a nepfimé kontroly je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu znazornéna na nasledujicim schématu:

Ing. Iva Stastna I;'KOCE]-II:':;ABE'EJSI.
jediny akcionaf spol. 100% akcif > paL 90% akeif
PORTIVAa.s PO RTI\_.-'A Private
- Equity a.s.
— PORTIVA Private
Equity a.s.
akcionar spal.
\ EAG SE
Magr. Pavel Svorefi gg‘}'c{sigtnué;essg.lol
jeding spolecnik spol. }—100% obchodni podi—»| PORTWAPP " 10% akeif
90Venture s.r.o. VA Private
Equity 8.5. 72,5 % akeii a 72,5 % hlasovacich prav
N 0/

Mgr. Petr Kratochvil
akcionar spal.
EAG 5E

5 % akcii —

5% hlasovacich prav

——— EAG SE

Matefskd spoleénost,
jediny spoleénik spol.

—> PORTIVA Automotive

. Finance s.r.o.

MDDr. Jakub Sulta Share 2 s.r.0. 235 % akeil

s a akcionaF spol <= o Akel

jediny spolecnik spol. EAG SE 225 % hiasovacich prav

Share 2 s.r.o.
PORTIVA
Automotive Finance
5.I.0.

Emitent

Legenda: ovalné obrazce znaci skute¢né majitele; modra vyplfi znali vztah ovladajici a oviadané osoby, tok je znazornén Sipkami; Sipky s vétsi tloustkou
znamenaji pfimy vliv na Ruditele.

Obr. ¢. 5: Schéma pfimé a nepfimé kontroly Rucitele
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9.2 Popis vSech znamych ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Rucitelem
Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou Ruciteli znama Zadna ujednani ani pfedpoklady, které by vedly ke zméné

kontroly nad Ruditelem.

10. Finanéni udaje o aktivech a pasivech, finanéni pozici a zisku a ztratach Rucitele

10.1  Ovérené historické finanéni idaje za posledni dva finanéni roky
Ugetni zavérka Rugitele za rok 2022 byla vyhotovena dle deskych Ggetnich standardd a byla ovéfena auditorem. Ugetni zavérka
Rucitele za rok 2021 byla vyhotovena dle ¢eskych U&etnich standardi a byla ovéfena auditorem. Nize jsou uvedeny vybrané

finanéni Udaje z ucetnich zavérek 2022 a 2021. Financni udaje jsou uvedeny v tisicich KE.

Finanéni udaje z Rozvahy Rucitele k 31.12. 2022 k 31.12. 2021
Aktiva celkem 2216 994 744 989
Stala aktiva 1092 569 646 790
Obézna aktiva 1124 425 98 199
Pohledavky 1122 304 93 857
PenéZni prostredky 2121 4 342
Casové rozligeni aktiv 0 0
Pasiva celkem 2216 994 744 989
Vlastni kapital celkem 588 171 178 430
Zakladni kapital 2984 2984
Vysledek hospodareni bézného ucetniho 497 931 3661
obdobi
Cizi zdroje 1628 823 566 559
Zavazky 1628 823 566 559
Dlouhodobé zavazky 984 397 507 669
Kratkodobé z&vazky 644 426 58 890
Casové rozligeni pasiv 0 0

Finanéni udaje z Vykazu zisku a ztraty

1.1.2022 - 31. 12. 2022

1.1.2021 - 31. 12. 2021

Ruditele
Provozni vysledek hospodaieni 5150 2175
Vynosové uroky a podobné vynosy 69 218 36 687
Nékladové uroky a podobné naklady 76 840 35532
Finanéni vysledek hospodareni 492 781 2615
Vysledek hospodareni pied zdanénim 497 931 4790
Vysledek hospodareni za ticetni obdobi 497 931 3 661
Cisty obrat za uéetni obdobi 695 731 40 904

Finanéni udaje z Prehledu o penéznich
tocich Rucitele

1.1.2022 - 31. 12. 2022

1.1.2021 - 31. 12. 2021

Stav penéznich prostredkl penéznich 4342 5073
ekvivalentl na za¢atku U¢. obdobi

Cisty penézni tok z provozni €innosti -2 060 1484
Cisty penéZni tok z investiéni ¢innosti -365 792 478 847
Cisty penézni tok z financnich &innosti 365 631 527 765
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Cisté zvySeni, resp. snizeni penéznich -2 221 50 402
prostredk

Stav penéznich prostiedkl a penéznich 2121 4342
ekvivalentu na konci obdobi

Auditovana ucetni zavérka Rucitele k 31. 12. 2021 a auditovana ucetni zavérka Rucitele k 31. 12. 2022 jsou do tohoto Zakladniho
prospektu zahrnuty odkazem.

Viyhrady ve zpravé auditora k Ucetni zavérce za rok 2021 a ucetni zavérce za rok 2022 nebyly.

10.2  Zména rozhodného ucetniho dne
U Rucitele nedoslo béhem obdobi, pro které se poZaduiji historické finanéni Udaje, ke zméné rozhodného dne.

10.3  Ugetni standardy

Ugetni zavérky Rugitele za roky 2021 a 2022 byly auditovany externim auditorem v souladu s pfislusnymi pravnimi a Géetnimi
standardy. Rucitel pfi sestaveni uéetnich zavérek pouziva éeské Uéetni standardy, a to zejména vyhlasku ¢. 500/2002 Sbh. ve
znéni pozdéjSich predpist, ktera provadi néktera ustanoveni zakona €. 563/1991 Sb., o cetnictvi.

10.4 Zména ucetniho ramce

Rucitel prohlasuje, Ze ovéiené historické Udaje za roky 2021 a 2022 jsou prezentovany a zpracovany formou slucitelnou s ramcem
ucetnich standard(, které bude mit zvefejnéna ucetni zavérka Rucitele za rok 2023. Rucitel neplanuje zménu ramce Ucetnich
standardu.

10.5  Obsah ovérenych finan¢nich udaju
Ovérené historické finantni udaje obsahuiji rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o penéznich tocich a pfilohu k Ucetni zavérce.

10.6  Konsolidovana uéetni zavérka
Za rok 2022 konsolidovanou ucetni zavérku Rucitel nesestavil. Ruéitel nemé povinnost sestavit konsolidovanou ucetni zavérku,
jelikoZ je sou¢asné konsolidovanou Ucetni jednotkou zahrnutou do konsolida¢niho celku jiné konsolidujici osoby, a to spole¢nosti
PORTIVA ass., IC 072 29 771, ktera je konsolidujici ugetni jednotkou, za podminek stanovenych v § 22aa zakona ¢. 563/1991
Sb., zakon o uéetnictvi.

10.7  Stari financnich udaja
Rucitel prohlasuje, Ze rozvahovy den posledniho roku, pro ktery byly finanéni idaje ovéfeny, neni star§i nez 18 mésicu od data
tohoto Zakladniho prospektu.

10.8  Mezitimni a jiné finan¢ni udaje
Posledni ovéfena uéetni zavérka vyhotovena Rucitelem je datovana ke dni 31. 12. 2022, a proto vyhotovil pfedbéznou mezitimni
ucetni zavérku ke dni 30. 9. 2023. Mezitimni (¢etni zavérka byla vyhotovena dle eskych ucetnich standard a ke dni vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu nebyla ovéfena auditorem.

NiZe jsou uvedeny vybrané finan¢ni udaje z této mezitimni Ucetni zavérky Rucitele. Finan¢ni Udaje jsou uvedeny v tisicich K.

Finanéni udaje z rozvahy Rucitele k 30. 9. 2023 k 31.12. 2022

Aktiva celkem 2 551 942 2 216 994
Stala aktiva 1427 365 1092 569
ObéZna aktiva 1124 577 1124 425
Pohledavky 1122 299 1122 304
Penézni prostredky 2278 2121
Casové rozlideni aktiv 0 0
Pasiva celkem 2 551 942 2 216 994
Vlastni kapital celkem 541157 588 171

Zakladni kapital 2 984 2984

Vlysledek hospodafeni béZného ucetniho -47 014 497 931

obdobi
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Cizi zdroje 2010785 1628 823
Zavazky 2010785 1628 823

Dlouhodobé zavazky 1349 599 984 397
__Kratkodobé zavazky 661 226 644 426
Casove rozliSeni pasiv 0 0

Finanéni udaje z Vykazu zisku a ztraty
Ruéitele 1.1.2023 - 30. 9. 2023 1.1.2022 - 30. 9. 2022
Provozni vysledek hospodareni -249 =177
Vynosové uroky a podobné vynosy 67 026 9 287
Nakladové Uroky a podobné naklady 113 846 49 643
Finanéni vysledek hospodareni —46 765 460 453
Vysledek hospodareni pfed zdanénim —47 014 460 276
Vysledek hospodareni za ticetni obdobi —47 014 460 276
Cisty obrat za ucetni obdobi 67 088 630 371
Finanéni udaje z Prehledu o penéznich 1.1.2023 - 30. 9. 2023 1.1. 2022 - 30. 9. 2022
tocich Ruditele Y - C e

Stav penéznich prostiedkl penéznich 2121 4 342
gkvivalentt‘] na zacatku u¢. obdobi
Qisty penézni tok z provozni ¢innosti -198 -99 641
Cisty penézni tok z investicni Cinnosti —267 766 -359 295
Cisty penézni tok z financnich Cinnosti 268 122 458 816
Cisté zvySeni, resp. snizeni penéznich 158 -120
prostredk(
Stav penéznich prostredk( a penéznich 2279 4222
ekvivalenti na konci obdobi

Neovéfena mezitimni UCetni zavérka Ruditele je do tohoto Z&kladniho prospektu zahrnuta odkazem.

10.9  Ovéreni historickych roénich finan¢nich udaji

10.9.1. Prohlaseni o ovéreni
Historické finan¢ni Udaje Rucitele za rok 2021, uvedené v Zakladnim prospektu, byly ovéfeny Ing. Karlem Novotnym, €. opravnéni
1824, ze spoleénosti Organizaéni kancelar Praha, se sidlem K Zavoram 171, 143 000 Praha 4 To¢na, auditorem odpovédnym
za audit, na jehoZ z&kladé byla zpracovana zprava nezavislého auditora.

Auditor ovéfil Ucetni zavérku Rucitele za rok 2021 s vyrokem:

,Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti EAG SE (déle také ,Spolecnost”) sestavené na zékladé Ceskych
ucetnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2021, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2021, vykazu cash flow
a pfilohy této tcetni zavérky, které obsahuje popis pouzitych podstatnych tdetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje
0 Spolecnosti jsou uvedeny v pfiloze této ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti EAG SE k 31. 12. 2021 a naklad(
a vynosu a vysledku jejiho hospodareni a cash flow za rok koncici 31. 12. 2021 v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy.*

Historické finanéni Udaje Rucitele za rok 2022, uvedené v Zakladnim prospektu, byly ovéfeny Ing. Karlem Novotnym, &. opravnéni
1824, ze spole€nosti Organizani kancelaf Praha, se sidlem K Zavoram 171, 143 000 Praha 4 Toénd, auditorem odpovédnym
za audit, na jehoZ z&kladé byla zpracovana zprava nezavislého auditora.

Auditor ovéfil uCetni zavérku Rucitele za rok 2022 s vyrokem:
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LProvedli jsme audit pfiloZené Ucetni zavérky spolecnosti EAG SE (dale také ,Spole¢nost”) sestavené na zakladé Ceskych
Ucetnich pfedpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2022, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2022, vykazu cash flow
a pfilohy této tcetni zavérky, které obsahuje popis pouzitych podstatnych tdetnich metod a dal$i vysvétlujici informace. Udaje
0 Spolecnosti jsou uvedeny v pfiloze této tcetni zavérky.

Podle naseho nazoru dcetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti EAG SE k 31. 12. 2022 a nakladu
a vynost a vysledku jejiho hospodafeni a cash flow za rok koncici 31. 12. 2022 v souladu s ¢eskymi tcetnimi pfedpisy.”

Rucitel prohladuje, ze vyrok auditora k Ucetni zavérce 2021 a k Uéetni zavérce 2022 uvedeny v tomto Z&kladnim prospektu
a ucetni zavérky samotné jsou do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény v té podobé, v jaké byly v souladu s pozadavky
ustanoveni § 21a zékona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisd, zvefejnény.

10.9.2. Dalsi tudaje, které byly ovéreny auditory
Tento Zakladni prospekt neéerpa z zadnych dal$ich zdrojd, které by ovéfil auditor, vyjma Udajli z Ucetni zavérky Emitenta za rok
2021, ucetni zavérky Emitenta za rok 2022 a pfehledu o penéznich tocich Emitenta za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022.

10.9.3. Zdroje neovéfenych tdajd
Mezitimni finan¢ni Udaje Emitenta pochazi z neovéfené mezitimni (éetni zavérky k 30. 9. 2023. Mezitimni finanéni udaje Ruitele
pochazi z neovéfené mezitimni ucetni zavérky k 30. 9. 2023.

1. Spravni, soudni a rozhodgi fizeni

Rucitel prohlaSuje, Ze neni u€astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni za obdobi nejméné pfedeslych 12 mésica,
které by mohlo mit anebo mélo negativni vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Ruéitele a/nebo Skupiny.

12. Vyznamna zména finanéni pozice Rucitele

Rucitel prohlasuije, Ze od konce posledniho finanéniho obdobi, za které byly zvefejnény ovéfené finanéni tdaje, nedo$lo ke zméné
finan¢ni pozice Rucitele a Skupiny, vyjma:

o piijeti finan¢nich prostfedku od Emitenta z vytézk( emisi dluhopist popsanych pod body 22 az 32 v kapitole Ill., ¢1.4.2.1
Nedavné udalosti specifické pro Emitenta tohoto Zakladniho prospektu, kdy celkovy vytézek z dluhopist upsanych od
konce posledniho finanéniho obdobi, za které byly zvefejnény ovéfené finanéni udaje az do dne vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu je 555.083.331 K. Rucitel prohlauje, ze z divodu pfijeti finan¢nich prostfedk od Emitenta
z vytéZku téchto emisi nedoslo k vyznamné zméné finanéni pozice Rucitele, které jsou v souvislosti s poskytnutou
zarukou podstatné.

Platné vyznamné smlouvy Rucitele jsou uvedeny v kapitole X., €l. 14.1 Shrnuti vyznamnych smluv tohoto Zakladniho prospektu.
13. Dopliujici udaje

131  Zakladni kapital
Zakladni kapital Ruitele €ini 2.983.800,- K& a byl v pIné vysi splacen. Zakladni kapital je rozdélen na 2.500.000.000 ks kusovych
akcii na jméno v listinné podobé. Prevoditelnost akcii je omezena dle ¢lanku 8 stanov, a v souladu s pravidly dohodnutymi mezi
akcionafi v akcionafské dohodé uzaviené mezi vSemi akcionafi Ruditele ze dne 9. 2. 2019. Akcie jsou prevoditelné jen

s pfedchozim souhlasem valné hromady Ruditele, vyjma pfipad( uréenych akcionaiskou dohodou, nebo realizaci pfedkupniho
prava ostatnich akcionaf(i. S akciemi je spojeno pfedkupni pravo ostatnich akcionafu dle ¢lanku 9 stanov.

K datu Zakladniho prospektu byl cely zakladni kapital splacen.

13.2  Zakladatelska listina

Rucitel je zapsan v Obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil H, viozka 886, IC 29126169. Zemi registrace
je Ceska republika. Rucitel byl zalozen za G¢elem tvorby zisku. Jiné cile nebo Ugely nejsou v zakladatelské listing uvedeny.
Ptedmétem podnikani je podle Clanku 5 Stanov Rugitele (i) vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az
3 Zivnostenského zakona.

124



PORTIVA

AUTOMOTIVE FINANCE

14.  Vyznamné smlouvy a dostupné dokumenty

141 Shrnuti vyznamnych smluv
Rucitel k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neuzaviel zadné vyznamné smlouvy, kromé smiuv uzavienych v ramci
bézného podnikani, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoliv Elena Skupiny &i jinych spole¢nosti takovée
povahy, aby byl podstatny pro schopnost Rucitele plnit své zavazky z Ru€itelského prohlaSeni, vyjma nasledujicich smiuv:

Typ smlouvy Datum uzavieni smlouvy Strana smlouvy Predmét smlouvy

Smlouva o Uvéru:

. — vySe uvérového rémce
Smlouva o Uvéru Eﬁl::l\éﬁé»‘r\ztomotlve 1.000.000.000 K¢
(Rucitel v pozici duznika) | > 2022 Plainérska 8819, Staré T . 20es Serpano:
Mesto, 110 00 Praha 1 — splatnost: 30. 6. 2027

—  Urok 11,25 %

Smlouva o zapujéce:

Smlouva o zaptjtce AUTOSOF'I"vCo,mpany |- cevlkové Castka 30.990.000
(RuSitel v pozici véitele) 9.9.2019 S.r.0. Platnérska 88/9, Staré Ké
Mésto, 110 00 Praha 1 — splatnost 7. 9. 2024
urok 4 %
Smlouva o zapljcce:
q - AUTOSOFT Company | " oiova castka 5.000.000
riouva o zapujcee 9.9. 2019 sro. , K&
(Rucitel v pozici véfitele) o Plzv:ltnerska 88/9, Staré _ splatnost 7. 9. 2024
Mésto, 110 00 Praha 1 Grok 10,08 %

Smlouva o zapljcce:

Smlouva o zépijéce EAG Adv!sors s.r.o. - cevlkové Castka 40.000.000
(Rutitel v pozici véitele) 11.9. 2020 Plzv:ltnerska 88/9, Staré K¢
Mésto, 110 00 Praha 1 — splatnost 30. 6. 2023

arok 11,73 %

Smlouva o zapujéce:

Smlouva o zaptjtce Teas ’S:PV’, S.I.0. ’ - cevlkové Castka 2.500.000
(Ruditel v pozici véitele) 23.4.2021 Plgtnerska 88/9, Staré Ké
Mésto, 110 00 Praha 1 — splatnost 30. 6. 2023

arok 11,73 %

Smlouva o zapujéce:
Smiouva o z&ptijtce Cebig,vsp’ol. s.ro. - cevlkové ¢astka 75.000.000
(Ruditel v pozici véfitele) 25.2.2021 Plgtnerska 88/9, Staré Ké

Mésto, 110 00 Praha 1 — splatnost 1. 3. 2030
urok 11,73 %
Smlouva o postoupeni Casti
, smlouvy o zapUjcce ze dne

Smlouva o postoupeni JS Share s.r.0. 21.7.2020:
CSStJ.fTb“Vy.Q 2RI | 22.12.2022 Platnéfska 88/9, Staré _ dplata za postoupeni &asfi
(Ruditel v pozici véitele) Mésto, 110 00 Praha 1 smlouvy 294.518 333,75 K&

— splatnost 31. 12. 2027

urok 10,53 %

Smlouva o postoupeni ¢asti
§m|9uva 0 postoqp%pj PK Share s.r-o. smlouvy o zapUj¢ce ze dne
asti smiouvy 0 apujcce | o) 49 Hyp0 Platnéfska 88/9, Staré 21.7. 2020: e
(Rucitel v pozici véfitele) Mésto. 110 00 Praha 1 — Uplata za postoupeni Casti

’ smlouvy 109.722.516,49 K¢&

— splatnost 31. 12. 2027
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urok 10,53 %

Smlouva o postoupeni
Casti smlouvy o zapuijcce

90Venture s.r.o.

Smlouva o postoupeni Casti
smlouvy o zapUj¢ce ze dne
21.7.2020:

o O 22.12.2022 Délnicka 1628/9, — Uplata za postoupeni Casti
(Ruditel v pozici véitele) Holegovice, 170 00 Praha |  smlouvy 57.748.692,89 K&
splatnost 31. 12. 2027

urok 10,53 %

Smlouva 0 prevodu
Smlouva o prevodu obchodniho podilu na
obchodniho podilu na EAG Technology, s.r.o. gl;?osd rrno .spolecnostl Teas
obchodni spolecnosti Teas | 10. 5. 2022 Platnérska 88/9, Staré R
SPV, s.r0. Mésto, 110000 Praha1 |~ Qit;yvate' EAG Technology,
(Rucitel v pozici pfevodce) _ podil 100 %

— kupni cena 338.408.000 K¢

Smlouva 0 prevodu
Smiouva o pevodu obchodniho podilu na
obchodniho podilu na EAG Technology, s.r.o. Iont:/(;hsc:gqrgntssg)?lgcnostl EAG
obchodni spoleCnosti EAG | 10. 5. 2022 Platnefska 88/9, Staré _ nabyvatel ElAlGlTechnoIogy
Invevgtments S.'r.'o', Mésto, 110 000 Praha 1 ST 0 k
(Rucitel v pozici pfevodce) ~ podil 100 %

kupni cena 244.445.000 K&

Smlouva 0 prevodu
Smlouva o pfevodu obchodniho podilu na
obchodniho podilu na EAG Technology, s.r.0 obchodni spoleCnosti
obchodni spolecnosti 10.5. 2022 Platnéiska 88/9 S’tar.él ) AUTOSOFT Company s.r.o.:
AUTOSOFT Company o Mésto. 110 OOO,Praha 1 — nabyvatel EAG Technology,
S.I.0. ' S.I.o.
(Rucitel v pozici pfevodce) — podil 100 %

kupni cena 37.673.000 K¢

Dohoda o zapoétu:

— vzajemné zapoCteni 3
vyse uvedenych
pohledavek Rucitele
vzniklych  na zakladé
smluv 0 prevodu
obchodniho podilu Teas
SPV, S.r.o., EAG
Investments s.ro. a

Dohoda o0 zapodtu 10,5 2022 Eﬁﬁ;ﬁﬁ?'&%'fégét :r'g”' AUTOSOFT ~ Company

Mésto, 110 000 Praha 1

s.r.0. proti nize uvedené
pohledavce EAG
Technology s.ro. na
zékladé  dohody o
poskytnuti pfiplatku mimo
zakladni kapital

— Uplné vzajemné
zapoCteni  ve  VySi
620.526.000 K¢
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] Dohoda o poskytnuti pfiplatku
chi)h;?fuomﬁﬁf:g;g " EAG Technology, s.r.o. | mimo zakladni kapital:
Ea pitél 10. 5. 2022 Platnéfska 88/9, Staré — celkova ¢astka priplatku
(Rﬁéitel + pozici diuznika) Mésto, 110 000 Praha 1 620.526.000 K&

14.2  Dostupné dokumenty
Rucitel prohlaSuje, ze po dobu platnosti Zakladniho prospektu Ize na webovych strankach https://feag.group/cs/ podle potfeby
nahlédnout do téchto dokumentu (nebo jejich kopii):

o  Aktualni stanovy Rucitele

Rucitel prohlasuje, ze po dobu, nez dojde k promiCeni veskerych zavazku plynoucich z Dluhopist a Kupond, Ize na webovych
strankach https://eag.group/cs/ podle potfeby nahlédnout do téchto dokumentt (nebo jejich kopii):

o Ruditelské prohladeni
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15. Rucitelské prohlaseni

Vzhledem k tomu, ze:

A. PORTIVA Automotive Finance s.r.o., identifikacni Gislo 089 01 155, se sidlem Platnérska 88/9, Staré Mésto, 110 00
Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. C 327266 (,Emitent®) zfidil v roce 2023
na ¢eském kapitalovém trhu dluhopisovy program v maximalni celkové jmenovité hodnoté 1.500.000.000,- K¢ (jedna
miliarda pét set miliond korun Ceskych) (resp. ekvivalent této ¢astky v jinych ménach), s dobou trvani dluhopisového
programu 5 let umoznujici vydavani dluhopisl zajisténych mj. ru¢enim (,Dluhopisy®), s nimiZ jsou spojena prava a
povinnosti Emitenta a vlastniki Dluhopisu, ktera jsou véetné informaci o emisi Dluhopis podrobnéji vymezena v
emisnich podminkach tvofenych spoleénymi emisnimi podminkami dluhopisového programu (,Spole¢né emisni
podminky®), které jsou ke dni uzavieni této Smlouvy obsaZzeny v zakladnim prospektu dluhopisového programu,
vyhotoveném dne 31. 1. 2024, schvaleném rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 1. 2. 2024, &,
2024/014385/CNB/650 ke sp. zn. S-Sp-2024/00005/CNB/659, které nabylo prévni moci dne 2. 2. 2024, ve znéni
pfipadnych dodatkid zakladniho prospekiu dluhopisového programu, a pfislusnym dopliikem Spoleénych emisnich
podminek pro kaZdou jednotlivou emisi Dluhopisti (,Emisni podminky*).

B. Dle Spole¢nych emisnich podminek maji byt Dluhopisy mj. zajistény ruCitelskym prohlaSenim spoleénosti EAG SE,
zalozena podle prava Ceské republiky jako evropska spoleénost, se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha
1,1C 291 26 169, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil H, viozka 886 (,EAG).

C. EAG souhlasi se zajisténim Zajisténych dluhl (jak jsou definovany nize) Emitenta z Dluhopist timto rucitelskym
prohlasenim (,Rucitelské prohlaseni").

D. V souvislosti se zajisténim Dluhopistl a v souladu se Spoleénymi emisnimi podminkami uzaviel dne 4. 5. 2023 Emitent
a spolecnost CYRRUS CORPORATE SOLUTIONS, s.r.0., identifika¢ni &islo 079 11 084, se sidlem Na Florenci 2116/15,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze pod sp. zn. C 309674, jako
agent pro zaji$téni (,Agent pro zajisténi‘) smlouvu o vykonu ¢innosti agenta pro zajisténi (,Smlouva s agentem pro
zajisténi“), v niz Emitent povéfil za podminek stanovenych v této smlouvé a § 20 a nasl. zékona ¢. 190/2004 Sb., zakon
o dluhopisech (,Zakon o dluhopisech®), Agenta pro zaji$téni vykonem veSkerych Cinnosti, které obvykle vykonava
agent pro zajisténi, a Agent pro zajisténi toto povéfeni za podminek stanovenych Smlouvou s agentem pro zajisténi
pfijal.

E. Agent pro zajisténi, ktery je v postaveni agenta pro zajisténi podle § 20 odst. 1 a nasl. Z&kona o dluhopisech a ktery byl
do funkce agenta pro zajisténi ustanoven Smlouvou s agentem pro zajisténi, vykonava prava véfitele, zastavniho véritele
nebo jiného pfijemce zajisténi viastnim jménem ve prospéch vlastniki Dluhopist. Pfi vykonu prav podle tohoto
Rucitelského prohladeni se na Agenta pro zajiSténi hledi, jako by byl véfitelem kazdého zajisténého dluhu. V rozsahu, v
jakém prava z tohoto Ruitelského prohl&Seni nebo prava s nim souvisejici (véetné prav uvedenych v § 20a odst. 5
Zakona o dluhopisech), uplatiiuje Agent pro zajisténi, neni zadny vlastnik Dluhopisti opravnén uplatiiovat takova préava
samostatné.

EAG timto €ini nasledujici:
RUCITELSKE PROHLASENI

1. EAG timto vici Agentovi pro zajisténi ve prospéch vlastnikt Dluhopis( prohlasuije, Ze je uspokoji, pokud Emitent nesplni
Zajisténé dluhy (jak jsou definovany nize) fadné a v€as (,Rozhodna skuteénost‘), a to za podminek a omezeni
uvedenych v tomto prohlaseni.

2. Rucitelské prohlaSeni je ¢inéno vaci Agentovi pro zajisténi ve prospéch soucasnych i budoucich vlastnikd DluhopisU.
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Toto prohi4Sent je &indno Jako neodvolatelné do doby Gpiného uspokojeni Zajistdnych diuhd.

EAG se zavazuje uspokojit ZafiSténé diuhy po doruden pisemné vyzvy (,Vyzva®) Agenta pro zajisini na adresu skila
EAG.

EAG spini nezaplacenou &astku Zajistiného diuhu do Jednoho (1) mésice ode dne, kdy k tomu bude Agentem pro
2afi8tén vyzvén, piicemz EAG miie byt Fadnd vyzvén k pinéni nejdFive prvniho dne trvéini Rozhodné skuteénosti,

- Zajisténé diuhy budou spindny v pofad! podle dala splainostl piislunych Vizev.

EAG miiZe uplainit vSechny némitky, kieré ma proti vifitell Emitent.
V rozsahu, v jakém jejich obsah neodporuje tomuto RuSitelskému prohlaeni, se pouZiie (prava vyplyvajici ze

Spoletnych emisnich podminek.
V Praze dne 31. 1. 2024

MDDr. Jakub Sulta, Mgr. Petr Kratochwll,
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva A

V Praze dne 31. 1. 2024

/ CYRRUS CORPORATE SOLUTIONS, s.1.0. Jako Agent pro zajiStani

Kamil Kricner,

jednate!
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XI. ZASTAVNIi PRAVA A DUSEVNI VLASTNICTVI
1. Popis predmétu Zastavnich prav
1.1 Obchodni podily

Dluhy Emitenta jsou v souladu s Emisnimi podminkami zajistény Zastavnim pravem zfizenym ve prospéch Vlastnikd dluhopist
na zakladé pisemnych smluv o zfizeni zastavniho prava uzavienych mezi vlastniky Obchodnich podilli a Agentem pro zajisténi,
a to Zastavnim pravem prvniho pofadi k Obchodnim podilim, které jsou blize popsany nize v této kapitole.

Pfedmétem Zastavnich prav jsou Obchodni podily ve Spole¢nostech, které jsou blize popsany v kapitole I. (Obecny popis
nabidkového programu) Zakladniho prospektu.

1.2 Poskytovatel Zastavniho prava

Poskytovatelem Zastavnich prav jsou Zastavci, jak jsou blize popsani v kapitole I. (Obecny popis nabidkového programu)
Zakladniho prospektu.

1.3 Regulované trhy, na kterych jsou Obchodni podily obchodovany
Obchodni podily nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
1.4 Vznik Zastavnich prav

Zastavni pravo k Obchodnim podilim bylo zfizeno na zakladé pfislusnych smluv o zfizeni zastavniho prava a zapisu zastavniho
prava do obchodniho rejstfiku. Zastavni pravo bylo zapsano do obchodniho rejstfiku ke dni 4. 5. 2023.

1.5 Povaha Zastavnich prav

Zastavnim pravem k Obchodnim podilim jsou zajiStény veskeré penézité dluhy Emitenta vzniklé na zakladé Dluhopist, jak je
blize popsano ve Spoleénych emisnich podminkéch.

1.6 Rozsah Zastavnich prav

Zastavni pravo bylo zfizeno ve prospéch Vlastniku dluhopisi na zakladé pisemné smlouvy nebo smluv o zfizeni zastavniho
prava uzavienych mezi viastniky Obchodnich podilt a Agentem pro zajisténi s tim, ze Agent pro zaji$téni bude vlastnim jménem
vykonavat prava Vlastnikd dluhopisl ze Zastavnich prav, a to na zakladé zakonné fikce obsazené v Zakoné o dluhopisech. V
rozsahu, v jakém uplatfiuje a vykonava prava ze Zastavnich prav Agent pro zaji$téni, nemuze takova prava uplatnit ani vykonavat
samostatné zadny Vlastnik dluhopis(.

1.7 Udaje o Spoleénostech

Popis a predmét podnikani Spole¢nosti
Vsechny Spolecnosti byly zalozeny 27. kvétna 2022. Zakladni kapital kazdé Spolecnosti Cini 1.000 KC a k datu tohoto Zakladniho
prospektu byl plné splacen. Kazdy Zastavce je jedinym spolenikem a jedinym jednatelem dané Spoleénosti. Zadna Spole¢nost
nevydala kmenové listy. Pfevoditelnost Obchodnich podili neni omezena. Spolecenska smlouva zadné Spole¢nosti neobsahuje

jakékoliv ustanoveni, které by mélo nepfiznivy uc€inek na vykon Zastavniho prava nebo by tento vykon omezilo. Spoleéenska
smlouva zejména neomezuje pievod Obchodniho podilu pfi vykonu Zastavniho prava.

Spoleénosti jsou zaloZené za ucelem vlastnictvi spoleénosti CRVG s.r.o0., se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha
1, 1ICO 119 75 261 a  nevykonavaji  jinou  podnikatel  https:/www.mfcr.cz/cs/rozpoctova-
politika/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2024/makroekonomicka-predikce-leden-2024-54583skou
¢innost.

Spolecnosti jsou smluvni stranou nésledujicich vyznamnych smluv:
JS Share s.r.o:

- Smlouva o koupi a prodeji podilu (v anglickém jazyce Agreement on sale and purchase of an ownership interest) ze dne 29.
Cervence 2022 mezi ASB Czech SC, s.r.o. jako pfevodcem, JS Share s.r.o. jako nabyvatelem 1, PORTIVA Private Equity
a.s. jako nabyvatelem 2, PK Share s.r.o. jako nabyvatelem 3, a 90Venture s.r.0. jako nabyvatelem 4;

130



PORTIVA

AUTOMOTIVE FINANCE

Smlouva o postoupeni ¢asti smlouvy o zapUjéce (v anglickém jazyce Agreement on assignment of part of loan agreement)
ze dne 22. prosince 2022 mezi EAG SE jako postupitelem, JS Share s.r.0. jako postupnikem a Carvago Holding a.s. jako
postoupenou stranou

Smilouva o postoupeni pohledavky (v anglickém jazyce Agreement on assignment of receivable) ze dne 27. prosince 2022
mezi JS Share s.r.0. jako postupitelem a CRVG s.r.o. jako postupnikem

Dohoda o poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital a zapodteni pohledavek (v anglickém jazyce Agreement on contribution
outside the registered capital and set-off of receivables) ze dne 27. prosince 2022 mezi JS Share s.r.0. jako spole¢nikem a
CRVG s.r.0. jako spole¢nosti

PK Share s.r.o.

Smlouva o koupi a prodeji podilu (v anglickém jazyce Agreement on sale and purchase of an ownership interest) ze dne 29.
Cervence 2022 mezi ASB Czech SC, s.r.o. jako pfevodcem, JS Share s.r.o. jako nabyvatelem 1, PORTIVA Private Equity
a.s. jako nabyvatelem 2, PK Share s.r.o. jako nabyvatelem 3, a 90Venture s.r.o. jako nabyvatelem 4

Smlouva o postoupeni ¢asti smlouvy o zapUjéce (v anglickém jazyce Agreement on assignment of part of loan agreement)
ze dne 22. prosince 2022 mezi EAG SE jako postupitelem, PK Share s.r.0. jako postupnikem a Carvago Holding a.s. jako
postoupenou stranou

Smlouva o postoupeni pohledavky (v anglickém jazyce Agreement on assignment of receivable) ze dne 27. prosince 2022
mezi PK Share s.r.o. jako postupitelem a CRVG s.r.o. jako postupnikem

Dohoda o poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital a zapodteni pohledavek (v anglickém jazyce Agreement on contribution
outside the registered capital and set-off of receivables) ze dne 27. prosince 2022 mezi PK Share s.r.0. jako spoleénikem a
CRVG s.r.0. jako spolegnosti

90Venture s.r.o.

Smlouva o koupi a prodeji podilu (v anglickém jazyce Agreement on sale and purchase of an ownership interest) ze dne 29.
¢ervence 2022 mezi ASB Czech SC, s.r.o. jako pfevodcem, JS Share s.r.o. jako nabyvatelem 1, PORTIVA Private Equity
a.s. jako nabyvatelem 2, PK Share s.r.o. jako nabyvatelem 3, a 90Venture s.r.o. jako nabyvatelem 4

Smlouva o postoupeni ¢asti smlouvy o zapujéce (v anglickém jazyce Agreement on assignment of part of loan agreement)
ze dne 22. prosince 2022 mezi EAG SE jako postupitelem, 90Venture s.r.o. jako postupnikem a Carvago Holding a.s. jako
postoupenou stranou

Smlouva o postoupeni pohledavky (v anglickém jazyce Agreement on assignment of receivable) ze dne 27. prosince 2022
mezi 90Venture s.r.o. jako postupitelem a CRVG s.r.0. jako postupnikem

Dohoda o poskytnuti pfiplatku mimo z&kladni kapital a zapoéteni pohledavek (v anglickém jazyce Agreement on contribution
outside the registered capital and set-off of receivables) ze dne 27. prosince 2022 mezi 90Venture s.r.o. jako spoleCnikem a
CRVG s.r.o0. jako spole¢nosti

Spolecnosti nejsou ucastniky zadného spravniho, soudniho ani rozhod€iho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo negativni vliv
na finan¢ni situaci Spoleénosti.

Zadny Zastavce nevstoupil do zadného ujednani, na zakladé kterého by mohlo dojit k prodeji nebo jakékoliv jiné dispozici s
Obchodnimi podily nebo jejich Eastmi ve prospéch teti osoby, s vyjimkou zfizeni Zastavniho prava podle Zastavnich smiuv.

1.8 Vybrané finanéni udaje Spole¢nosti

Vybrané finanéni udaje Spolecnosti k 31. prosinci 2022:
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CZK tis JS Share s.r.o. PK Share s.r.o. 90Venture s.r.o.

Aktiva

Podily ovladana osoba 294 523 109 725 57 750

Pokladna 1 1 1

Celkova Aktiva 294 524 109 726 57 751

Pasiva

Vlastni kapital 6 3 2

Dlouhodobé zavazky 294 518 109 723 57 749

Trzby / naklady 0 0 0

1.9 Udaje o spoleénosti CRVG s.r.o.

Spolednost CRVG s.r.0., se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, 1CO 119 75 261 byla zaloZena 26. fijna 2021.
Zakladni kapital €ini 10.000 K¢ a k datu tohoto Z&kladniho prospektu byl piné splacen. Podily v CRVG s.r.o. jsou viastnény
Spoleénostmi a PORTIVA a.s., se sidlem Moravské namésti 1007/14, Vevefi, 602 00 Brno, pfi¢emz JS Share s.r.0. vlastni podil
ve vySi 51 %, PK Share s.r.0. vlastni podil ve vy3i 19 %, 90Venture s.r.o. vlastni podil ve vysi 10 % a PORTIVA a.s. vlastni podil
ve vy8i 20 %. CRVG s.r.0. nevydala kmenové listy.

CRVG s.r.0. byla zaloZena za uéelem vlastnictvi spole¢nosti Carvago Holding a.s., se sidlem Platnéfska 88/9, Staré Mésto, 110
00 Praha 1, ICO 076 41 109 a nevykonava jinou podnikatelskou &innost. Carvago Holding a.s. je ovladajici spolenosti Skupiny
Carvago (jak je definovana v Emisnich podminkach). Projekt Carvago online Marketplace je projekt zaméfeny na online prodej
ojetych vozu napfi¢ celou EU prostfednictvim webové stranky Carvago.com, ktera nabizi klientim souhrnnou databazi vozu
sestavenou z provéfenych flotil na zakladé vysledkd z nastroje Alpha Analytics. V ramci Carvago online Marketplace mohou
klienti nakupovat a prodavat své vozy.

CRVG s.r.0. neni G¢astnikem zadného spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo negativni vliv
na jeji financni situaci.

Nize je uvedena vlastnicka struktura spole¢nosti ovladanych CRVG s.r.o.:
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Carvago Holding a.s.

Carvago Osterreich
GmbH

Carvago Italia S.R.L.

Carvago Marketplace
S.R.L, (Romania)

Carvago Marketplace
Espana S.L.

Alpha Analytics s.r.o.

Carvago Sverige AB

Fastback Marketplace
NLB.V,

Fastback Marketplace
BE SRL

Carvago s.r.o.

Fastback Marketplace
CZs.r.o.

Carvago Deutschland
GmbH

Carvago Polska
Sp. 2 0.0.

Carvago Slovensko
$.1.0.

Fastback Marketplace
FR SAS

1.10  Vybrané finanéni udaje CRVG s.r.o. k 31. prosinci 2022

| emss [ cRvesie |

Aktiva

Podily oviddana osoba 28190

Zapujcky a uvéry 461990

Pokladna 10

Celkova Aktiva 490 190

Pasiva

Zékladni 10

Ostatni kapitalové fondy 490 180

Trzby / naklady 0
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2. DusSevni vlastnictvi

Emitent €ini v Emisnich podminkach prohlaseni a ujisténi, Ze po celou dobu platnosti Dluhopist az do Dne kone¢né splatnosti
dluhopisti bude Skupina Carvago (jak je definovana v Emisnich podminkach), vyhradnim a opravnénym viastnikem nebo
drZitelem Du8evniho vlastnictvi (jak je definovano v Emisnich podminkéach), které je podstatné k vykonu podnikatelské ¢innosti
Skupiny Carvago, a které je zapotrebi, aby Skupina Carvago mohla provozovat svou podnikatelskou ¢innost zplisobem, jakym je
v sou¢asné dobé provozovana.

Dojde-li kdykoli v dobé trvani Dluhopisti az do Dne konec¢né splatnosti dluhopistl k tomu, ze Skupina Carvago nebo jakykoli jeji
¢len pfestanou byt vyhradnim a opravnénym vlastnikem nebo drzitelem licenci k jakékoli ¢asti DuSevniho vlastnictvi bez
pfedchoziho pisemného souhlasu Agenta pro zajisténi, bude tato udalost pfedstavovat porudeni zavazku Emitenta podle
Spoleénych emisnich podminek.

XIl. UDAJE ZACLENENE ODKAZEM

Jsou-li formou odkazu zaclenény pouze uréité ¢asti dokumentu, Casti, které nejsou do Zakladniho prospektu zaclenény formou
odkaz, nejsou pro investora vyznamné.

Nasledujici Udaje jsou do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu:

Dokument Odkaz Str.

Ucetni zavérka Emitenta ke dni https://portiva-

31.12.2021. af.cz/documents/PAF_Zprava_auditora_zaverka Str. 9-24
31122021.pdf

Zprava nezavislého auditora o ovéreni https:/portiva-

ucetni zaverky Emitenta ke dni | af cz/documents/PAF Zprava auditora zaverka Str. 4-8

31.12.2021. 31122021.pdf

Ugetni zavérka Emitenta ke dni L .

3112, 2022. https.//portlvg-af.cz/cs/documents/paf-ucetn|- Str. 10-25
zaverka-auditovana-31122022.pdf '

Zprava nezavislého auditora o ovéieni . o _ -

e zévérky Emienta ke dni | Moo EorNa-dlczics/doomentsbalucel Str. 5-9

31. 12, 2022. =

Pfehled o penéZnich tocich Emitenta

za obdobi od 1. 1. 2022 do 31. 12. | https://portiva-af.cz/cs/documents/paf-prehled-o- Cel dokument

2022 vCetné Zpravy nezdvislého | peneznich-tocich-auditovany.pdf y

auditora

I(\,/|12zl\t,2;2rl]é)u|f§tg:1i zavérka  Emitenta https://portiva-af.cz/cs/documents/paf-mezitimni- Cel dokument
ucetni-zaverka-neuaditovana-30082023.pdf y

30.9. 2023

Ugetni zavérka Rugitele ke dni https://portiva-

31.12. 2021 af.cz/documents/EAG SE Zprava auditora zave Str. 5-15
rka 31122021.pdf

Zprava nezavislého auditora o ovéfeni | https://portiva-

ucetni zavérky Ruditele ke dni | af.cz/documents/EAG SE Zprava_auditora_zave Str. 1-4

31.12. 2021 rka 31122021.pdf

Ucetni zavérka Rugitele ke dni https://portiva-af.cz/cs/documents/eag-ucetni- Sir. 8-18

31.12. 2022 zaverka-auditovana-31122022.pdf '
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Zprava nezavislého auditora o ovéfeni
Ucetni  zavérky Rucitele ke dni
31.12. 2022

https://portiva-af.cz/cs/documents/eag-ucetni-
zaverka-auditovana-31122022.pdf

Str. 4-7

Mezitimni Ucetni zavérka Rucitele ke

https://portiva-af.cz/cs/documents/eag-mezitimni-

dni 30. 9. 2023

ucetni-zaverka-neauditovana-30092023.pdf

Cely dokument

Formulai _pro Koneéné podminky
k z&kladnimu prospektu schvalenému
ze dne 2. 2. 2023. Ostatni Casti
zakladniho prospektu schvaleného ze
dne 2. 2. 2023 nejsou pro investora
vyznamné a nejsou soucasti tohoto
Zakladniho prospektu.

https://portiva-
af.cz/documents/01_Zakladni_prospekt PAF Il fi

nal vcetneCJaPM 2.pdf

Str. 79-91
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Xill. ADRESY

EMITENT
PORTIVA Automotive Finance s.r.o.
Platnéfska 88/9, Staré mésto
110 00 Praha 1

RUCITEL
EAG SE,
Platnérska 88/9, Staré Mésto,
110 00 Praha 1

PRAVNi PORADCE
KOPECNY & PARTNERS, s.r.0., advokatni kancelar
Stara 98/18, Zabrdovice
602 00 Brno

AUDITOR EMITENTA
Ing. Rudolf Cerny
AUDIT ONE s.r.o0.

Pobfezni 620/3,

186 00 Praha 8 - Karlin

AUDITOR RUCITELE
Ing. Karel Novotny
Organizacni kancelaf Praha
K Zavordm 171,

143 00 Praha 4 - Tocna
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