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Upozorňujeme, že níže uvedené emisní podmínky nejsou pobídkou k nákupu ani k prodeji 
níže uvedených dluhopisů, ani nejsou investičním doporučením. 

Dluhopisy jsou určeny výhradně investorům, pro které případná ztráta části nebo dokonce 
celé investice nebude znamenat významné zhoršení finanční situace. 

Každý případný investor si musí sám zhodnotit, zda je pro něho investice do těchto 
dluhopisů vhodná. Dluhopisům ani Emitentovi nebyl udělen žádný rating, ani jiné 
ohodnocení ekonomické způsobilosti. 

Pro vydání těchto Dluhopisů není nutný souhlas státních orgánů, tedy emise Dluhopisů 
nebyla schválena žádných orgánem státní správy, zejména ne Českou národní bankou. 

 

EMISNÍ PODMÍNKY DLUHOPISŮ 

CYRRUS FX 3,7%/25 

Tyto emisní podmínky (dále jen „Emisní podmínky “) upravují práva a povinnosti Emitenta 
a Vlastníků dluhopisů (jak je tento pojem definován níže), jakož i podrobnější informace o 
emisi dluhopisů (dále jen „Dluhopisy “) splatných v roce 2025, v celkové předpokládané 
jmenovité hodnotě do 100 000 000 Kč (jedno sto milionů korun českých), vydávaných 
společností  

CYRRUS FX, a. s., se sídlem Na Florenci 2116/15, Nové Město, 110 00 Praha 1, IČO 288 
80 293, založenou podle českého práva, zapsanou v obchodním rejstříku vedeném 
Městským soudem v Brně, oddíl B, vložka 15217,LEI: 3157002WSO69XKRN2R36 (dále jen 
„Emitent “).  

Dluhopisy budou úro čeny pevnou úrokovou sazbou ve výši 3,7 % ro čně.  

Činnosti Administrátora spojené se splacením Dluhopisů bude zajišťovat pro Emitenta 
společnost CYRRUS, a.s. se sídlem Brno, Veveří 111, PSČ 616 00, IČO: 63907020, 
zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Krajským soudem v Brně, oddíl B, vložka 3800 
(dále jen „CYRRUS“), na základě příkazní smlouvy mezi Emitentem a CYRRUS (dále jen 
„Příkazní smlouva “). 

Emitent může pověřit výkonem činnosti Administrátora Dluhopisů jinou osobu s příslušným 
oprávněním k výkonu takové činnosti (CYRRUS nebo taková jiná osoba dále jen 
„Administrátor “). Stejnopis Příkazní smlouvy bude k dispozici k nahlédnutí Vlastníkům 
dluhopisů (jak jsou definováni dále) v běžné pracovní době v Určené provozovně 
Administrátora, jak je vymezena v článku 9.1.1 těchto Emisních podmínek. 

Činnosti agenta pro výpočty spojené s prováděním výpočtů ve vztahu k Dluhopisům pro 
Emitenta bude vykonávat společnost CYRRUS, a to na základě Příkazní smlouvy. Emitent 
může pověřit výkonem činnosti agenta pro výpočty spojené s prováděním výpočtů v 
souvislosti s Dluhopisy jinou osobu s příslušným oprávněním k výkonu takové činnosti 
(CYRRUS nebo taková jiná osoba dále také jen „Agent pro výpo čty“). 

K Datu emise Emitent nemá v úmyslu požádat o přijetí Dluhopisů k obchodování na 
jakémkoli regulovaném trhu. 

Emisní podmínky byly vyhotoveny v souladu se zákonem č. 190/2004 Sb., o dluhopisech, 
ve znění pozdějších předpisů (dále jen „Zákon o dluhopisech “).  
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DŮLEŽITÁ UPOZORNĚNÍ 
 
Rozšiřování těchto Emisních podmínek a nabídka, prodej nebo koupě Dluhopisů jsou 
v některých zemích omezeny zákonem. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovány 
v souladu se zákonem o cenných papírech Spojených států amerických z roku 1933 (dále 
jen "Zákon o cenných papírech USA") a nesmějí být nabízeny, prodávány nebo předávány 
na území Spojených států amerických nebo osobám, které jsou rezidenty Spojených států 
amerických (tak, jak jsou tyto pojmy definovány v Nařízení S vydaném k provedení Zákona 
o cenných papírech USA) jinak než na základě výjimky z registrační povinnosti podle 
Zákona o cenných papírech USA nebo v rámci obchodu, který nepodléhá registrační 
povinnosti podle Zákona o cenných papírech USA. Osoby, do jejichž držení se tyto Emisní 
podmínky dostanou, jsou odpovědné za dodržování omezení, která se v jednotlivých zemích 
vztahují k nabídce, nákupu nebo prodeji Dluhopisů nebo držbě a rozšiřování Emisních 
podmínek a jakýchkoli dalších materiálů vztahujících se k Dluhopisům.  
 
Vlastníci Dluhopisů, včetně všech případných zahraničních investorů, se vyzývají, aby se 
soustavně informovali o všech zákonech a ostatních právních předpisech upravujících 
držení Dluhopisů, a rovněž prodej Dluhopisů do zahraničí nebo nákup Dluhopisů ze 
zahraničí, jakožto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zákony a právní předpisy 
dodržovali. 
 
Jakékoli předpoklady a výhledy týkající se budoucího vývoje Emitenta, jeho finanční situace, 
okruhu podnikatelské činnosti nebo postavení na trhu nelze pokládat za prohlášení či 
závazný slib Emitenta týkající se budoucích událostí nebo výsledků, neboť tyto budoucí 
události nebo výsledky závisí zcela nebo zčásti na okolnostech a událostech, které Emitent 
nemůže přímo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potenciální zájemci o koupi Dluhopisů by měli 
provést vlastní analýzu jakýchkoli vývojových trendů nebo výhledů uvedených v těchto 
Emisních podmínkách, případně provést další samostatná šetření, a svá investiční 
rozhodnutí založit na výsledcích takových samostatných analýz a šetření. 

 
S investicí do dluhopisů jsou spojeny rizika. Emitent doporučuje potenciálním investorům 
před rozhodnutím o investici do Dluhopisů zvážit všechna rizika a konzultovat vhodnost 
investice s odbornými poradci, není-li investor schopen rizika na základě svých odborných 
znalostí a zkušeností sám posoudit. 
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Název Dluhopisu je „CYRRUS FX 3,7%/25“. 

1. OBECNÁ CHARAKTERISTIKA DLUHOPIS Ů  

1.1. EMITENT 
1.1.1 CYRRUS FX, a. s., se sídlem Na Florenci 2116/15, Nové Město, 110 00 Praha 1, 

IČO 288 80 293, založenou podle českého práva, zapsanou v obchodním rejstříku 
vedeném Městským soudem v Brně, oddíl B. 

1.1.2 Emitent je společností s oprávněním uděleným Českou národní bankou (dále jen 
„ČNB“) k výkonu činnosti platební instituce. Emitent vznikl v roce 2014 akvizicí 
společnosti Accredi a.s., která rozvíjela technologie zahraničního platebního styku už 
od roku 2009. Díky zkušenostem majitelů a nejvyššího managementu Emitenta z 
nadnárodních finančních institucí, zavedl Emitent optimalizaci plateb, inkas i 
ostatních služeb. Svým inovativním přístupem a exkluzivním nastavením interního 
systému platebního styku, dosahuje Emitent dynamického snižování doby provádění 
jednotlivých zahraničních plateb za výhodných cenových podmínek, a to do velké 
většiny významných světových zemí. 

1.1.3 S ohledem na vzrůstající počet klientů a s tím spojený zvýšený počet realizovaných 
zahraničních plateb a operací, potřebuje Emitent dostatečné kapitálové prostředky. 
Finanční prostředky získané emisí dluhopisů tak budou použity zejména na posílení 
kapitálových požadavků souvisejících s prováděním cizoměnových operací. 

1.1.4 Dohled nad emisí Dluhopisů a Emitentem (dále jen „dohled“) vykonává ČNB v 
rozsahu, jak je jí umožněn podle zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém 
trhu (dále jen „ZPKT“) nad subjekty, které nemají povinnost uveřejnit prospekt 
dluhopisů za splnění podmínek pro veřejnou nabídku. ČNB při svém dohledu 
neposuzuje tyto Emisní podmínky, neposuzuje hospodářské výsledky ani finanční 
situaci Emitenta a negarantuje budoucí ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit 
výnosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisů. 

1.2. Podoba, forma, jmenovitá hodnota a po čet vydávaných dluhopis ů  
Dluhopisy jsou vydány v zaknihované podobě, ve formě na řad, v celkovém 
předpokládaném počtu 200 kusů, každý ve jmenovité hodnotě 500 000 Kč (pět set tisíc 
korun českých).  

Dluhopisy jsou evidovány u Centrálního depozitáře cenných papírů, a. s., se sídlem Rybná 
14/682, 110 00, Praha 1, IČO: 25081489, zapsané v obchodním rejstříku vedeném 
Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 4308 (dále jen „CDCP“), 

Dluhopisům je přidělen ISIN CZ0003527228. 

Dluhopisy jsou emitovány podle ust. čl. 1 odst. 4 písm. d) Nařízení EU č. 2017/1129, přičemž 
nejnižší možná investice jednoho investora je rovna nebo vyšší než částka uvedená v čl. 2 
těchto Emisních podmínek. Emitent na základě citovaného ustanovení není povinen 
uveřejnit prospekt cenného papíru schválený ČNB. Poskytnutí informací o dluhopisech a 
zpřístupnění těchto Emisních podmínek veřejnosti není v rozporu s veřejnou nabídkou 
investičních cenných papírů dle čl. 2 písm. d) Nařízení EU č. 2017/1129, a to s ohledem na 
naplnění podmínek čl. 1 odst. 4 písm. d) Nařízení EU č. 2017/1129, za kterých Emitent 
nemá povinnost uveřejnit prospekt schválený ČNB. 
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1.3. Vlastníci dluhopis ů; převod Dluhopis ů 

1.3.1. Vlastníci dluhopisů 
Vlastníkem Dluhopisu je osoba, která je uvedena v seznamu vlastníků, vedeném CDCP 
(dále jen „Vlastník dluhopis ů“) ve vztahu k této emisi Dluhopisů. Jestliže právní předpisy 
nebo rozhodnutí soudu doručené Emitentovi na adresu Určené provozovny (jak je tento 
pojem definován v článku 9.1.1 těchto Emisních podmínek) nestanoví jinak, budou Emitent 
a Administrátor pokládat každého Vlastníka dluhopisů za jejich oprávněného vlastníka ve 
všech ohledech a provádět mu platby v souladu s těmito Emisními podmínkami. Osoby, 
které budou Vlastníky dluhopisů a které nebudou z jakýchkoli důvodů zapsány v evidenci 
vlastníků, jsou povinny o této skutečnosti a titulu nabytí vlastnictví k Dluhopisům neprodleně 
informovat Emitenta, a to prostřednictvím oznámení doručeného do Určené provozovny.  

1.3.2. Převoditelnost Dluhopisů 
Převoditelnost Dluhopisů není omezena. K převodu Dluhopisů dochází registrací převodu 
Dluhopisů v evidenci vlastníků. Jakákoli změna v seznamu Vlastníků dluhopisů se považuje 
za změnu provedenou až v průběhu příslušeného dne, tj. nelze provést změnu v seznamu 
Vlastníků dluhopisů s účinností k počátku dne, ve kterém je změna prováděna. 

1.4. Oddělení práva na výnos  
Oddělení práva na výnos Dluhopisů formou vydání kupónů jako samostatných cenných 
papírů se vylučuje.  

1.5. Některé závazky Emitenta  
Emitent tímto prohlašuje, že dluží jmenovitou hodnotu a narostlý výnos každého Dluhopisu 
příslušnému Vlastníkovi dluhopisu. Emitent se zavazuje, že bude vyplácet úrokové výnosy 
z Dluhopisu a splatí jmenovitou hodnotu Dluhopisu a narostlý výnos Dluhopisu v souladu s 
těmito Emisními podmínkami. Emitent se dále zavazuje zacházet za stejných podmínek se 
všemi Vlastníky dluhopisů této emise Dluhopisů stejně. 

1.6. Rating  
Ani Emitentovi ani Dluhopisům nebylo uděleno ohodnocení finanční způsobilosti (rating) 
žádnou ratingovou agenturou, ani se neočekává, že pro účely této emise bude ohodnocení 
finanční způsobilosti (rating) Emitenta či Dluhopisů uděleno. 

2. DATUM A ZPŮSOB ÚPISU EMISE DLUHOPISŮ; EMISNÍ KURZ  

2.1. Datum emise, Emisní kurz  
Datum emise Dluhopisů je stanoveno na 1. 9. 2020 (dále jen „Datum emise “). 

Emisní kurz všech Dluhopisů vydaných k Datu emise činí 100 % jejich jmenovité hodnoty 
(dále jen „Emisní kurz“). Tam, kde je to relevantní, bude k částce emisního kurzu jakýchkoli 
Dluhopisů vydaných po Datu emise dále připočten odpovídající narostlý alikvotní úrokový 
výnos (dále jen „AÚV“). 

2.2. Předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise Dluhopi sů a Lhůta pro 
upisování emise dluhopis ů 

Předpokládaná jmenovitá hodnota emise Dluhopisů činí 100 000 000 Kč (jedno sto milionů 
korun českých). Emisní lhůta pro upisování dluhopisů začne běžet 0:00 dne 18. 8. 2020 
a skončí dne 31. 8. 2024 (dále jen „Lhůta pro upisování emise dluhopis ů“).   

Pokud Emitent nevydá k Datu emise všechny Dluhopisy, může zbylé Dluhopisy vydat 
kdykoli v průběhu Lhůty pro upisování emise dluhopisů, a případně i po uplynutí Lhůty pro 
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upisování emise dluhopisů v průběhu dodatečné emisní lhůty, kterou Emitent případně 
stanoví a uveřejní v souladu s platnými právními předpisy (dále jen „Dodate čná lhůta pro 
upisování emise dluhopis ů“).  

Emitent je oprávněn vydat Dluhopisy v menším anebo větším objemu, než byla 
předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise Dluhopisů. 

Emitent je oprávněn vydávat emisi Dluhopisů postupně (v tranších), a to jak během Lhůty 
pro upisování emise dluhopisů, tak i během Dodatečné lhůty pro upisování emise dluhopisů 
(bude-li Dodatečná lhůta pro upisování emise dluhopisů Emitentem stanovena). 

Bez zbytečného odkladu po uplynutí Lhůty pro upisování emise dluhopisů a/nebo 
Dodatečné lhůty pro upisování emise dluhopisů oznámí Emitent Vlastníkům dluhopisů 
způsobem stanoveným příslušnými platnými právními předpisy celkovou jmenovitou 
hodnotu všech vydaných Dluhopisů, avšak jen v případě, že taková celková jmenovitá 
hodnota všech vydaných Dluhopisů je vyšší než celková předpokládaná jmenovitá hodnota 
emise Dluhopisů. 

2.3. Způsob a místo úpisu Dluhopis ů   
Dluhopisy budou vydány v souladu s pravidly a režimem dle ust. čl. 1 odst. 4 písm. d) 
Nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.06.2017, ve znění 
pozdějších předpisů (dále jen „Nařízení EU č. 2017/1129“), které upravuje možnost 
Emitenta umožnit upsat zájemci Dluhopisy v minimální souhrnné jmenovité hodnotě, která 
je ke dni úpisu dluhopisů rovna nebo vyšší než ekvivalent částky 100.000,- Eur (slovy jedno 
sto tisíc eur) k měně CZK.  

V souladu se shora uvedeným zákonným omezením je minimální po čet Dluhopis ů 
upsaných jedním zájemcem stanoven vždy na 6 kus ů, tedy v minimální celkové 
jmenovité hodnot ě 3.000.000,- Kč (slovy: t ři miliony korun českých) . Maximální výše 
jmenovité hodnoty upsaných Dluhopisů je u každého jednoho zájemce stanovena vždy na 
20.000.000,- Kč (slovy: 20 milion korun českých). 

Dluhopisy je možné upisovat v průběhu Lhůtu pro upisování emise dluhopisů až do 
zastavení upisování Emitentem. Upsání proběhne formou uzavření smlouvy o úpisu 
cenných papírů s Emitentem, případně smlouvy s osobou pověřenou Emitentem k obstarání 
úpisu dluhopisů, např. obchodníkem s cennými papíry. Místem upisování dluhopisů je 
Provozovna Emitenta, provozovna obchodníka s cennými papíry nebo místo, na kterém se 
dohodne Emitent s upisovatelem. 

3. STATUS  

3.1. Status závazk ů Emitenta  
Závazky z Dluhopisů (a všechny platební závazky Emitenta vůči Vlastníkům dluhopisů 
vyplývající z Dluhopisů) zakládají přímé, nepodmíněné, nezajištěné a nepodřízené závazky 
Emitenta, které jsou a budou co do pořadí svého uspokojení rovnocenné (pari passu) mezi 
sebou navzájem.  

Emitent zajistí rovné zacházení se všemi Vlastníky dluhopisů stejné Emise dluhopisů.   
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4. ZÁVAZKY  

4.1. Další závazky Emitenta   

4.1.1. Úkony vyžadující předchozí schválení Schůze 
Emitent se zavazuje, že do doby splnění všech svých platebních závazků vyplývajících ze 
všech Dluhopisů vydaných a dosud nesplacených v souladu s těmito Emisními podmínkami 
bez předchozího schválení usnesením Schůze podle článku 12 těchto Emisních podmínek 
nezmění ani nezruší hlavní předmět svého podnikání (s výjimkou změn vyvolaných výlučně 
změnou právních předpisů), bude ve všech podstatných ohledech zachovávat rozsah svého 
podnikatelského oprávnění, a bude zachovávat v platnosti všechna povolení a licence 
nezbytné k řádnému výkonu své hlavní podnikatelské činnosti a/nebo plnění svých závazků. 

4.1.2. Další závazky 
Emitent se zavazuje, že od Data emise do doby splnění všech svých platebních závazků 
vyplývajících ze všech Dluhopisů vydaných a dosud nesplacených v souladu s těmito 
Emisními podmínkami:   

(a) bude řádně a včas plnit veškeré své informační povinnosti vůči Sbírce listin Obchodního 
rejstříku, a to v rozsahu, v jakém je Emitent povinen finanční výkazy zveřejňovat; 

5. VÝNOS DLUHOPISŮ 
 

Dluhopisy budou úročeny pevnou úrokovou sazbou ve výši 3,7 % ročně (p. a.). 

Splatnost výnosu dluhopisů je 1krát ročně, a to vždy k 1. 9. po Datu emise každý rok až do 
1. 9. 2025. První úrokový výnos je tedy splatný k 1.9. 2021. Každý takový den dále jen také 
jako „Den splatnosti výnosu“. 

Částka poměrného (alikvotního) úrokového výnosu Dluhopisu (AUV) za výnosové období, 
nebo za jeho část, se vypočte jako součin jmenovité hodnoty Dluhopisu, příslušné roční 
úrokové sazby a příslušného zlomku dní dle standardu 30e/360. 

6. SPLACENÍ A ODKOUPENÍ DLUHOPIS Ů   

6.1. Kone čné splacení   
Pokud nedojde k předčasnému splacení Dluhopisů Emitentem nebo k odkoupení Dluhopisů 
Emitentem nebo k jejich zániku, jak je stanoveno níže, bude celá jmenovitá hodnota 
Dluhopisů splacena jednorázově dne 1. 9. 2025 (dále jen „Den kone čné splatnosti 
dluhopis ů“), a to v souladu s článkem 7 těchto Emisních podmínek.   

6.2. Předčasné splacení z rozhodnutí Emitenta   
Emitent je oprávněn na základě svého rozhodnutí učinit všechny dosud nesplacené 
Dluhopisy (částečně nebo úplně) předčasně splatnými. 

Oznámení Emitenta o předčasné splatnosti Dluhopisů musí být oznámeno alespoň 30 dnů 
předem a Den předčasné splatnosti (jak je definován dále) bude Emitentem v oznámení 
stanoven.  

Oznámení Emitenta o předčasné splatnosti Dluhopisů je neodvolatelné a zavazuje Emitenta 
k předčasnému splacení všech Dluhopisů (částečně nebo úplně) dané emise v souladu s 
těmito Emisními podmínkami. V takovém případě budou všechny nesplacené Dluhopisy 
dané emise Emitentem splaceny v jejich jmenovité hodnotě, nebo její části, zvýšené o 
narostlý úrokový výnos k Datu předčasné splatnosti.  
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Emitent je dále oprávněn k předčasnému splacení Dluhopisů ve svém vlastnictví v souladu 
s článkem 6.5. těchto Emisních podmínek.   

6.3. Předčasné splacení z rozhodnutí Vlastníka dluhopis ů 
Vlastník dluhopisů má právo kdykoliv požádat Emitenta o předčasné splacení všech jeho 
Dluhopisů. Žádost o předčasné splacení Dluhopisů je nutné podat písemně prostřednictvím 
určeného Administrátora. Předčasné splacení jmenovité hodnoty dluhopisů zvýšené o 
narostlý úrokový výnos k Datu předčasné splatnosti, proběhne nejpozději (dle uvážení 
Emitenta) do 3 měsíců od doručení písemné žádosti Vlastníka dluhopisů, a to na majetkový 
účet Vlastníka Dluhopisů vedený u Administrátora. Datem předčasné splatnosti se v tomto 
případě rozumí den doručení žádosti Vlastníka dluhopisů o předčasné splacení.  

6.4. Odkoupení Dluhopis ů   
Emitent je oprávněn Dluhopisy za podmínek níže uvedených kdykoliv odkupovat na trhu 
nebo jinak jakýmkoli způsobem za jakoukoli cenu.   

6.5. Zrušení Dluhopis ů odkoupených Emitentem   
Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikají a je na uvážení Emitenta, zda je bude držet v 
majetku Emitenta a případně je znovu prodá, či zda je, za podmínek uvedených níže, 
oznámením Administrátorovi učiní předčasně splatnými dnem doručení oznámení o 
předčasné splatnosti Administrátorovi, nestanoví-li oznámení Emitenta datum pozdější. V 
takovém případě práva a povinnosti z Dluhopisů bez dalšího zanikají z titulu splynutí práva 
a povinnosti (závazku) v jedné osobě. 

6.6. Domněnka splacení   
V případě, že Emitent uhradí Administrátorovi celou částku jmenovité hodnoty Dluhopisů 
zvýšenou o narostlý úrokový výnos k Datu splatnosti v souvislosti se splacením Dluhopisů 
ve smyslu ustanovení článků 2.3, 5, 6, 12.4.1 a 12.4.2. těchto Emisních podmínek, všechny 
závazky Emitenta z Dluhopisů budou pro účely článku 0 těchto Emisních podmínek 
považovány za plně splacené ke dni připsání příslušných částek na příslušný účet 
Administrátora.   

6.7. Dispozice s prost ředky na ú čtu u Administrátora   
S prostředky, které Emitent složí na účet u Administrátora za účelem splacení jmenovité 
hodnoty Dluhopisů (zvýšené o příslušný narostlý úrokový výnos, pokud je to relevantní), 
není Emitent oprávněn disponovat, s výjimkou úrokových výnosů z nich. Administrátor tyto 
složené prostředky, v souladu s těmito Emisními podmínkami a se zákonem, použije 
k výplatě Vlastníkům dluhopisů.   

7. PLATBY   

7.1. Měna plateb   
Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisů výlučně v českých korunách, 
případně jiné zákonné měně České republiky, která by českou korunu nahradila. Jmenovitá 
hodnota Dluhopisů bude splacena Vlastníkům dluhopisů za podmínek stanovených těmito 
Emisními podmínkami a daňovými, devizovými a jinými příslušnými právními předpisy 
České republiky platnými a účinnými v době provedení příslušné platby a v souladu s nimi. 

V případě, že (a) česká koruna, případně jiná zákonná měna České republiky, která by 
českou korunu nahradila, zanikne a bude nahrazena měnou EUR a (b) pokud to nebude v 
rozporu s kogentním ustanovením právního předpisu, bude (i) denominace takových 
Dluhopisů změněna na EUR, a to v souladu s platnými právními předpisy, a (ii) všechny 
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peněžité závazky z takových Dluhopisů budou automaticky a bez dalšího oznámení 
Vlastníkům dluhopisů splatné v EUR, přičemž jako směnný kurz předmětné měny nebo 
národní měnové jednotky na EUR bude použit oficiální kurz (tj. pevný přepočítací koeficient) 
v souladu s platnými právními předpisy. Takové nahrazení příslušné měny nebo národní 
měnové jednotky (i) se v žádném ohledu nedotkne existence závazků Emitenta 
vyplývajících z Dluhopisů nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vyloučení pochybností nebude 
považováno ani za změnu Emisních podmínek ani za Případ neplnění závazků dle těchto 
Emisních podmínek.   

7.2. Den výplaty   
Splácení jmenovité hodnoty Dluhopisů bude Emitentem prováděno vždy podle relevantních 
ustanovení těchto emisních podmínek prostřednictvím Administrátora k datům uvedeným v 
těchto Emisních podmínkách (každý takový den podle smyslu dále také jen „Den kone čné 
splatnosti dluhopis ů“ nebo „Den předčasné splatnosti dluhopis ů“ nebo „Den splatnosti 
výnosu “ nebo každý z těchto dnů také jen „Den výplaty “). Připadne-li Den výplaty na jiný 
než Pracovní den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit předmětné částky v nejbližší 
následující Pracovní den, aniž by byl povinen platit úrok z prodlení nebo jakékoli jiné 
dodatečné částky za takový časový odklad.   

„Pracovním dnem “ se pro účely těchto Emisních podmínek rozumí jakýkoliv kalendářní den 
(vyjma soboty a neděle), v němž jsou banky v České republice běžně otevřeny pro veřejnost 
a v němž se provádí vypořádání mezibankovních plateb v eurech.   

7.3. Určení práva na obdržení výplat souvisejících s Dluhop isy 
Není-li v těchto Emisních podmínkách stanoveno jinak, oprávněné osoby, kterým Emitent 
prostřednictvím Administrátora splatí jmenovitou hodnotu Dluhopisů (dále jen „Oprávn ěné 
osoby “), jsou osoby, které budou Vlastníky dluhopisů k rozhodnému dni, který předchází o 
10 dní příslušný Den výplaty . 

7.4. Provád ění plateb   
Administrátor bude provádět platby Oprávněným osobám bezhotovostním převodem na 
jejich účet vedený v seznamu Vlastníků dluhopisů, v souladu s článkem 7.2. Emisních 
podmínek. 

Závazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu a narostlý výnos se považuje za splněný 
řádně a včas, pokud je příslušná částka poukázána Oprávněné osobě v souladu s článkem 
7.2. Emisních podmínek nejpozději v příslušný Den výplaty takové částky odepsána z účtu 
Administrátora. 

Emitent ani Administrátor nejsou odpovědní za zpoždění výplaty jakékoli dlužné částky 
způsobené tím, že (i) Oprávněná osoba včas nedodala do seznamu vlastníků údaj o svém 
bankovním účtu nebo další dokumenty nebo informace požadované v tomto článku 7.4, (ii) 
takové dokumenty nebo informace byly neúplné, nesprávné nebo nepravé nebo (iii) takové 
zpoždění bylo způsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrátor ovlivnit, a 
Oprávněné osobě v takovém případě nevzniká žádný nárok na jakýkoli doplatek či úrok 
nebo jiný výnos za takto způsobený časový odklad příslušné platby. 

7.5. Změna způsobu a místa provád ění výplat   
Emitent společně s Administrátorem je oprávněn rozhodnout o změně způsobu a místa 
provádění výplat, přičemž taková změna nesmí způsobit Vlastníkům dluhopisů újmu. Toto 
rozhodnutí bude Vlastníkům dluhopisů oznámeno v souladu s článkem 11 těchto Emisních 
podmínek.   
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8. ZDANĚNÍ   

8.1. Obecná úprava 
Nabídka bude organizována v České republice, daňové poměry Vlastníků dluhopisů se 
budou řídit platnou zákonnou úpravou ČR, tedy zejména zákonem č. 586/1992 Sb., o daních 
z příjmů (dále jen „ZDP“). Nabyvatelem Dluhopisů však může být i cizozemec. 

Následující stručné shrnutí zdaňování Dluhopisů a devizové regulace v České republice 
vychází zejména ze zákona č. 586/1992 Sb., o daních z příjmů, v platném znění, k datu 
vyhotovení těchto Emisních podmínek. Veškeré informace uvedené níže se mohou měnit v 
závislosti na změnách v příslušných právních předpisech, které mohou nastat po tomto datu, 
nebo ve výkladu těchto právních předpisů, který může být po tomto datu uplatňován. 

V případě změny příslušných právních předpisů nebo jejich výkladů v oblasti zdaňování 
Dluhopisů oproti režimu uvedenému níže, bude Emitent postupovat dle takového nového 
režimu. Pokud bude Emitent na základě změny právních předpisů nebo jejich výkladů 
povinen provést srážky nebo odvody daně z příjmů z Dluhopisů, nevznikne Emitentovi v 
souvislosti s provedením takovýchto srážek nebo odvodů vůči Vlastníkům dluhopisů 
povinnost doplácet jakékoli dodatečné částky jako náhradu za takto provedené srážky či 
odvody. 

Emitent dále nebude povinen hradit Vlastníkům dluhopisů žádné další částky jako náhradu 
srážky daní nebo poplatků, pokud k takové srážce dojde pouze z toho důvodu, že takový 
Vlastník dluhopisů nepředal Emitentovi včas řádné doklady prokazující, že Vlastník 
dluhopisů je oprávněn obdržet splátku nebo výplatu uvedenou v první větě tohoto odstavce 
bez takové srážky. 

V následujícím shrnutí nejsou uvedeny daňové dopady související s držbou nebo prodejem 
Dluhopisů pro investory, kteří v České republice podléhají zvláštnímu režimu zdanění (např. 
investiční, podílové nebo penzijní fondy). Pro odstranění pochybností tento článek 8 je 
pouze informativní povahy pro Vlastníky dluhopisů, nepředstavuje závazky Emitenta vůči 
Vlastníkům dluhopisů a není profesní radou, ať již daňové, účetní, právní či jiné povahy. 

8.2. Fyzické osoby 

(a) Zisky/ztráty z prodeje Dluhopisů třetím osobám 

Zisky z prodeje dluhopisů třetím osobám realizované fyzickou osobou, která je českým 
daňovým rezidentem, anebo která není českým daňovým rezidentem a zároveň podniká v 
České republice prostřednictvím stálé provozovny, anebo která není českým daňovým 
rezidentem a příjem z prodeje dluhopisů jí plyne od kupujícího, který je českým daňovým 
rezidentem nebo od české stálé provozovny kupujícího, který není českým daňovým 
rezidentem, se zahrnují do dílčího daňového základu ostatní příjmy u nepodnikatelů nebo 
dílčího daňového základu daně u podnikajících fyzických osob, jež zahrnuly tyto dluhopisy 
do svého obchodního majetku, a podléhají dani z příjmů fyzických osob v sazbě 15 % 
případně zvýšené o solidární zvýšení daně (ve výši 7 % z kladného rozdílu mezi součtem 
příjmů zahrnovaných do dílčího základu daně z příjmů ze závislé činnosti a dílčího základu 
daně z příjmů z podnikání a jiné samostatné výdělečné činnosti v příslušném zdaňovacím 
období a 48násobkem průměrné mzdy stanovené podle zákona upravujícího pojistné na 
sociální zabezpečení. Ztráty z prodeje dluhopisů jsou u nepodnikajících fyzických osob 
obecně daňově neuznatelné, ledaže jsou v témže zdaňovacím období zároveň vykázány 
zdanitelné zisky z prodeje jiných cenných papírů; v tom případě je možné ztráty z prodeje 
dluhopisů až do výše zisků z prodeje ostatních cenných papírů vzájemně započíst. 
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Věcná osvobození příjmu z prodeje u fyzických osob 
Vlastník Dluhopisu, který je fyzickou osobou, může dle ZDP využít daňové osvobození 
příjmů z prodeje dluhopisu v případě, že doba mezi nabytím dluhopisu a jeho prodejem 
přesáhne 3 roky. Toto osvobození se netýká zpětného prodeje přímo emitentovi a ani zániku 
dluhopisu při jeho splatnosti.  Toto osvobození může být uplatněno při splnění podmínky, 
že prodávající vlastník neměl a nemá dluhopisy zahrnuté v obchodním majetku. Pokud 
fyzická osoba – podnikatel zařadil tyto Dluhopisy do svého obchodního majetku, pak může 
uplatnit toto osvobození teprve po 3 letech od ukončení podnikatelské činnosti.  

Příjem fyzické osoby, jež nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodního majetku a jež 
jako vlastník Dluhopisů při jeho prodeji nesplní výše uvedený časový test držby po dobu 3 
let, ale jejíž celkové příjmy (nikoliv zisky) z prodeje všech cenných papírů nepřesáhnou 
v daném zdaňovacím období limit ve výši 100 tis. Kč, bude osvobozen od daně z příjmů 
fyzických osob.    

(b) Zpětný odkup (i předčasný) 

Příjem z kapitálového majetku 
Ačkoliv fyzické osoby (nepodnikatele) vždy realizují svůj příjem ze zpětného prodeje (i 
předčasného) Dluhopisů emitentovi z pohledu práva jako příjem z prodeje cenných papírů, 
pro účely ZDP se příjem vlastníka Dluhopisu:  

˗ při předčasném zpětném odkupu Dluhopisu emitentem ve výši rozdílu mezi cenou 
zpětného odkupu a emisním kurzem při jeho vydání, 

považuje za příjem fyzické osoby z kapitálového majetku je dle § 8 odst. 2) ZDP. Jedná se 
daňovou fikci, dle které takový příjem ze zpětného (i předčasného) odkupu Dluhopisů 
reprezentuje samostatnou daňovou kategorii podléhající dani z příjmů fyzických osob v 
dílčím kapitálovém majetku dle § 8 ZDP. Nejedná se z daňového pohledu o úrok nebo 
podobný příjem.  

Srážková daň 
Tento příjem vlastníka Dluhopisů je zdaňován v samostatném základu daně pro zdanění 
zvláštní sazbou daně dle § 36 odst. 2 písm. a) ZDP. Sazba srážkové daně dle českých 
daňových předpisů činí 15 %. Tato srážka daně představuje konečné zdanění úroku v 
České republice. V souvislosti se stanovením základu daně pro uplatnění srážkové daně u 
úroků z dluhopisů upozorňujeme, že dle § 36 odst. 3 ZDP se základ daně a sražená daň z 
jednotlivých dluhopisů nezaokrouhluje. Na celé koruny dolů se zaokrouhluje až celková 
částka sražené daně za všechny Dluhopisy vlastněné jedním vlastníkem Dluhopisů. 

Neuplatnění osvobození 
V této souvislosti upozorňujeme, že v případě zpětného odkupu nelze dle názoru GFŘ 
aplikovat osvobození příjmů z „prodeje“ dluhopisů dle § 4 odst. 1 písm. w) ZDP (při splnění 
obecných podmínek pro osvobození), ačkoliv je toto ustanovení ZDP nadřazeno ustanovení 
§ 8 odst. 2) ZDP a z pohledu práva se jedná o příjem z prodeje cenných papírů.   

Fyzická osoba – podnikatel  
Vzhledem k nejednoznačnosti daňové legislativy u podnikajících fyzických osob – účetních 
jednotek, které zahrnou Dluhopisy do svého obchodního majetku, bude režim zdanění 
příjmů souvisejících s dluhopisy ve vlastnictví těchto fyzických osob primárně záviset na 
záměru fyzické osoby, se kterým takové dluhopisy nabyla. Doporučujeme proto takovým 
podnikajících fyzickým osobám – účetním jednotkám probrat se svými právními a daňovými 
poradci o daňových a účetních důsledcích koupě, prodeje a držení Dluhopisů podle 
daňových a účetních předpisů platných v České republice. 
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8.3. Právnické osoby 
Právnická osoba jako vlastník Dluhopisu účtuje obecně v souladu s platnými účetními 
předpisy o nabíhajícím alikvotním úrokovém výnosu ve prospěch výnosů a na vrub zvýšení 
účetní hodnoty daného cenného papíru. Nabíhající alikvotní úrokový výnos je tedy jako 
běžný průběžně zdaňován v rámci obecného základu daně z příjmů právnických osob 
sazbou daně ve výši 19 %. 

Zisky z prodeje dluhopisů třetím osobám nebo při odkupu emitentovi realizované právnickou 
osobou, která je českým daňovým rezidentem, anebo která není českým daňovým 
rezidentem a zároveň podniká v České republice prostřednictvím stálé provozovny, anebo 
která není českým daňovým rezidentem a příjem z prodeje dluhopisů jí plyne od kupujícího, 
který je českým daňovým rezidentem nebo od české stálé provozovny kupujícího, který není 
českým daňovým rezidentem, se zahrnují do obecného základu daně z příjmů právnických 
osob a podléhají dani v sazbě 19 % (pro rok 2018). Ztráty z prodeje dluhopisů jsou u této 
kategorie osob obecně daňově uznatelné. 

8.4. Čeští daňoví nerezidenti - specifika 

(a) Obecný princip 

Obecně, v případě prodeje dluhopisů vlastníkem, který není českým daňovým rezidentem 
a současně není daňovým rezidentem členského státu Evropské unie nebo Evropského 
hospodářského prostoru, kupujícímu, který je českým daňovým rezidentem, nebo osobě, 
která není českým daňovým rezidentem a která zároveň podniká v České republice 
prostřednictvím stálé provozovny nebo v České republice zaměstnává zaměstnance po 
dobu delší než 183 dnů, je kupující obecně povinen při úhradě kupní ceny dluhopisů srazit 
zajištění daně z příjmů ve výši 1 % z tohoto příjmu. Správce daně může, avšak nemusí, 
považovat daňovou povinnost poplatníka (prodávajícího) uskutečněním srážky podle 
předchozí věty za splněnou. Prodávající je v tom případě obecně povinen podat v České 
republice daňové přiznání, přičemž sražené zajištění daně se započítává na jeho celkovou 
daňovou povinnost. Částka zajištění daně se zaokrouhluje na celé Kč nahoru (pro rok 2020). 

(b) Zpětný odkup – fyzické osoby 

Nicméně, případě zpětného prodeje dluhopisů vlastníkem – fyzickou osobou, který není 
českým daňovým rezidentem, emitentovi (i předčasný odkup), který je českým daňovým 
rezidentem, nebo emitentovi, která není českým daňovým rezidentem a která zároveň 
podniká v České republice prostřednictvím stálé provozovny nebo v České republice 
zaměstnává zaměstnance po dobu delší než 183 dnů, podléhá rozdíl při zpětném odkupu 
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a emisním kurzem při jeho vydání a při předčasném 
zpětném odkupu Dluhopisu emitentem rozdíl mezi cenou zpětného odkupu a emisním 
kurzem při jeho vydání zdanění v samostatném základu daně srážkovou daní ve výši 15 %. 

(c) Smlouvy o zamezení dvojího zdanění 

Smlouva o zamezení dvojího zdanění mezi Českou republikou a zemí, jejímž je Vlastník 
dluhopisů rezidentem, může zdanění zisků z prodeje dluhopisů v České republice 
považované vyloučit nebo snížit sazbu případné srážkové daně nebo zajištění daně. Nárok 
na uplatnění daňového režimu upraveného smlouvou o zamezení dvojího zdanění může být 
podmíněn prokázáním skutečností dokládajících, že příslušná smlouva o zamezení dvojího 
zdanění se na příjemce platby skutečně vztahuje.   
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9. ADMINISTRÁTOR A AGENT PRO VÝPO ČTY   

9.1. Administrátor   

9.1.1. Administrátor a Určená provozovna   
Administrátorem je CYRRUS a určená provozovna a výplatní místo Administrátora (dále jen 
„Určená provozovna “) jsou na následující adrese:   

Veveří 111, Brno, 616 00  

9.1.2. Vztah Administrátora a Vlastníků dluhopisů   
Administrátor jedná v souvislosti s plněním povinností vyplývajících z Příkazní smlouvy s 
administrátorem jako zástupce Emitenta a jeho právní vztah k Vlastníkům dluhopisů vyplývá 
pouze ze Smlouvy s administrátorem.   

9.2. Agent pro výpo čty   

9.2.1. Agent pro výpočty   
Agentem pro výpočty je CYRRUS.   

9.2.2. Vztah Agenta pro výpočty a Vlastníků dluhopisů   
Agent pro výpočty jedná v souvislosti s plněním povinností Agenta pro výpočty jako 
zástupce Emitenta a není v žádném právním vztahu s Vlastníky dluhopisů.  

10. ZMĚNY A VZDÁNÍ SE NÁROK Ů   
Emitent a Administrátor se mohou bez souhlasu Vlastníků dluhopisů dohodnout na (i) 
jakékoli změně kteréhokoli ustanovení Příkazní smlouvy s administrátorem, pokud jde 
výlučně o změnu formální, vedlejší nebo technické povahy, je-li provedena k opravě 
zřejmého omylu nebo je vyžadována platnou právní úpravou a (ii) jakékoli jiné změně a 
vzdání se nároků z jakéhokoli porušení některého z článků Smlouvy s administrátorem, 
které podle rozumného názoru Emitenta a Administrátora nezpůsobí Vlastníkům dluhopisů 
újmu. 

11. OZNÁMENÍ   
Jakékoli oznámení Vlastníkům dluhopisů dle Emisních podmínek bude platné, pokud bude 
uveřejněno v českém jazyce na webových stránkách Emitenta, v oddělené části, v níž 
Emitent uveřejňuje informace určené vlastníkům jím vydávaných dluhopisů, tedy na adrese 
www.topdluhopisy.cz. Stanoví-li kogentní právní předpisy pro uveřejnění některého z 
oznámení podle těchto Emisních podmínek jiný způsob, bude takové oznámení považováno 
za platně uveřejněné jeho uveřejněním předepsaným příslušným právním předpisem. V 
případě, že bude některé oznámení uveřejňováno více způsoby, bude se za datum 
takového oznámení považovat datum jeho prvního uveřejnění.  

Jakékoli oznámení Emitentovi ve smyslu těchto Emisních podmínek bude řádně učiněno, 
pokud bude doručeno na adresu jeho sídla, nestanoví-li tyto Emisní podmínky jinak.   

12. SCHŮZE VLASTNÍKŮ DLUHOPISŮ   

12.1. Působnost a svolání Sch ůze   

12.1.1. Právo svolat Schůzi   
Emitent nebo Vlastník dluhopisů nebo Vlastníci dluhopisů mohou svolat schůzi Vlastníků 
dluhopisů (dále i výše také jen „Schůze“), je-li to třeba k rozhodnutí o společných zájmech 
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Vlastníků dluhopisů, a to v souladu s těmito Emisními podmínkami a platnými právními 
předpisy. Náklady na organizaci a svolání Schůze hradí svolavatel, pokud příslušné právní 
předpisy nestanoví jinak. Svolavatel, pokud jím je Vlastník dluhopisů nebo Vlastníci 
dluhopisů, je povinen nejpozději v den oznámení konání Schůze (viz článek 12.1.3 těchto 
Emisních podmínek) (i) doručit Administrátorovi (resp. i Emitentovi, jedná-li se o Schůzi 
svolávanou Vlastníkem dluhopisů nebo Vlastníky dluhopisů) žádost o obstarání dokladu o 
počtu všech Dluhopisů opravňujících k účasti na jím, resp. jimi, svolávané Schůzi, tj. výpis 
z příslušné evidence emise Dluhopisů, a (ii) tam, kde to je relevantní, uhradit 
Administrátorovi zálohu na náklady související s jeho službami ve vztahu ke Schůzi. Řádné 
a včasné doručení žádosti dle výše uvedeného bodu (i) a úhrada zálohy na náklady dle 
bodu (ii) výše jsou předpokladem pro platné svolání Schůze. Svolává-li Schůzi Vlastník 
dluhopisů nebo Vlastníci dluhopisů, je Emitent povinen poskytnout k tomu veškerou 
potřebnou součinnost.   

12.1.2. Schůze svolávaná Emitentem   
Emitent je povinen bez zbytečného odkladu svolat Schůzi a vyžádat si jejím prostřednictvím 
stanovisko Vlastníků dluhopisů v případech uvedených níže v tomto článku 12.1.2 a dalších 
případech stanovených aktuálně platnými obecně závaznými právními předpisy (dále jen 
„Změny zásadní povahy “):   

(a) návrhu změny nebo změn Emisních podmínek, pokud se souhlas Schůze k takové změně či 
změnám vyžaduje podle platných právních předpisů;   

Probíhá-li podle právního předpisu členského státu reorganizace nebo jiné srovnatelné 
řešení úpadku Emitenta, Emitent nemusí Schůzi svolat.   

12.1.3. Oznámení o svolání Schůze  
Svolavatel oznámí konání Schůze způsobem stanoveným v článku 11 těchto Emisních 
podmínek, a to ve lhůtě nejpozději 15 (patnáct) kalendářních dnů přede dnem konání 
Schůze. Je-li svolavatelem Vlastník dluhopisů nebo Vlastníci dluhopisů, jsou povinni 
oznámení o svolání Schůze doručit Emitentovi na adresu Určené provozovny nejpozději 30 
kalendářních dnů před navrhovaným datem schůze, aby Emitent mohl zajistit uveřejnění 
oznámení způsobem stanoveným v článku 11 těchto Emisních podmínek, a to ve lhůtě 
nejpozději 15 (patnáct) kalendářních dnů přede dnem konání Schůze. Oznámení o svolání 
Schůze musí obsahovat alespoň (i) údaje nutné k jednoznačné identifikaci Emitenta, (ii) 
označení Dluhopisů, jichž se má Schůze týkat, minimálně v rozsahu název Dluhopisu, 
Datum emise a ISIN, (iii) místo, datum a hodinu konání Schůze, přičemž místem konání 
Schůze může být pouze místo v Praze, datum konání Schůze musí připadat na den, který 
je Pracovním dnem a hodina konání Schůze nesmí být dříve než v 10:00 hod., (iv) program 
jednání Schůze, včetně případného návrhu změny Emisních podmínek a jejich zdůvodnění 
a včetně úplných návrhů usnesení k jednotlivým bodům jednání a (v) den, který je 
Rozhodným dnem pro účast na Schůzi. Záležitosti, které nebyly zařazeny na navrhovaný 
program jednání Schůze, lze na této Schůzi rozhodnout jen za účasti a se souhlasem všech 
Vlastníků dluhopisů. Odpadne-li důvod pro svolání Schůze, odvolá ji svolavatel stejným 
způsobem, jakým byla svolána.   

12.2. Osoby oprávn ěné účastnit se Sch ůze a hlasovat na ní  

12.2.1. Osoba oprávněná k účasti na Schůzi 
Oprávnění účastnit se Schůze a hlasovat na ní má pouze osoba (dále jen „Osoba 
oprávn ěná k účasti na Sch ůzi“), která byla Vlastníkem dluhopisu sedmý den předcházející 
den konání Schůze (den konání Schůze je nazýván jako „Rozhodný den pro ú čast na 
Schůzi“), přičemž příslušná osoba musí být uvedena v seznamu Vlastníků dluhopisů k 
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počátku Rozhodného dne pro účast na Schůzi. K převodům Dluhopisů uskutečněným po 
Rozhodném dni pro účast na Schůzi se nepřihlíží. K převodům listinných Dluhopisů na řad 
oznámeným Emitentovi v průběhu dne konání Schůze se nepřihlíží. 

12.2.2. Hlasovací právo   
Osoba oprávněná k účasti na schůzi má takový počet hlasů z celkového počtu hlasů, který 
odpovídá poměru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisů, které vlastnila k Rozhodnému dni 
pro účast na schůzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou vydaných a 
nesplacených Dluhopisů. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro 
účast na schůzi a které nebyly Emitentem předčasně splaceny, není spojeno hlasovací 
právo a nezapočítávají se pro účely usnášeníschopnosti Schůze. Rozhoduje-li Schůze o 
odvolání Společného zástupce, nemůže Společný zástupce (je-li Osobou oprávněnou k 
účasti na schůzi) vykonávat hlasovací právo spojené s Dluhopisy, které vlastní a jeho 
hlasovací práva se nezapočítávají do celkového počtu hlasů nutných k tomu, aby Schůze 
byla schopna se usnášet. 

12.2.3. Účast dalších osob na Schůzi   
Emitent je povinen účastnit se Schůze, a to buď osobně, nebo prostřednictvím zmocněnce. 
Dále jsou oprávněni účastnit se Schůze zástupci Administrátora, Společný zástupce (není-
li jinak Osobou oprávněnou k účasti na schůzi) a hosté přizvaní Emitentem a/nebo 
Administrátorem.   

12.3. Průběh Schůze; rozhodování Sch ůze   

12.3.1. Usnášeníschopnost   
Schůze je usnášeníschopná, pokud se jí účastní Osoby oprávněné k účasti na Schůzi, které 
byly k Rozhodnému dni pro účast na schůzi Vlastníky dluhopisů, jejichž jmenovitá hodnota 
představuje více než 30 % (třicet procent) celkové jmenovité hodnoty vydaných a dosud 
nesplacených Dluhopisů. Není-li Schůze, která má rozhodovat o změně Emisních 
podmínek, schopna se usnášet, svolavatel svolá, je-li to nadále potřebné, náhradní Schůzi 
tak, aby se konala do 6 (šesti) týdnů ode dne, na který byla svolána původní Schůze. Konání 
náhradní Schůze s nezměněným programem jednání se oznámí Vlastníkům dluhopisů 
nejpozději do 15 (patnácti) dnů ode dne, na který byla svolána původní Schůze. Náhradní 
Schůze je schopna se usnášet bez ohledu na podmínky uvedené v první větě tohoto článku 
12.3.1. Před zahájením Schůze poskytne Emitent, sám nebo prostřednictvím 
Administrátora, informaci o počtu všech Dluhopisů, ohledně nichž jsou Osoby oprávněné k 
účasti na schůzi v souladu s těmito Emisními podmínkami oprávněny se Schůze účastnit 
a hlasovat na ní. Vlastní Dluhopisy ve vlastnictví Emitenta k Rozhodnému dni pro účast na 
schůzi se pro účely tohoto článku 12.3.1 nezapočítávají.   

12.3.2. Předseda Schůze   
Schůzi svolané Emitentem předsedá předseda jmenovaný Emitentem. Schůzi svolané 
Vlastníkem dluhopisů nebo Vlastníky dluhopisů předsedá předseda zvolený prostou 
většinou hlasů přítomných Osob oprávněných k účasti na schůzi, přičemž do zvolení 
předsedy předsedá Schůzi osoba určená svolavatelem a volba předsedy musí být prvním 
bodem programu Schůze, kterou nesvolává Emitent.   

12.3.3. Společný zástupce   
Schůze může usnesením zvolit fyzickou nebo právnickou osobu za společného zástupce a 
pověřit jej činnostmi podle ustanovení § 24 odst. 1 Zákona o dluhopisech (dále jen 
„Spole čný zástupce “). Takového Společného zástupce může Schůze odvolat stejným 
způsobem, jakým byl zvolen nebo jej nahradit jiným společným zástupcem. Společný 
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zástupce oznámí před svým ustanovením do funkce Vlastníkům dluhopisů skutečnosti, 
které by pro ně mohly mít význam pro posouzení, zda je tu střet jejich zájmů se zájmem 
Společného zástupce, anebo takový střet hrozí. Před ustanovením Společného zástupce 
do funkce Schůze v rozhodnutí rovněž určí, jak se postupuje, dojde-li ke střetu zájmu 
Společného zástupce se zájmy Vlastníků dluhopisů, anebo bude-li hrozit takový střet, po 
ustanovení Společného zástupce do funkce.   

12.3.4. Rozhodování Schůze   
Schůze o předložených otázkách rozhoduje formou usnesení. Usnesení, jímž se (i) 
schvaluje návrh podle článku 12.1.2 (a) těchto Emisních podmínek nebo (ii) ustavuje či 
odvolává Společný zástupce nebo (iii) je zapotřebí souhlas alespoň ¾ (tří čtvrtin) hlasů 
přítomných Osob oprávněných k účasti na Schůzi. K přejetí ostatních usnesení stačí prostá 
většina hlasů přítomných Osob oprávněných k účasti na Schůzi.   

12.3.5. Odročení Schůze   
Pokud během jedné hodiny od stanoveného začátku Schůze není tato Schůze 
usnášeníschopná, pak (i) v případě, že byla svolána na žádost Vlastníka dluhopisů nebo 
Vlastníků dluhopisů, bude taková Schůze bez dalšího rozpuštěna a (ii) v případě, že byla 
svolána Emitentem, bude taková Schůze odročena na dobu a místo, které určí předseda 
této Schůze. O konání náhradní Schůze platí obdobně ustanovení o konání řádné Schůze.   

12.4. Některá další práva Vlastník ů dluhopis ů   

12.4.1. Usnesení o předčasné splatnosti Dluhopisů   
Nesouhlasí-li Schůze se Změnami zásadní povahy uvedenými v článku 12.1.2 těchto 
Emisních podmínek, pak může Schůze současně rozhodnout o tom, že pokud bude Emitent 
postupovat v rozporu s jejím usnesením, je Emitent povinen předčasně splatit těm 
Vlastníkům dluhopisů, kteří o to požádají (dále také jen „Žadatel “), jmenovitou hodnotu 
Dluhopisů a narostlý úrokový výnos v souladu s těmito Emisními podmínkami. Žádost dle 
předchozí věty je třeba učinit písemným oznámením (dále také jen „Žádost “) určeným 
Emitentovi a doručeným Administrátorovi na adresu Určené provozovny. Emitent je povinen 
v takovém případě splatit Žadateli příslušnou částku způsobem a na místě, které pro 
splacení Dluhopisu stanoví tyto Emisní podmínky nejpozději do 30 (třiceti) dnů ode dne 
doručení Žádosti (takový den, vedle jiných dnů takto označených v těchto Emisních 
podmínkách, také „Den předčasné splatnosti dluhopis ů“).   

12.4.2. Náležitosti Žádosti   
V Žádosti je nutno uvést počet kusů Dluhopisů, o jejichž splacení je v souladu s tímto 
článkem žádáno. Žádost musí být písemná, podepsaná osobami, oprávněnými jménem 
Žadatele jednat, přičemž jejich podpisy musí být úředně ověřeny. Žadatel musí ve stejné 
lhůtě doručit Administrátorovi na adresu Určené provozovny i veškeré dokumenty 
požadované pro provedení výplaty podle článku 7 těchto Emisních podmínek.   

12.5. Spole čná Schůze   

Vydal-li Emitent v rámci Dluhopisového programu více než jednu emisi Dluhopisů, může k 
projednání Změn zásadní povahy dle článku 12.1.2 svolat společnou schůzi Vlastníků 
Dluhopisů všech dosud vydaných a nesplacených Dluhopisů. Na společnou Schůzi se 
použijí obdobně ustanovení o Schůzi s tím, že usnášeníschopnost, počet hlasů Osob 
oprávněných k účasti na Schůzi a přijetí usnesení takové Schůze se posuzuje odděleně 
podle jednotlivých emisí Dluhopisů jako v případě Schůze Vlastníků Dluhopisů každé takové 
emise. V notářském zápisu ze společné Schůze, která přijala usnesení o Změně zásadní 
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povahy, musí být počty kusů Dluhopisů u každé Osoby oprávněné k účasti na Schůzi 
rozlišeny podle jednotlivých emisí Dluhopisů. 

12.6. Zápis z jednání   
O jednání Schůze pořizuje svolavatel, sám nebo prostřednictvím jím pověřené osoby ve 
lhůtě 30 (třiceti) dnů ode dne konání Schůze zápis, ve kterém uvede závěry Schůze, 
zejména usnesení, která taková Schůze přijala. Pokud je svolavatelem Schůze Vlastník 
dluhopisů nebo Vlastníci dluhopisů, pak musí být zápis ze Schůze doručen nejpozději ve 
lhůtě 30 (třiceti) dnů ode dne konání Schůze rovněž Emitentovi na adresu Určené 
provozovny. Emitent je povinen do 30 (třiceti) dnů ode dne konání Schůze zpřístupnit sám 
nebo prostřednictvím jím pověřené osoby (zejména Administrátora) všechna rozhodnutí 
Schůze, a to způsobem, kterým zpřístupnil tyto Emisní podmínky. Zápis ze Schůze je 
Emitent povinen uschovat do doby promlčení práv z Dluhopisů. Zápis ze Schůze je k 
dispozici k nahlédnutí Vlastníkům dluhopisů v běžné pracovní době v Určené provozovně. 
Ustanovení článku 12.5.těchto Emisních podmínek o povinnosti vyhotovení notářských 
zápisů tím není dotčeno.   

13. RIZIKA  

13.1. Rizika spojená s Emitentem 

13.1.1. Kreditní (úvěrové) riziko 
Emitent se může v důsledku nepříznivého tržního prostředí, chybného rozhodnutí svého 
managementu nebo jiných vnějších či vnitřních faktorů stát neschopným plnit své splatné 
dluhy včetně těch z vydaných Dluhopisů. Emitent aplikuje řídící a kontrolní mechanismy 
zaměřené na snižování tohoto rizika včetně nastavení systému řízení podstupovaných rizik, 
plánování krátkodobé a dlouhodobé likvidity. 

13.1.2. Riziko přijetí dalšího dluhového financování 
Přijetí dalšího dluhového financování Emitentem může znamenat, že v případě jeho úpadku 
budou dluhy z Dluhopisů v insolvenčním řízení uspokojeny v menší míře, než kdyby k přijetí 
dalšího dluhového financování nedošlo.  

13.1.3. Riziko spojené se změnou obchodní strategie 
Emitent o změnách v obchodní strategii rozhodují vždy s nejlepšími úmysly a při důkladném 
zvážení všech dostupných informací. Přesto Emitent nemůže rizika spojená s rozšiřováním 
svých obchodních aktivit a změnami v obchodní strategii vyloučit. 

13.1.4. Riziko konkurence 
Existuje riziko, že obchodní protistrany Emitenta začnou z různých důvodů preferovat jiné 
obchodní partnery a Emitentovi se nepodaří umístit všechny prostředky z Dluhopisů. 

13.1.5. Riziko změny ve vedení a riziko ztráty klíčových osob 
Podnikání Emitenta vyžaduje vysokou úroveň odborných znalostí a zkušeností jeho 
zaměstnanců a členů jeho orgánů. Pro Emitenta je proto klíčové udržet si osoby, které 
splňují tuto úroveň nároků. Odchod takových zaměstnanců a nemožnost je adekvátně 
nahradit mohou mít podstatný nepříznivý vliv na schopnost Emitenta udržet si a zvyšovat 
současnou pozici na trhu s přímým vlivem na hospodářské výsledky Emitenta. 
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13.1.6.  Riziko vyplývající z předmětu činnosti Emitenta  
Předmět obchodní činnosti Emitenta (výkon činnosti platební instituce) je regulovanou 
činnostmi. Případné zvýšení míry regulace nebo její podstatná změna může mít vliv na 
ekonomickou stabilitu a výkon těchto společností.  

13.2. Rizika spojená s Dluhopisy 

13.2.1. Dluhopisy jako závazky 
Dluhopisy představují dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pořadí svého uspokojení 
rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzájem.  

13.2.2. Riziko úrokové 
Vlastník Dluhopisu je vystaven riziku poklesu ceny Dluhopisu v důsledku změn tržních 
úrokových sazeb. Zatímco je nominální výnos Dluhopisu za dobu od data emise do data 
konečné splatnosti pevný, aktuální tržní úroková sazba se na kapitálovém trhu zpravidla 
denně mění. Se změnou tržní úrokové sazby se mění také cena Dluhopisu, ale v opačném 
směru. Jestliže se tržní úroková sazba zvýší, cena Dluhopisu zpravidla klesne na úroveň, 
kdy je jeho výnos přibližně roven tržní úrokové sazbě. Pokud se tržní úroková sazba sníží, 
cena Dluhopisu se zpravidla zvýší na úroveň, kdy je jeho výnos přibližně roven tržní úrokové 
sazbě. Tato skutečnost může mít negativní vliv na hodnotu a vývoj investice do Dluhopisů. 

13.2.3. Riziko inflace 
Dluhopisy neobsahují inflační doložku. Vlastník Dluhopisu je vystaven riziku, že výnos z 
Dluhopisu očištěný o míru inflace bude nižší než očekávaný v případě, že míra inflace za 
dobu držení Dluhopisu investorem bude vyšší než investorem předpokládaná. Přesáhne-li 
míra inflace nominální výnos Dluhopisu, reálný výnos investora z investice do Dluhopisu 
bude záporný. 

13.2.4. Riziko likvidity 
Emitent nemá v úmyslu k Datu emise, jak je tento pojem v Emisních podmínkách definován, 
ani kdykoliv později požádat o přijetí Dluhopisů k obchodování na jakémkoliv regulovaném 
trhu nebo v mnohostranném obchodním systému. Nemůže proto existovat ujištění, že se 
vytvoří sekundární trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoří, že takový sekundární trh bude 
trvat či bude likvidní. Může být proto obtížné ocenit Dluhopisy, což může mít také negativní 
dopad na jejich likviditu. Investor nemusí být schopen až do jejich splatnosti Dluhopisy 
prodat za adekvátní tržní cenu.  

Emitent, ani žádná jiná osoba nezajišťují likviditu Dluhopisů. Emitent je však povinen, 
odkoupit Dluhopisy na žádost Vlastníka dluhopisů dle článku 6.3. Emisních podmínek. 

13.2.5. Riziko předčasného splacení 
Emitent je oprávněn předčasně splatit všechny dosud nesplacené Dluhopisy v případech a 
za podmínek stanovených v článku 6.2. Emisních podmínek. Vlastníci dluhopisů jsou 
oprávněni žádat předčasné splacení Dluhopisů v případech a za podmínek uvedených 
v článku 6.2 a 12.4. Emisních podmínek. V případě předčasného splacení Vlastník 
dluhopisu neobdrží výnos za dobu mezi dnem předčasného splacení Dluhopisu a dnem jeho 
původní (konečné) splatnosti. Vlastník Dluhopisu je tak vystaven riziku nižšího než 
předpokládaného výnosu v případě předčasného splacení Dluhopisu. 

13.2.6. Riziko zdanění 
Příjmy plynoucí z prodeje, splacení nebo držby Dluhopisu mohou podléhat zdanění, jehož 
parametry se mohou v čase měnit. V důsledku tohoto může být investorovi při prodeji nebo 
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splacení Dluhopisu vyplacena nižší částka, než původně předpokládal. Investor může být 
rovněž povinen v souvislosti s nabytím, držbou a prodejem či splacením Dluhopisu sám daň 
přiznat a odvést. Výnos z Dluhopisu po zdanění tak může být nižší než investorem původně 
očekávaný. Bližší informace o zdaňování výnosů z dluhopisů jsou uvedeny v článku 8 
Emisních podmínek. Uvedené informace však nelze považovat za vyčerpávající a vždy 
platné. Investorům se proto doporučuje konzultovat daňové aspekty investice do Dluhopisů 
s daňovými a jinými poradci. 

14. ROZHODNÉ PRÁVO, JAZYK, SPORY   

Vlastník dluhopisu, který je ve vztahu k Emitentovi spotřebitelem dle zákona č. 634/1992 
Sb., o ochraně spotřebitele, je v případě sporu při výkonu práv a povinností z dluhopisů 
oprávněn obrátit se v rámci mimosoudního řešení sporů na Českou obchodní inspekci 
(www.coi.cz, Štěpánská 567/15, 120 00 Praha 2), v případě sporu s obchodníkem s cennými 
papíry pak na finančního arbitra dle zák. č. 229/2002 Sb., o finančním arbitrovi 
(www.finarbitr.cz, Legerova 1581/69, 110 00 Praha 1). Podle povahy sporu může být 
příslušný i jiný orgán. Na žádost spotřebitele jej bude Emitent informovat o orgánu 
příslušném pro mimosoudní řešení konkrétního sporu.  

Dluhopisy jsou vydávány na základě platných a účinných právních předpisů České 
republiky, zejména na základě Zákona o dluhopisech. Práva a povinnosti vyplývající z 
Dluhopisů se budou řídit a vykládat v souladu s právem České republiky. Tyto Emisní 
podmínky mohou být přeloženy do angličtiny, případně i do dalších jazyků. V takovém 
případě, pokud dojde k rozporu mezi různými jazykovými verzemi, bude rozhodující verze 
česká. Jakékoli případné spory mezi Emitentem a Vlastníky dluhopisů vyplývající z 
Dluhopisů, těchto Emisních podmínek a kteréhokoli Doplňku dluhopisového programu nebo 
s nimi související budou řešeny Městským soudem v Praze. 
 

V Brně dne 17. 8. 2020 

 

 

 

CYRRUS FX, a.s.  

Barbora Ondrová 
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