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CYRRUS FX, a. s.

EMISNIi PODMINKY
CYRRUS FX 3,7%/25

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou 3,7 % p.a.
v predpokladané celkové jmenovité hodnot é 100.000.000 Ké
splatné v roce 2025

Emisni kurz: 100 % Jmenovité hodnoty
Datum emise: 1. za Fi 2020
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Upozorfiujeme, Ze nize uvedené emisni podminky nejsou pobidkou k nakupu ani k prodeji
nize uvedenych dluhopist, ani nejsou investi¢énim doporuéenim.

Dluhopisy jsou uréeny vyhradné investorum, pro které pfipadna ztrata ¢asti nebo dokonce
celé investice nebude znamenat vyznamné zhorSeni finan¢ni situace.

Kazdy pfipadny investor si musi sam zhodnotit, zda je pro ného investice do téchto
dluhopist vhodna. Dluhopisim ani Emitentovi nebyl udélen zadny rating, ani jiné
ohodnoceni ekonomické zpusobilosti.

Pro vydani téchto Dluhopisi neni nutny souhlas statnich organt, tedy emise Dluhopist
nebyla schvalena zadnych organem statni spravy, zejména ne Ceskou narodni bankou.

EMISNIi PODMINKY DLUHOPISU
CYRRUS FX 3,7%/25

Tyto emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky “) upravuji prava a povinnosti Emitenta
a Vlastniku dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), jakoz i podrobnéjsi informace o
emisi dluhopisu (dale jen ,Dluhopisy “) splatnych v roce 2025, v celkové predpokladané
jmenovité hodnoté do 100 000 000 K¢ (jedno sto miliont korun &eskych), vydavanych
spole¢nosti

CYRRUS FX, a. s., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1, ICO 288
80 293, zaloZzenou podle Ceského prava, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Brné, oddil B, vloZzka 15217,LEI: 3157002WSO69XKRN2R36 (dale jen
~EMmitent *).

Dluhopisy budou aro €eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 3,7 % ro  €né.

Cinnosti Administratora spojené se splacenim Dluhopisti bude zajistovat pro Emitenta
spoleénost CYRRUS, a.s. se sidlem Brno, Vevefi 111, PSC 616 00, ICO: 63907020,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, vioZzka 3800
(déle jen ,CYRRUS"), na zakladé pfikazni smlouvy mezi Emitentem a CYRRUS (dale jen
.PFikazni smlouva “).

Emitent mGZe poveéfit vykonem ¢€innosti Administratora Dluhopisu jinou osobu s pfisluSnym
opravnénim k vykonu takové c¢innosti (CYRRUS nebo takova jina osoba dale jen
~LAdministrator “). Stejnopis Pfikazni smlouvy bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
dluhopist (jak jsou definovani dale) v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné
Administratora, jak je vymezena v ¢lanku 9.1.1 téchto Emisnich podminek.

Cinnosti agenta pro vypoéty spojené s provadénim vypodtd ve vztahu k Dluhopisdim pro
Emitenta bude vykonavat spole¢nost CYRRUS, a to na zakladé Pfikazni smlouvy. Emitent
muaze povéfit vykonem c¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypodtu v
souvislosti s Dluhopisy jinou osobu s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti
(CYRRUS nebo takova jind osoba déale také jen ,Agent pro vypo ¢&ty*“).

K Datu emise Emitent nema v umyslu pozadat o pfijeti Dluhopist k obchodovani na
jakémkoli regulovaném trhu.

Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zakonem ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,Zakon o dluhopisech *).
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DULEZITA UPOZORNENI

RozSifovani téchto Emisnich podminek a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou
v nékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany
v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statd americkych z roku 1933 (dale
jen "Zakon o cennych papirech USA") a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany
na Uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stat(
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona
o0 cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle
Zakona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registraéni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drzeni se tyto Emisni
podminky dostanou, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzbé a rozSifovani Emisnich
podminek a jakychkoli dalSich materialt vztahujicich se k Dluhopistim.

Vlastnici Dluhopisu, véetné vSech pfipadnych zahrani¢nich investoru, se vyzyvaji, aby se
soustavné informovali 0 vSech zdkonech a ostatnich pravnich pFfedpisech upravujicich
drzeni Dluhopisu, a rovnéz prodej Dluhopist do zahrani¢i nebo nakup Dluhopist ze
zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy
dodrzovali.

Jakeékoli pfedpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace,
okruhu podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaSeni Ci
zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkd, nebot tyto budouci
udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo z€asti na okolnostech a udalostech, které Emitent
nemuze pfimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci o koupi Dluhopist by méli
provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendd nebo vyhledd uvedenych v téchto
Emisnich podminkach, pfipadné provést dalSi samostatna Setfeni, a sva investicni
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setfeni.

S investici do dluhopist jsou spojeny rizika. Emitent doporu€uje potencialnim investoram
pred rozhodnutim o investici do Dluhopisli zvazit vSechna rizika a konzultovat vhodnost
investice s odbornymi poradci, neni-li investor schopen rizika na zakladé svych odbornych
znalosti a zkuSenosti sam posoudit.
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Nazev Dluhopisu je ,CYRRUS FX 3,7%/25".
1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPIS U

1.1. EMITENT

1.1.1 CYRRUS FX, a. s., se sidlem Na Florenci 2116/15, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO 288 80 293, zalozenou podle Seského prava, zapsanou v obchodnim rejstiku
vedeném Méstskym soudem v Brné, oddil B.

1.1.2 Emitent je spole&nosti s opravnénim udélenym Ceskou nérodni bankou (dale jen
,CNB*“) k vykonu &innosti platebni instituce. Emitent vznikl v roce 2014 akvizici
spole¢nosti Accredi a.s., ktera rozvijela technologie zahrani¢niho platebniho styku uz
od roku 2009. Diky zkuSenostem majiteld a nejvySSiho managementu Emitenta z
nadnérodnich finan¢nich instituci, zavedl Emitent optimalizaci plateb, inkas i
ostatnich sluzeb. Svym inovativnim pfistupem a exkluzivnim nastavenim interniho
systému platebniho styku, dosahuje Emitent dynamického snizovani doby provadéni
jednotlivych zahrani¢nich plateb za vyhodnych cenovych podminek, a to do velké
vétsiny vyznamnych svétovych zemi.

1.1.3 S ohledem na vzrustajici pocet klientl a s tim spojeny zvySeny pocet realizovanych
zahranicnich plateb a operaci, potfebuje Emitent dostate¢né kapitalové prostfedky.
Finan¢ni prostfedky ziskané emisi dluhopisu tak budou pouzity zejména na posileni
kapitalovych pozadavku souvisejicich s provadénim cizoménovych operaci.

1.1.4 Dohled nad emisi Dluhopist a Emitentem (dale jen ,dohled“) vykonava CNB v
rozsahu, jak je ji umoznén podle zakona €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu (dale jen ,ZPKT") nad subjekty, které nemaji povinnost uvefejnit prospekt
dluhopistd za spinéni podminek pro vefejnou nabidku. CNB pfi svém dohledu
neposuzuje tyto Emisni podminky, neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni
situaci Emitenta a negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit
vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisu.

1.2. Podoba, forma, jmenovita hodnota a po €et vydavanych dluhopis

Dluhopisy jsou vydany v zaknihované podobé, ve formé na fad, v celkovém
predpokladaném poctu 200 kusu, kazdy ve jmenovité hodnoté 500 000 K& (pét set tisic
korun Ceskych).

Dluhopisy jsou evidovany u Centralniho depozitare cennych papird, a. s., se sidlem Rybna
14/682, 11000, Praha 1, ICO: 25081489, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vliozka 4308 (dale jen ,CDCP*),

Dluhopistim je pridélen ISIN CZ0003527228.
Dluhopisy jsou emitovany podle ust. €l. 1 odst. 4 pism. d) Nafizeni EU ¢. 2017/1129, pficemz

téchto Emisnich podminek. Emitent na zakladé citovaného ustanoveni neni povinen
uverejnit prospekt cenného papiru schvaleny CNB. Poskytnuti informaci o dluhopisech a
zpfistupnéni téchto Emisnich podminek vefejnosti neni v rozporu s vefejnou nabidkou
investi¢nich cennych papira dle €l. 2 pism. d) Nafizeni EU €. 2017/1129, a to s ohledem na
naplnéni podminek ¢l. 1 odst. 4 pism. d) Nafizeni EU €. 2017/1129, za kterych Emitent
nema povinnost uvefejnit prospekt schvaleny CNB.



EMISN{ PODMINKY DLUHOPISO CYRRUS FX 3,7%/25
1.3. Vlastnici dluhopis G; pfevod Dluhopis G

1.3.1. Vlastnici dluhopisl

Vlastnikem Dluhopisu je osoba, ktera je uvedena v seznamu vlastnika, vedeném CDCP
(dale jen ,Vlastnik dluhopis 0“) ve vztahu k této emisi Dluhopist. Jestlize pravni predpisy
nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu UrCené provozovny (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 9.1.1 téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent
a Administrator pokladat kazdého Vlastnika dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve
vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s t€émito Emisnimi podminkami. Osoby,
které budou Vlastniky dluhopist a které nebudou z jakychkoli ddvodl zapsany v evidenci
vlastniku, jsou povinny o této skute€nosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené
informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni doru¢eného do Urené provozovny.

1.3.2. Prevoditelnost Dluhopist

Prevoditelnost Dluhopist neni omezena. K pfevodu Dluhopist dochazi registraci pfevodu
Dluhopisu v evidenci vlastnikd. Jakakoli zména v seznamu Vlastnik( dluhopisu se povazuje
za zménu provedenou az v prubéhu pfisluseného dne, tj. nelze provést zménu v seznamu
Vlastnikd dluhopisu s G€innosti k po¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

1.4. Oddéleni prava na vynos

Oddéleni prava na vynos Dluhopist formou vydani kupond jako samostatnych cennych
papirt se vylucuje.

1.5. Neékteré zavazky Emitenta

Emitent timto prohlasuje, Ze dluzi jmenovitou hodnotu a narostly vynos kazdého Dluhopisu
prislusnému Vlastnikovi dluhopisu. Emitent se zavazuje, Ze bude vyplacet urokové vynosy
z Dluhopisu a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu a narostly vynos Dluhopisu v souladu s
témito Emisnimi podminkami. Emitent se dale zavazuje zachazet za stejnych podminek se
vSemi Vlastniky dluhopisa této emise Dluhopisu stejné.

1.6. Rating

Ani Emitentovi ani Dluhopisum nebylo udéleno ohodnoceni finanéni zpusobilosti (rating)
Zadnou ratingovou agenturou, ani se neocekava, Ze pro ucely této emise bude ohodnoceni
finanéni zplsobilosti (rating) Emitenta ¢i Dluhopist udéleno.

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU; EMISNi KURZ

2.1. Datum emise, Emisni kurz
Datum emise Dluhopisu je stanoveno na 1. 9. 2020 (dale jen ,Datum emise “).

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty
(déle jen ,Emisni kurz*). Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopisti vydanych po Datu emise dale pfipo¢ten odpovidajici narostly alikvotni Urokovy
vynos (dale jen ,AUV").

2.2. Predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopi st a Lhata pro
upisovani emise dluhopis U
Predpokladana jmenovitd hodnota emise Dluhopist €ini 100 000 000 K¢ (jedno sto milion(
korun ¢eskych). Emisni Ihata pro upisovani dluhopisu zaéne bézet 0:00 dne 18. 8. 2020
a skonci dne 31. 8. 2024 (dale jen ,Lhuta pro upisovani emise dluhopis 0“).

Pokud Emitent nevydd k Datu emise vSechny Dluhopisy, mize zbylé Dluhopisy vydat
kdykoli v prabéhu Lhaty pro upisovani emise dluhopisU, a pfipadné i po uplynuti Lhaty pro
5
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upisovani emise dluhopist v prabéhu dodateéné emisni lhaty, kterou Emitent pfipadné
stanovi a uverejni v souladu s platnymi pravnimi predpisy (dale jen ,Dodate €na lh Gta pro
upisovani emise dluhopis Q“).

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensim anebo vétSim objemu, nez byla
predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisu.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopist postupné (v tranSich), a to jak béhem Lhuty
pro upisovani emise dluhopisu, tak i béhem Dodateéné Ihity pro upisovani emise dluhopist
(bude-li Dodate¢na lhata pro upisovani emise dluhopisti Emitentem stanovena).

Bez zbyte€ného odkladu po uplynuti Lhaty pro upisovani emise dluhopisu a/nebo
Dodate¢né Ihuty pro upisovani emise dluhopisi oznami Emitent Vlastnikim dluhopist
zplusobem stanovenym pfislusnymi platnymi pravnimi predpisy celkovou jmenovitou
hodnotu vSech vydanych Dluhopisu, avSak jen v pfipadé, Ze takova celkova jmenovita
hodnota vSech vydanych Dluhopist je vysSi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota
emise Dluhopisu.

2.3. Zpusob a misto Upisu Dluhopis U

Dluhopisy budou vydany v souladu s pravidly a rezimem dle ust. ¢l. 1 odst. 4 pism. d)
Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14.06.2017, ve znéni
pozdéjSich predpisu (dale jen ,Nafizeni EU ¢. 2017/1129"), které upravuje moZznost
Emitenta umoznit upsat zajemci Dluhopisy v minimalni souhrnné jmenovité hodnotég, ktera
je ke dni Upisu dluhopist rovna nebo vyssi nez ekvivalent ¢astky 100.000,- Eur (slovy jedno

sto tisic eur) k méné CZK.

V souladu se shora uvedenym zakonnym omezenim je minimalni po €et Dluhopis U
upsanych jednim zajemcem stanoven vzdy na 6 kus 4, tedy v minimalni celkové
jmenovité hodnot & 3.000.000,- K€ (slovy: t Fi miliony korun €eskych) . Maximalni vySe
jmenovité hodnoty upsanych Dluhopist je u kazdého jednoho zajemce stanovena vzdy na
20.000.000,- K¢ (slovy: 20 milion korun ¢eskych).

Dluhopisy je moZzné upisovat v prabéhu Lhatu pro upisovani emise dluhopist az do
zastaveni upisovani Emitentem. Upsani probéhne formou uzavieni smlouvy o Upisu
cennych papirG s Emitentem, pfipadné smlouvy s osobou povéfenou Emitentem k obstarani
Upisu dluhopisli, napf. obchodnikem s cennymi papiry. Mistem upisovani dluhopist je
Provozovna Emitenta, provozovna obchodnika s cennymi papiry nebo misto, na kterém se
dohodne Emitent s upisovatelem.

3. STATUS

3.1. Status zavazk G Emitenta
Zavazky z Dluhopist (a vSechny platebni zavazky Emitenta vuci Vlastnikim dluhopisu
vyplyvajici z Dluhopisu) zakladaji pfimé, nepodminéné, nezajiSténé a nepodrfizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi
sebou navzajem.

Emitent zajisti rovné zachazeni se vSemi Vlastniky dluhopisu stejné Emise dluhopisu.
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4. ZAVAZKY
4.1. DalSi zavazky Emitenta

4.1.1. Ukony vyzaduijici pfedchozi schvéaleni Schiize

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazku vyplyvajicich ze
vSech Dluhopist vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami
bez pfedchoziho schvaleni usnesenim Schize podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek
nezméni ani nezrusi hlavni pfedmét svého podnikani (s vyjimkou zmén vyvolanych vyluéné
zménou pravnich predpisl), bude ve vSech podstatnych ohledech zachovavat rozsah svého
podnikatelského opravnéni, a bude zachovavat v platnosti vSechna povoleni a licence
nezbytné k fadnému vykonu své hlavni podnikatelské ¢innosti a/nebo plnéni svych zavazku.

4.1.2. DalSi zavazky

Emitent se zavazuje, Ze od Data emise do doby splnéni vSech svych platebnich zavazku
vyplyvajicich ze vSech Dluhopisu vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito
Emisnimi podminkami:

(@) bude 7adné a véas plnit veSkeré své informacni povinnosti vici Sbirce listin Obchodniho
rejstfiku, a to v rozsahu, v jakém je Emitent povinen financni vykazy zverejriovat;

5. VYNOS DLUHOPISU

Dluhopisy budou uro¢eny pevnou urokovou sazbou ve vySi 3,7 % rocné (p. a.).

Splatnost vynosu dluhopisu je 1krat roéné, a to vzdy k 1. 9. po Datu emise kazdy rok az do
1. 9. 2025. Prvni arokovy vynos je tedy splatny k 1.9. 2021. Kazdy takovy den dale jen také
jako ,Den splatnosti vynosu®.

Céstka pomérného (alikvotniho) trokového vynosu Dluhopisu (AUV) za vynosové obdobi,
nebo za jeho €ast, se vypocte jako souc€in jmenovité hodnoty Dluhopisu, pfislusné roéni
arokové sazby a pfislusného zlomku dni dle standardu 30e/360.

6. SPLACENIi A ODKOUPENI{ DLUHOPIS U

6.1. Kone éne splaceni

Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopist Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopis(
Emitentem nebo k jejich zaniku, jak je stanoveno niZe, bude celd jmenovitd hodnota
Dluhopist splacena jednorazové dne 1. 9. 2025 (dale jen ,Den kone €né splatnosti
dluhopis ), a to v souladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek.

6.2. Pred€asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zakladé sveého rozhodnuti ucinit vSechny dosud nesplacené
Dluhopisy (Caste¢né nebo Uplné) pred&asné splatnymi.

Oznameni Emitenta o pfed¢asné splatnosti Dluhopist musi byt oznameno alespor 30 dnu
pfedem a Den predCasné splatnosti (jak je definovan dale) bude Emitentem v oznameni
stanoven.

Oznameni Emitenta o pfed&asné splatnosti Dluhopisu je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
k pfed€asnému splaceni vSech Dluhopist (¢aste¢né nebo Uplné) dané emise v souladu s
témito Emisnimi podminkami. V takovém pfipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy
dané emise Emitentem splaceny v jejich jmenovité hodnoté, nebo jeji Casti, zvySené o
narostly Urokovy vynos k Datu pred¢asné splatnosti.
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Emitent je dale opravnén k pfed€asnému splaceni Dluhopist ve svém vlastnictvi v souladu
s ¢lankem 6.5. téchto Emisnich podminek.

6.3. Predc¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnika dluhopis G

Vlastnik dluhopist ma pravo kdykoliv poZzadat Emitenta o pfedCasné splaceni vSech jeho
Dluhopisti. Zadost o preddasné splaceni Dluhopistl je nutné podat pisemné prostfednictvim
uréeného Administratora. PrfedCasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopisu zvySené o
narostly urokovy vynos k Datu pfedCasné splatnosti, probéhne nejpozdéji (dle uvazeni
Emitenta) do 3 mésicl od doruéeni pisemné zadosti Vlastnika dluhopis(, a to na majetkovy
Ucet Vlastnika Dluhopist vedeny u Administratora. Datem pred¢asné splatnosti se v tomto

7~ 7

pfipadé rozumi den doruéeni Zadosti Vlastnika dluhopist o pfed€asné splaceni.

6.4. Odkoupeni Dluhopis U

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek nize uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu
nebo jinak jakymkoli zplsobem za jakoukoli cenu.

6.5. ZruSeni Dluhopis G odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet v
majetku Emitenta a pfipadné je znovu proda, €i zda je, za podminek uvedenych nize,
oznamenim Administratorovi ucini pfedCasné splatnymi dnem doru¢eni oznameni o
predCasné splatnosti Administratorovi, nestanovi-li oznameni Emitenta datum pozdégjsi. V
takovém prfipadé prava a povinnosti z Dluhopist bez dalSiho zanikaji z titulu splynuti prava
a povinnosti (zavazku) v jedné osobé.

6.6. Domnénka splaceni

V pfipadé, Zze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisu
zvySenou o narostly arokovy vynos k Datu splatnosti v souvislosti se splacenim Dluhopisu
ve smyslu ustanoveni ¢lanka 2.3, 5, 6, 12.4.1 a 12.4.2. téchto Emisnich podminek, vSechny
zavazky Emitenta z Dluhopist budou pro uGcely ¢lanku O téchto Emisnich podminek
povazovany za plné splacené ke dni pfipsani prislusnych cCastek na pfislusny ucet
Administratora.

6.7. Dispozice s prost rfedky na u étu u Administratora

S prostfedky, které Emitent slozi na ucet u Administratora za ucelem splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist (zvySené o pfislusny narostly urokovy vynos, pokud je to relevantni),
neni Emitent opravnén disponovat, s vyjimkou Urokovych vynosl z nich. Administrator tyto
slozené prostfedky, v souladu s témito Emisnimi podminkami a se zakonem, pouZije
k vyplaté Vlastnikiim dluhopisu.

7. PLATBY

7.1. Ména plateb

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v ¢eskych korunéach,
pripadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by éeskou korunu nahradila. Jmenovita
hodnota Dluhopisu bude splacena Vlastnikim dluhopist za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a dafovymi, devizovymi a jinymi pFisluSnymi pravnimi pfedpisy
Ceské republiky platnymi a Gginnymi v dobé& provedeni pfisludné platby a v souladu s nimi.
V piipadé, Ze (a) Seska koruna, pfipadné jina zakonna ména Ceské republiky, ktera by
Ceskou korunu nahradila, zanikne a bude nahrazena ménou EUR a (b) pokud to nebude v
rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho predpisu, bude (i) denominace takovych
Dluhopist zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfredpisy, a (ii) vSechny
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penézité zavazky z takovych Dluhopisu budou automaticky a bez dalSiho oznameni
Vlastnikim dluhopist splatné v EUR, pfiemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo
narodni ménové jednotky na EUR bude pouZit oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient)
v souladu s platnymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni pfislusné mény nebo narodni
ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazk( Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylou¢eni pochybnosti nebude
povaZzovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad neplnéni zavazku dle téchto
Emisnich podminek.

7.2. Den vyplaty

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist bude Emitentem provadéno vzdy podle relevantnich
ustanoveni téchto emisnich podminek prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v
téchto Emisnich podminkéch (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,Den kone €né
splatnosti dluhopis U“ nebo ,Den pFedéasné splatnosti dluhopis G“ nebo ,Den splatnosti
vynosu “ nebo kazdy z téchto dna také jen ,Den vyplaty “). Pfipadne-li Den vyplaty na jiny
nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit pfedmétné Castky v nejblizsi
nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit Grok z prodleni nebo jakékoli jiné
dodatec¢né Castky za takovy ¢asovy odklad.

,Pracovnim dnem *“se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendafni den
(vyjma soboty a nedéle), v némz jsou banky v Ceské republice bézné otevreny pro vefejnost
a v némz se provadi vyporfadani mezibankovnich plateb v eurech.

7.3. Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhop  isy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent
prostfednictvim Administratora splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu (dale jen ,,Opravn éné
osoby “), jsou osoby, které budou Vlastniky dluhopist k rozhodnému dni, ktery pfedchazi o
10 dni pfislusny Den vyplaty .

7.4. Provad éni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na
jejich ucet vedeny v seznamu Vlastnikd dluhopisl, v souladu s ¢lankem 7.2. Emisnich
podminek.

Zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu a narostly vynos se povazuje za spinény
fadné a vCas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s ¢lankem
7.2. Emisnich podminek nejpozdéji v pfislusny Den vyplaty takové ¢astky odepséana z uctu
Administratora.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné Castky
zplsobené tim, ze (i) Opravnéna osoba v&as nedodala do seznamu vlastnik tdaj o svém
bankovnim uctu nebo dalSi dokumenty nebo informace poZzadované v tomto ¢lanku 7.4, (ii)
takové dokumenty nebo informace byly nedpiné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové
zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a
Opravnéné osobé v takovém pfipadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek &i arok
nebo jiny vynos za takto zpasobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

7.5. Zména zpusobu a mista provad éni vyplat

Emitent spole¢né s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zpusobu a mista
provadéni vyplat, pficemz takova zména nesmi zpusobit Vlastnikim dluhopist Gjmu. Toto
rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopisti oznameno v souladu s ¢lankem 11 téchto Emisnich
podminek.
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8. ZDANENI

8.1. Obecna uprava

Nabidka bude organizovana vCeskév republice, dafiové poméry Vlastnikl dluhopist se
budou fidit platnou zdkonnou Upravou CR, tedy zejména zakonem ¢&. 586/1992 Sb., o danich
z pfijm0 (dale jen ,ZDP*). Nabyvatelem Dluhopist vSak miZze byt i cizozemec.

Nasledujici struéné shrnuti zdariovani Dluhopist a devizové regulace v Ceské republice
vychazi zejména ze zakona €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, v platném znéni, k datu
vyhotoveni téchto Emisnich podminek. VeSkeré informace uvedené nize se mohou ménit v
zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu,
nebo ve vykladu téchto pravnich pfedpisu, ktery maze byt po tomto datu uplatfiovan.

V pfipadé zmény pfisluSnych pravnich predpist nebo jejich vykladd v oblasti zdanovani
Dluhopisu oproti reZimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového
rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé zmény pravnich predpist nebo jejich vykladl
povinen provést srazky nebo odvody dané z pfijmd z Dluhopisl, nevznikne Emitentovi v
souvislosti s provedenim takovychto sraZzek nebo odvodd vuaéi Viastnikim dluhopisu
povinnost doplacet jakékoli dodate¢né Castky jako nahradu za takto provedené srazky di
odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikim dluhopist Zzadné dalSi ¢astky jako nahradu
srazky dani nebo poplatkl, pokud k takové srdZce dojde pouze z toho duvodu, Ze takovy
Vlastnik dluhopisu nepfedal Emitentovi v€as fadné doklady prokazujici, Ze Vlastnik
dluhopist je opravnén obdrzet splatku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce
bez takové srazky.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem
Dluhopist pro investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zviastnimu rezimu zdanéni (napf.
investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy). Pro odstranéni pochybnosti tento Clanek 8 je
pouze informativni povahy pro Vlastniky dluhopist, nepfedstavuje zavazky Emitenta vUuci
Vlastnikim dluhopisut a neni profesni radou, at jiz dafiové, Ucetni, pravni &i jiné povahy.

8.2. Fyzické osoby

(a) Zisky/ztraty z prodeje Dluhopisd tfetim osobam

Zisky z prodeje dluhopisu tfetim osobam realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym
danfiovym rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym darfiovym rezidentem a zaroven podnika v
Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni &eskym darfovym
rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danfovym
rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym
rezidentem, se zahrnuji do dil¢iho danového zakladu ostatni pfijmy u nepodnikatelt nebo
dil¢iho danového zakladu dané u podnikajicich fyzickych osob, jez zahrnuly tyto dluhopisy
do svého obchodniho majetku, a podléhaji dani z pfijma fyzickych osob v sazbé 15 %
pfipadné zvySené o solidarni zvySeni dané (ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem
pfijmu zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijma ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zakladu
dané z pfijma z podnikani a jiné samostatné vydéle¢né ¢innosti v pfisluSném zdafovacim
obdobi a 48nasobkem primérné mzdy stanovené podle zdkona upravujiciho pojistné na
socialni zabezpeceni. Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob
obecné dariové neuznatelné, ledaze jsou v témZe zdanovacim obdobi zaroven vykazany
zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papird; v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje
dluhopist aZ do vySe zisku z prodeje ostatnich cennych papiri vzajemné zapocist.
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Vécné osvobozeni prijmu z prodeje u fyzickych osob

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, muze dle ZDP vyuzit dafiové osvobozeni
pfijma z prodeje dluhopisu v pfipadé, Zze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem
presdhne 3 roky. Toto osvobozeni se netykd zpétného prodeje pfimo emitentovi a ani zaniku
dluhopisu pfi jeho splatnosti. Toto osvobozeni muze byt uplatnéno pfi splnéni podminky,
Ze prodavajici vlastnik nemél a nema dluhopisy zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud
fyzicka osoba — podnikatel zaradil tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku, pak muze
uplatnit toto osvobozeni teprve po 3 letech od ukonéeni podnikatelské €innosti.

Prijem fyzické osoby, jez nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jez
jako vlastnik Dluhopist pfi jeho prodeji nesplni vySe uvedeny ¢asovy test drzby po dobu 3
let, ale jejiz celkové pfijmy (nikoliv zisky) z prodeje vSech cennych papird nepfesahnou
v daném zdarnovacim obdobi limit ve vySi 100 tis. K&, bude osvobozen od dané z pfijmu
fyzickych osob.

(b) Zpétny odkup (i pfedcasny)

Pfijem z kapitalového majetku

Ackoliv fyzické osoby (nepodnikatele) vzdy realizuji svdj pfijem ze zpétného prodeje (i
predéasného) Dluhopislti emitentovi z pohledu prava jako pfijem z prodeje cennych papird,
pro ucely ZDP se pfijem vlastnika Dluhopisu:

- pfi pfed€asném zpétném odkupu Dluhopisu emitentem ve vySi rozdilu mezi cenou
zpétného odkupu a emisnim kurzem pfi jeho vydani,

povaZzuje za pfijem fyzické osoby z kapitalového majetku je dle § 8 odst. 2) ZDP. Jedna se
danovou fikci, dle které takovy pfijem ze zpétného (i pfedasného) odkupu Dluhopist
reprezentuje samostatnou danovou kategorii podléhajici dani z pfijmu fyzickych osob v
dil¢éim kapitadlovém majetku dle 8 8 ZDP. Nejedn& se z danového pohledu o Urok nebo
podobny pfijem.

Srézkové dan

Tento pfijem vlastnika Dluhopisu je zdanovan v samostatném zakladu dané pro zdanéni
zvlastni sazbou dané dle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP. Sazba srazkové dané dle ¢eskych
danovych predpisu €ini 15 %. Tato srdzka dané predstavuje konecné zdanéni Uroku v
Ceské republice. V souvislosti se stanovenim zéakladu dané& pro uplatnéni sraZkové dané u
arokd z dluhopist upozorfiujeme, Ze dle § 36 odst. 3 ZDP se zaklad dané a srazena dan z
jednotlivych dluhopist nezaokrouhluje. Na celé koruny dold se zaokrouhluje az celkova
Castka sraZzené dané za vSechny Dluhopisy vlastnéné jednim vlastnikem Dluhopisu.

Neuplatnéni osvobozeni

V této souvislosti upozorfiujeme, 7e v pfipadé zpétného odkupu nelze dle nazoru GFR
aplikovat osvobozeni pfijmU z ,prodeje” dluhopist dle § 4 odst. 1 pism. w) ZDP (pfi splnéni
obecnych podminek pro osvobozeni), ackoliv je toto ustanoveni ZDP nadfazeno ustanoveni
8§ 8 odst. 2) ZDP a z pohledu prava se jednéa o pfijem z prodeje cennych papiru.

Fyzicka osoba — podnikatel

Vzhledem k nejednoznacnosti darové legislativy u podnikajicich fyzickych osob — Gc€etnich
jednotek, které zahrnou Dluhopisy do svého obchodniho majetku, bude rezim zdanéni
prijmu souvisejicich s dluhopisy ve vlastnictvi téchto fyzickych osob primarné zaviset na
zaméru fyzické osoby, se kterym takové dluhopisy nabyla. Doporu€ujeme proto takovym
podnikajicich fyzickym osobam — t¢etnim jednotkdm probrat se svymi pravnimi a dafnovymi
poradci o darnovych a uUc€etnich disledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopist podle
dariovych a Géetnich predpist platnych v Ceské republice.
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8.3. Préavnické osoby

Pravnicka osoba jako vlastnik Dluhopisu Uctuje obecné v souladu s platnymi uéetnimi
predpisy o nabihajicim alikvotnim Urokovém vynosu ve prospéch vynosu a na vrub zvySeni
ucetni hodnoty daného cenného papiru. Nabihajici alikvotni Urokovy vynos je tedy jako
bézny prubézné zdanovan vramci obecného zakladu dané z pfijmi pravnickych osob
sazbou dané ve vySi 19 %.

Zisky z prodeje dluhopist tfetim osobam nebo pfi odkupu emitentovi realizované pravnickou
osobou, ktera je Ceskym danovym rezidentem, anebo ktera neni ceskym darfiovym
rezidentem a zaroven podnikéa v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo
ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopisu ji plyne od kupujiciho,
ktery je Ceskym danovym rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
¢eskym darnovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijma pravnickych
osob a podléhaji dani v sazbé 19 % (pro rok 2018). Ztraty z prodeje dluhopisl jsou u této
kategorie osob obecné danové uznatelné.

8.4. Cesti danovi nerezidenti - specifika

(@) Obecny princip

Obecné, v pfipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem
a soucasné neni danfovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského
hospodarského prostoru, kupujicimu, ktery je Ceskym danovym rezidentem, nebo osobé,
kterd neni Seskym dafiovym rezidentem a ktera zaroveri podnikd v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice zamé&stnava zaméstnance po
dobu delSi nez 183 dn, je kupujici obecné povinen pfi thradé kupni ceny dluhopisa srazit
zajiSténi dané z prijmu ve vySi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané mlze, avSak nemusi,
povaZovat danovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskuteénénim srdzky podle
predchozi véty za splnénou. Prodavajici je v tom pfipad& obecné& povinen podat v Ceské
republice danové pfiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou
darfiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru (pro rok 2020).

(b) Zpétny odkup — fyzické osoby

Nicméné, pfipadé zpétného prodeje dluhopist vliastnikem — fyzickou osobou, ktery neni
Ceskym danovym rezidentem, emitentovi (i pfed€asny odkup), ktery je ¢eskym darfiovym
rezidentem, nebo emitentovi, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a kter4 zaroven
podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny nebo v Ceské republice
zameéstnava zaméstnance po dobu delSi nez 183 dnu, podléha rozdil pfi zpétném odkupu
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a emisnim kurzem pfi jeho vydani a pfi pfed€asném
zpétném odkupu Dluhopisu emitentem rozdil mezi cenou zpétného odkupu a emisnim
kurzem pfi jeho vydani zdanéni v samostatném zakladu dané srazkovou dani ve vysi 15 %.

(© Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je Vlastnik
dluhopisti rezidentem, muZe zdanéni ziskG z prodeje dluhopisd v Ceské republice
povazované vyloucit nebo snizit sazbu pfipadné sraZzkové dané nebo zajisténi dané. Narok
na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt
podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni se na prijemce platby skute¢né vztahuje.
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9. ADMINISTRATOR A AGENT PRO VYPO CTY
9.1. Administrator

9.1.1. Administrator a Uréena provozovna

Administratorem je CYRRUS a uréené provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen
,2Jréena provozovna “) jsou na nasledujici adrese:

Vevefi 111, Brno, 616 00

9.1.2. Vztah Administratora a Vlastnikt dluhopisu

Administrator jedna v souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich z Pfikazni smlouvy s
administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikim dluhopist vyplyva
pouze ze Smlouvy s administratorem.

9.2. Agent pro vypo ¢ty

9.2.1. Agent pro vypocty
Agentem pro vypocty je CYRRUS.

9.2.2. Vztah Agenta pro vypocty a Vlastnikt dluhopist
Agent pro vypocty jednd v souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypocty jako
zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisu.

10. ZMENY A VZDANI SE NAROK U

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnikd dluhopist dohodnout na (i)
jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Pfikazni smlouvy s administratorem, pokud jde
vyluéné o zménu formalni, vedlejSi nebo technické povahy, je-li provedena k opravé
ziejmého omylu nebo je vyZadovana platnou pravni Upravou a (ii) jakékoli jiné zméné a
vzdani se narokl z jakéhokoli poruSeni nékterého z ¢lankd Smlouvy s administratorem,
které podle rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezputsobi Vlastnikim dluhopist
ajmu.

11. OZNAMENI

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopist dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude
uverejnéno v ¢eském jazyce na webovych strankach Emitenta, v oddélené ¢&asti, v niz
Emitent uverejriuje informace uréené vlastnikim jim vydavanych dluhopisu, tedy na adrese
www.topdluhopisy.cz. Stanovi-li kogentni pravni predpisy pro uvefejnéni nékterého z
oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano
za platné uverejnéné jeho uverejnénim predepsanym prislusnym pravnim pfedpisem. V
pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uverejiiovano vice zpulsoby, bude se za datum
takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné ucinéno,
pokud bude doru¢eno na adresu jeho sidla, nestanovi-li tyto Emisni podminky jinak.

12. SCHUZE VLASTNIK U DLUHOPISU
12.1. Pusobnost a svolani Sch tze

12.1.1. Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schlizi Vlastnik
dluhopist (dale i vySe také jen ,Schuze"), je-li to tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech
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Vlastnikd dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi
predpisy. Naklady na organizaci a svolani Schize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni
predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici
dluhopist, je povinen nejpozdéji v den oznameni konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto
Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi (resp. i Emitentovi, jedn&-li se o Schuzi
svolavanou Vlastnikem dluhopisti nebo Vlastniky dluhopist) Zadost o obstarani dokladu o
poctu vSech Dluhopisu opraviujicich k U€asti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis
z prislusné evidence emise Dluhopisu, a (i) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zalohu na néaklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné
a vCasné doruceni Zzadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle
bodu (ii) vySe jsou prfedpokladem pro platné svolani Schize. Svolava-li Schuzi Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisu, je Emitent povinen poskytnout k tomu veSkerou
potfebnou soucinnost.

12.1.2. Schlize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyteéného odkladu svolat Schuzi a vyzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko Vlastnik( dluhopisu v pfipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 12.1.2 a dalSich
pfipadech stanovenych aktualné platnymi obecné zavaznymi pravnimi predpisy (dale jen
»Zmeény zasadni povahy *“):

(@) navrhu zmeény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schdze k takové zméné i
zménam vyZaduje podle platnych pravnich predpisd;

Probiha-li podle pravniho pfedpisu ¢lenského statu reorganizace nebo jiné srovnatelné

feSeni Upadku Emitenta, Emitent nemusi Schazi svolat.

12.1.3. Oznameni o svolani Schize

Svolavatel oznami konani Schlize zpusobem stanovenym v ¢lanku 11 téchto Emisnich
podminek, a to ve Ihité nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni pfede dnem konani
Schuze. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopisu, jsou povinni
oznameni o svolani Schlize dorucit Emitentovi na adresu Uréené provozovny nejpozdéji 30
kalendarnich dnu pfed navrhovanym datem schlize, aby Emitent mohl zajistit uverejnéni
oznameni zpusobem stanovenym v ¢lanku 11 téchto Emisnich podminek, a to ve Ihuté
nejpozdeéji 15 (patnact) kalendarnich dnt prede dnem konani Schiize. Oznameni o svolani
Schlize musi obsahovat alespon (i) tdaje nutné k jednoznacné identifikaci Emitenta, (ii)
oznaceni Dluhopisu, jichz se ma Schuze tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu,
Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schize, pfic¢emz mistem konani
Schuze mlze byt pouze misto v Praze, datum konani Schize musi pfipadat na den, ktery
je Pracovnim dnem a hodina konéani Schize nesmi byt dfive nez v 10:00 hod., (iv) program
jednani Schuze, v&etné pfipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zddvodnéni
a véetné Uplnych navrhi usneseni k jednotlivym boddm jednani a (v) den, ktery je
Rozhodnym dnem pro Ucéast na Schizi. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany
program jednéni Schuze, Ize na této Schiizi rozhodnout jen za U€asti a se souhlasem vSech
Vlastnikd dluhopisti. Odpadne-li davod pro svolani Schize, odvola ji svolavatel stejnym
zpusobem, jakym byla svolana.

12.2. Osoby opravn éné U¢€astnit se Sch uze a hlasovat na ni

12.2.1. Osoba opravnéna k uc¢asti na Schazi

Opravnéni UcCastnit se Schlize a hlasovat na ni ma pouze osoba (dale jen ,Osoba
opravn éna k u éasti na Sch azi*), ktera byla Vlastnikem dluhopisu sedmy den predchazejici
den konani Schuze (den konani Schuze je nazyvan jako ,Rozhodny den pro G €ast na
Schazi*), pficemz prisluSna osoba musi byt uvedena v seznamu Vlastnikd dluhopist k
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pocatku Rozhodného dne pro Ucast na Schuzi. K pfevodim Dluhopisu uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro U€ast na Schlizi se nepfihlizi. K pfevodim listinnych Dluhopist na fad
oznamenym Emitentovi v prib&hu dne konani Schuze se nepfihlizi.

12.2.2. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k Ucasti na schuzi ma takovy pocet hlasu z celkového poctu hlasu, ktery
odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou DluhopisU, které vlastnila k Rozhodnému dni
pro Ucast na schuzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a
nesplacenych Dluhopisu. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro
GCast na schuzi a které nebyly Emitentem predcasné splaceny, neni spojeno hlasovaci
pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnaSenischopnosti Schize. Rozhoduje-li Schiaze o
odvolani Spole¢ného zastupce, nemlze Spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k
GCasti na schlizi) vykonavat hlasovaci pravo spojené s Dluhopisy, které vlastni a jeho
hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasu nutnych k tomu, aby Schize
byla schopna se usnaset.

12.2.3. Ug&ast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen U€astnit se Schlize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce.
Dale jsou opravnéni U€astnit se Schuze zastupci Administratora, Spole¢ny zastupce (neni-
li jinak Osobou opravnénou k Ucasti na schuzi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo
Administratorem.

12.3. Prubéh Schlize; rozhodovani Sch Gze

12.3.1. UsnaSenischopnost

Schize je usnaSenischopnd, pokud se ji u€astni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi, které
byly k Rozhodnému dni pro U¢ast na schlzi Vlastniky dluhopisu, jejichZz jmenovita hodnota
predstavuje vice nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud
nesplacenych DluhopisG. Neni-li Schize, kterd& ma rozhodovat o zméné Emisnich
podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola, je-li to nadale potfebné, nahradni Schizi
tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne, na ktery byla svolana pavodni Schize. Konani
nahradni Schize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim dluhopist
nejpozdeéji do 15 (patnacti) dnd ode dne, na ktery byla svolana plvodni Schize. Nahradni
Schize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku
12.3.1. Pfed zahajenim Schlize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim
Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopisu, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k
GCasti na schlizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schlize uc¢astnit
a hlasovat na ni. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na
schuzi se pro ucely tohoto ¢lanku 12.3.1 nezapocitavaji.

12.3.2. Predseda Schuze

Schuzi svolané Emitentem prfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schazi svolané
Vlastnikem dluhopist nebo Vlastniky dluhopist predseda predseda zvoleny prostou
vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych k Uc€asti na schuzi, pficemz do zvoleni
predsedy predseda Schlizi osoba uréena svolavatelem a volba predsedy musi byt prvnim
bodem programu Schize, kterou nesvolava Emitent.

12.3.3. Spolec¢ny zastupce

Schuze maze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a

povéfit jej ¢innostmi podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen

~Spole ény zastupce “). Takového Spole¢ného zastupce muize Schlze odvolat stejnym

zpusobem, jakym byl zvolen nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem. Spolecny
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zastupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikim dluhopisu skutecnosti,
které by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmu se zajmem
Spole¢ného zastupce, anebo takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce
do funkce Schuze v rozhodnuti rovnéz urci, jak se postupuje, dojde-li ke stfetu zajmu
Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnikt dluhopist, anebo bude-li hrozit takovy stfet, po
ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.

12.3.4. Rozhodovani Schtize

Schuze o predloZzenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i)
schvaluje navrh podle ¢lanku 12.1.2 (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje Ci
odvolava Spolecny zastupce nebo (iii) je zapotifebi souhlas alespon ¥ (tfi ¢tvrtin) hlasu
pritomnych Osob opravnénych k t¢asti na Schizi. K prejeti ostatnich usneseni staéi prosta

vétSina hlasl pfitomnych Osob opravnénych k U¢asti na Schazi.

12.3.5. Odrodeni Schuiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schuze
usnasenischopna, pak (i) v pfipadég, Ze byla svolana na Zadost Vlastnika dluhopist nebo
Vlastnikd dluhopisll, bude takova Schlize bez dalSiho rozpusténa a (ii) v pfipadé, ze byla
svolana Emitentem, bude takova Schize odrocena na dobu a misto, které ur€i predseda
této Schuze. O konani nahradni Schlze plati obdobné ustanoveni o konani fadné Schuze.

12.4. Néktera dalSi prava Vlastnik @ dluhopis G

12.4.1. Usneseni o prfed€asné splatnosti Dluhopist

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 12.1.2 téchto
Emisnich podminek, pak muzZe Schize sou¢asné rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent
postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen predasné splatit tém
Vlastnikim dluhopisti, ktefi o to poZadaji (dale také jen ,Zadatel“), jmenovitou hodnotu
Dluhopisti a narostly trokovy vynos v souladu s t&mito Emisnimi podminkami. Zadost dle
pfedchozi véty je tfeba udinit pisemnym oznamenim (déle také jen ,Zadost“) uréenym
Emitentovi a doru€enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Emitent je povinen
v takovém pfipadé splatit Zadateli pFislusnou Gastku zpdsobem a na misté, které pro
splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky nejpozdéji do 30 (tficeti) dnd ode dne
dorudeni Zadosti (takovy den, vedle jinych dni takto oznaéenych v té&chto Emisnich
podminkach, také ,Den pred€asné splatnosti dluhopis a“).

12.4.2. NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést poéet kust Dluhopis(, o jejichZ splaceni je v souladu s timto
&lankem zadano. Zadost musi byt pisemnéa, podepsana osobami, opravnénymi jménem
Zadatele jednat, pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné
IhGté dorucit Administratorovi na adresu UrCené provozovny iveSkeré dokumenty
pozZadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.5. Spole éna Schaze

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisu, muze k
projednani Zmeén zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 svolat spole€nou schlzi Viastniki
Dluhopisti vS8ech dosud vydanych a nesplacenych Dluhopisu. Na spoleénou Schizi se
pouziji obdobné ustanoveni o Schlzi s tim, Ze usnaSenischopnost, pocet hlast Osob
opravnénych k uc&asti na Schuzi a pfijeti usneseni takové Schize se posuzuje oddélené
podle jednotlivych emisi Dluhopisu jako v pfipadé Schuze Vlastnikt Dluhopist kazdé takové
emise. V notaiském zapisu ze spole¢né Schulze, kterd pfijala usneseni o Zméné zasadni
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povahy, musi byt pocéty kust Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k Ucasti na Schuzi
rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopisu.

12.6. Zapis z jednani
O jednani Schize pofizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby ve
IhGté 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schuze zapis, ve kterém uvede zavéry Schize,
zejména usneseni, ktera takova Schuze pfijala. Pokud je svolavatelem Schlize Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisu, pak musi byt zapis ze Schlize doru¢en nejpozdéji ve
IhGaté 30 (tficeti) dni ode dne konani Schuze rovnéZz Emitentovi na adresu Uréené
provozovny. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schuze zpfistupnit sam
nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti
Schuze, a to zpusobem, kterym zpfistupnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schuze je
Emitent povinen uschovat do doby promi€eni prav z Dluhopisu. Zapis ze Schuize je k
dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v béZzné pracovni dobé v Uréené provozovné.
Ustanoveni ¢lanku 12.5.téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notarskych
zapist tim neni dotéeno.

13. RIZIKA
13.1. Rizika spojena s Emitentem

13.1.1. Kreditni (Gvérove) riziko

Emitent se mlze v dasledku nepfiznivého trzniho prostfedi, chybného rozhodnuti svého
managementu nebo jinych vnéjSich ¢&i vnitfnich faktord stat neschopnym plnit své splatné
dluhy v€etné téch z vydanych Dluhopisu. Emitent aplikuje fidici a kontrolni mechanismy
zameérené na snizovani tohoto rizika v€etné nastaveni systému fizeni podstupovanych rizik,
planovani kratkodobé a dlouhodobé likvidity.

13.1.2. Riziko pfijeti dalSiho dluhového financovani

Prijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem maze znamenat, Ze v pfipadé jeho upadku
budou dluhy z Dluhopist v insolvenénim fizeni uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti
dalSiho dluhového financovani nedoslo.

13.1.3. Riziko spojené se zménou obchodni strategie

Emitent o zménach v obchodni strategii rozhoduji vzdy s nejlepSimi imysly a pfi dikladném
zvazeni vSech dostupnych informaci. Pfesto Emitent nemuze rizika spojena s rozSifovanim
svych obchodnich aktivit a zmé&nami v obchodni strategii vylougit.

13.1.4. Riziko konkurence

Existuje riziko, Ze obchodni protistrany Emitenta zaénou z rtznych duavodua preferovat jiné
obchodni partnery a Emitentovi se nepodafi umistit vSechny prostfedky z Dluhopisu.

13.1.5. Riziko zmény ve vedeni a riziko ztraty kliCovych osob

Podnikani Emitenta vyZzaduje vysokou uroven odbornych znalosti a zkuSenosti jeho
zaméstnancl a ¢lenu jeho organu. Pro Emitenta je proto kliCové udrzet si osoby, které
splhuji tuto Uroven narokd. Odchod takovych zaméstnancl a nemoznost je adekvatné
nahradit mohou mit podstatny nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta udrzet si a zvySovat
soucasnou pozici na trhu s pfimym vlivem na hospodarskeé vysledky Emitenta.
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13.1.6. Riziko vyplyvajici z pfedmétu Cinnosti Emitenta

Pfedmét obchodni €innosti Emitenta (vykon c&innosti platebni instituce) je regulovanou
¢innostmi. Pfipadné zvySeni miry regulace nebo jeji podstatna zména mize mit vliv na
ekonomickou stabilitu a vykon téchto spolecnosti.

13.2. Rizika spojena s Dluhopisy

13.2.1. Dluhopisy jako zavazky

Dluhopisy predstavuji dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

13.2.2. Riziko Urokové

Vlastnik Dluhopisu je vystaven riziku poklesu ceny Dluhopisu v disledku zmén trznich
urokovych sazeb. Zatimco je nominalni vynos Dluhopisu za dobu od data emise do data
koneéné splatnosti pevny, aktualni trzni Grokova sazba se na kapitalovém trhu zpravidla
denné méni. Se zménou trzni Urokoveé sazby se méni také cena Dluhopisu, ale v opaéném
smeéru. Jestlize se trzni urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu zpravidla klesne na droven,
kdy je jeho vynos pfiblizné roven trzni Urokové sazbé. Pokud se trzni Urokova sazba sniZzi,
cena Dluhopisu se zpravidla zvySi na troven, kdy je jeho vynos pfiblizné roven trzni trokove

sazbé. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisu.

13.2.3. Riziko inflace

Dluhopisy neobsahuji inflacni dolozku. Vlastnik Dluhopisu je vystaven riziku, Zze vynos z
Dluhopisu ocistény o miru inflace bude nizSi nez oCekavany v pfipadé, Ze mira inflace za
dobu drZeni Dluhopisu investorem bude vy3Si neZ investorem predpokladana. Pfesahne-li
mira inflace nominalni vynos Dluhopisu, realny vynos investora z investice do Dluhopisu
bude zaporny.

13.2.4. Riziko likvidity

Emitent nema v umyslu k Datu emise, jak je tento pojem v Emisnich podminkach definovan,
ani kdykoliv pozdéji pozadat o pfijeti Dluhopisu k obchodovani na jakémkoliv regulovaném
trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému. Nemuze proto existovat ujisténi, Zze se
vytvori sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude
trvat ¢i bude likvidni. MUZe byt proto obtizné ocenit Dluhopisy, coZz muze mit také negativni
dopad na jejich likviditu. Investor nemusi byt schopen az do jejich splatnosti Dluhopisy
prodat za adekvatni trzni cenu.

Emitent, ani Zadna jind osoba nezajistuji likviditu Dluhopist. Emitent je vSak povinen,
odkoupit Dluhopisy na zadost Vlastnika dluhopist dle ¢lanku 6.3. Emisnich podminek.

13.2.5. Riziko pfed€asného splaceni

Emitent je opravnén pred€asné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy v pfipadech a
za podminek stanovenych v ¢lanku 6.2. Emisnich podminek. Vlastnici dluhopisl jsou
opravnéni zadat pred€asné splaceni Dluhopist v pfipadech a za podminek uvedenych
v Clanku 6.2 a 12.4. Emisnich podminek. V pfipadé pfedCasného splaceni Vlastnik
dluhopisu neobdrzi vynos za dobu mezi dnem prfed€asného splaceni Dluhopisu a dnem jeho
pavodni (konecné) splatnosti. Vlastnik Dluhopisu je tak vystaven riziku niz§iho nez
predpokladaného vynosu v pfipadé pfedéasného splaceni Dluhopisu.

13.2.6. Riziko zdanéni

PFijmy plynouci z prodeje, splaceni nebo drzby Dluhopisu mohou podléhat zdanéni, jehoz
parametry se mohou v ¢ase ménit. V dusledku tohoto muze byt investorovi pfi prodeji nebo
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splaceni Dluhopisu vyplacena nizsi ¢astka, neZz puvodné predpokladal. Investor mize byt
rovnéz povinen v souvislosti s nabytim, drzbou a prodejem ¢i splacenim DIluhopisu sam dan
pfiznat a odvést. Vynos z Dluhopisu po zdanéni tak muze byt nizSi nez investorem pivodné
Emisnich podminek. Uvedené informace vSak nelze povazovat za vyCerpavajici a vzdy
platné. Investorim se proto doporucuje konzultovat dariové aspekty investice do Dluhopist
s dafnovymi a jinymi poradci.

14. ROZHODNE PRAVO, JAZYK, SPORY

Vlastnik dluhopisu, ktery je ve vztahu k Emitentovi spotfebitelem dle zakona &. 634/1992
Sh., o ochrané spotrebitele, je v pfipadé sporu pfi vykonu prav a povinnosti z dluhopisu
opravnén obratit se v rdmci mimosoudniho feSeni sport na Ceskou obchodni inspekci
(www.coi.cz, Stépanska 567/15, 120 00 Praha 2), v piipadé sporu s obchodnikem s cennymi
papiry pak na finanéniho arbitra dle zak. €. 229/2002 Sb., o finanénim arbitrovi
(www.finarbitr.cz, Legerova 1581/69, 110 00 Praha 1). Podle povahy sporu mulZze byt

.....

pfislusném pro mimosoudni feSeni konkrétniho sporu.

Dluhopisy jsou vydavany na zékladé platnych a Gginnych pravnich predpisd Ceské
republiky, zejména na zakladé Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z
Dluhopist se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni
podminky mohou byt preloZeny do angli¢tiny, pfipadné i do dalSich jazyku. V takovém
pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze
Ceska. Jakékoli pripadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist vyplyvajici z
DluhopisU, téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplriku dluhopisového programu nebo
S nimi souvisejici budou feSeny Méstskym soudem v Praze.

V Brné dne 17. 8. 2020

CYRRUS FX, a.s.
Barbora Ondrova
Clen predstavenstva
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